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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M Y1D
WIG 86832.67 +0.60%  +0.30% +10.7%
Pierwsza sesja czerwca przyniosta kontynuacje piatkowego odbicia, przy czym skala
. : ) : WIG20 2496.92 +046%  -1.99% +6.57%
wzrostdw pozostawata skromna. Opublikowane finalne dane o indeksach PMI
przemystu za maj nie zaskoczyty istotnie. Publikacje potwierdzity dywergencje miedzy mwIG40 6617.15 +1.00%  +3.90% +14.4%
sektorem ustug, ktéry radzi sobie zdecydowanie lepiej a sektorem przemystowym, SWIG80 24819.34 +066%  +2.17% +8.36%
gdzie wskazania dla gtdwnych gospodarek nadal znajduja sie ponizej granicznego WIG ESG 14437.39 +0.64%  +0.06% +11.3%
poziomu 50 pkt. Odczyt dla strefy euro wyniést 47,3 pkt. przy prognozach 47,4 pkt. WIG20 USD 635.42 +067%  -0.28% +6.59%
oraz 45,7 pkt. w kwietniu. W przypadku krajowej gospodarki publikacja okazata sie WIG20 TR €107 41 «046%  -118% +9.17%
ponizej prognoz (45,0 pkt. vs 47,1 pkt. dla prognozy oraz 45,9 pkt. poprzednio). i i i i
Stabsze okazaty sie nowe zamdwienia, eksport a takze komponent zatrudnienia. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Pewnym wyttumaczeniem stabszego odczytu moze by¢ harmonogram, maja, ktdry S&P500 5283.40 +0.11%  +3.03% +10.8%
zawierat dwa dtuzsze weekendy. Z drugiej strony, powyzsze dane oraz Nasdaq C. 16828.67 +056%  +4.16% +12.1%
ubiegtotygodniowy odczyt inflacji CPI, ktory zaskoczyt w dot, moze $wiadczyc¢ o nizszej DAX 18610.27 +0.61%  +338%  +11.1%
presji inflacyjnej, a to moze zwigkszy¢ prawdopodobiefistwo scenariusza szybszych CAC40 7998.02 +006%  +051% +6.03%
obnizek stép procentowych przez RPP. Powyzsze wydawato sie wyceniali uczestnicy FTSE250 20900.49 +082%  +3.65% +6.15%
rynku dltugu, a poFW|§rdzerl|em jest wyrazny spadek rentownosci krajowych obligacji BUX 6945884 1909%  +2.14% +14.6%
10-letnich do poziomi 5,60%. IBEX 1139720 +066%  +500%  +12.8%
NIKKEI 38923.03 +1.13%  +0.23% +16.3%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII Hang Seng 180304 179%  -039%  +795%
Dzisiejsze kalendarium makroekonomiczne $wieci pustkami. Inwestorzy ewentualnie OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
zwréca uwage na kwietniowe zamdwienia w przemysle z amerykariskiej gospodarki, Polska 5617 -140%  +0.54% +7.67%
ktdre zostana opublikowane po potudniem. Natomiast na wazniejsze dane globalnie USA 4390 -2.44%  -2.70% +13.6%
rynek musi poczeka¢ do czwartkowego posiedzenia Europejskiego Banku Centralnego. Niemcy 25785 -3.19% - .
Zaréwno konsensus jak i analitycy Banku BNP Paribas spodziewaja sie obnizki kosztu
pieniadza o 25 pb i spadku stopy depozytowej EBC do poziomu 3,75%. WALUTY Kurs 1D M L
EUR/PLN 4.27385 -0.01% -1.20% -1.61%
Jeszcze przed dtugim weekendem wydawato sig, ze poziom 2500 pkt. na WIG20 zostat USD/PLN 3.91960 -0.50%  -2.47% -0.37%
przetamany, a notowania zatrzymaja sie w okolicy 2400 pkt. Jednak dwie ostatnie CHF/PLN 437557 +022%  -1.44% -6.45%
SESJEI pgkazaty, ze ponyzszy scenariusz ol?ecn|e ln|e Jeslt bazowm, bowiem wsparue GBP/PLN 501940 002%  -0.47% +0.08%
w rejonie 2500 nadal jest w grze. Oczekujemy, ze kolejnych dniach notowania beda
oscylowa¢ wokoét tego poziomu. Dopiero wydZwiek posiedzenia EBC (wskazéwki co do EUR/USD 1.09038 +049%  +1.30% -1.24%
dalszych ruchow) oraz piagtkowe odczyty z amerykariskiego rynku pracy nadadza USDb/IPY 156.070 -0.76%  +208%  +10.7%
kierunek dla dalszego ruchu globalnie, jak i lokalnie. SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
: Brent ($/bbl) 78.18 -3.61%  -5.76% +1.48%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WTI (8/bbl) 2400 -388%  -526%  +328%
45:/0 - Ztoto ($/0zt) 2371.40 +1.09%  +272%  +14.5%
;‘g/ Miedz (c/Lb) 468.10 +172%  +272%  +20.3%
30% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-06-03
38:2 WZROSTY SPADKI
15% NOVAVISGR  +13.43% RANKPROGR  -9.68%
10% COGNOR +13.20% SEKO  -5.10%
5% BIOMAXIMA +8.15% GREENX  -3.11%
(5)(;’ OBROTY PLN Rosnace Spadajace
-10% GPW 975,79 167 (46.4%) (3?90%)
cze-23 wrz-23 gru-23 mar-24
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WIG20 i mWIG40 +/-

Ryvu Therapeutics ~ Umowa z PARP
Ryvu Therapeutics podpisato z Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci umowe o
dofinansowaniu projektu ONCO Prime.
Nazwa projektu to "ONCO Prime: nowe mozliwosci personalizowanej terapii
przeciwnowotworowej w oparciu 0 hodowle komdrek pierwotnych od pacjenta, charakteryzacje
omiczng i testy funkcjonalne".
Catkowita wartos¢ projektu netto wynosi 39,2 mln zt, a maksymalna wartos¢ dofinansowania to | +
26,3 mln zt. Maksymalny okres realizacji projektu wynosi 56 miesiecy.
"Projekt ONCO Prime jest istotnym elementem plandw spétki w obszarze projektdw fazy
wczesnej. Celem projektu jest skuteczniejsza walka z nowotworami poprzez stworzenie
innowacyjnej platformy badawczej ONCO Prime, ktdra odpowiada na szereg aktualnych wyzwarn
i barier w rozwoju nowych, personalizowanych terapii przeciwnowotworowych".

Tauron ZWZ o pokryciu straty z 2023 .
ZWZ Tauronu zdecydowato, ze strata netto za 2023 rok w wysokosci ok. 637,5 mln zt zostanie
pokryta z kapitatu zapasowego.
Akcjonariusze zdecydowali o przerwie w obradach.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zostanie wznowione 2 lipca 2024 r. i zdecyduje w sprawie
udzielenia absolutorium cztonkom zarzadu i rady nadzorczej.

SWIG80 i inne +/-

AB Wyniki 1H2023/2024
W | potroczu roku obrotowego 2023/2024, czyli w okresie pazdziernik 2023 r. - marzec 2024 r.,
EBITDA grupy AB spadta do 177,7 mln zt z 182,2 mln zt, natomiast zysk netto wzrést do 106,2
mln zt z 99,7 mln zt rok wczesnie;j.
Z wyliczeni PAP Biznes wynika, ze w samym drugim kwartale roku obrotowego 2023/24 AB miato
36,7 mln zt zysku netto i 63 mln zt EBITDA. Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze spotka bedzie
miata w tym okresie 32 mln zt zysku netto i 64,6 mln zt EBITDA.

Amica Komentarz zarzadu
Grupa Amica nadal chciataby w 2024 roku utrzymac EBITDA rdr, planuje réwniez okoto 5-proc.
wzrost przychoddw. Tegoroczna zwyzka przychoddw jest ambitnym celem.
"W tym roku spodziewalismy sie nawet tendencji wzrostowej przychodéw do ok. 5 proc. (.)
Natomiast patrzac na to, ze rynki w tej chwili jeszcze nie wykazujg pozytywnych przyrostéw, to
wydaje sie, ze jest to ambitny cel. Pierwszy kwartat jednak kaze nam troche ostroznie na to
patrzeé¢, ale nie pozostajemy bierni. Staramy sie dziata¢ w obszarze kosztowym caty czas.
Prowadzimy inicjatywy zwigzane z organizacja produkcji, z praca nad kapitatem obrotowym, co
w konsekwencji wptywa na wyniki finansowe. Wazna dla nas jest efektywnos¢ podatkowa, czyli
wykorzystanie SSE. Wszystkie te elementy staramy sie wspierac i w ten sposéb kompensowaé
spadki sprzedazy".
Grupa odczuta w | kwartale 2024 roku poprawe popytu na sprzet AGD tylko na rynku polskim.
Tegoroczne naktady inwestycyjne grupy beda blizej dolnej granicy przedziatu 50-60 mln zt wobec
64 mln zt w 2023 roku. W pierwszym kwartale wyniosty 12 mln zt. Podkreslit, ze Amica nie
inwestuje obecnie w zwiekszenie mocy produkcyjnych.
Obecnie Amica planuje prezentacje nowej 10-letniej strategii grupy na przetomie wrzesnia i
pazdziernika 2024 roku. Wczesniej spétka planowata przedstawienie nowej strategii na przetomie
maja i czerwca.

Bioceltix Emisja akgji
Nadzwyczajne walne zgromadzenie Bioceltix zdecydowato o emisji nie wiecej niz 795.000 nowych
akcji serii M z wytaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
Emisja akcji serii M zostanie przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatne;.
Spotka informowata wczesniej, ze rozwaza przeprowadzenie emisji akcji w celu sfinansowania
inwestycji w nowy zaktad oraz finansowania biezacej dziatalnosci.
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Bioceltix chce wybudowac nowg wytwdrnie farmaceutyczng, ktdra w pierwszej kolejnosci bytaby
przystosowana do produkcji co najmniej 100 tysiecy dawek terapeutycznych produktu
leczniczego na osteoartroze u pséw rocznie.

BioResearch
Pharma

IPO

BioResearch Pharma, spotka opracowujaca miejscowe terapie dermatologiczne, oparte na
repozycjonowaniu, rozpoczyna pierwszg oferte publiczng akcji nowej emisji serii D, planuje
ubiegac sie o wprowadzenie akcji do obrotu na rynku NewConnect do korica 2024 roku.

Firma chce pozyskac z oferty ok. 10,2 mln zt brutto.

W ramach oferty oferowanych jest 280.000 akcji BioResearch Pharma serii D. Cena maksymalna
akcji zostata ustalona na 36,50 zt za jedng akcje.

Oferta jest podzielona na dwie transze. Zapisy otwarte dla inwestorow indywidualnych, czyli w
Transzy Matych Inwestoréw odbedg sie w dniach 4-17 czerwca 2024 r. Zapisy w Transzy Duzych
Inwestordw, do ktérych zostang skierowane zaproszenia, odbeda sie w dniach 19-24 czerwca
2024 r.

Proces budowy ksiegi popytu bedzie miat miejsce w dniach 11-18 czerwca 2024 r. do godz.15:00.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

wtorek 4 czerwca 2024

ACAUTOGAZ Wyptata dywidendy 3 zt na akcje.

ASTARTA ZWZA

BORYSZEW Wyptata dywidendy 0,44 zt na akcje.

ERBUD Wyptata dywidendy 1,68 zt na akcje.

EUROTEL Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 4 zt na akcje.

PCFGROUP ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2023.

ROPCZYCE Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.

SHOPER Wprowadzenie do obrotu na GPW 19.560 akcji zwyktych na okaziciela serii F.
WASKO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2023 i wyptaty dywidendy.

$roda 5 czerwca 2024

EUROTEL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 4 zt na akcje.

INTROL Wyptata dywidendy 0,24 zt na akcje.

SELENAFM Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 1,50 zt na akcje.

TALEX ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2023 i wyptaty dywidendy.

TIM Wycofanie akcji sp6tki z obrotu na GPW.

WIRTUALNA Wprowadzenie do obrotu na GPW 1.041 akcji serii D oraz 81.920 akcji serii F.

czwartek 6 czerwca 2024

BUDIMEX Wyptata dywidendy 35,69 zt na akcje.

11BIT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wykazanego w sprawozdaniu finansowym za rok 2023.
BIOTON ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2023.

CIGAMES ZWZA ws. m.in. rozporzadzenia zyskiem wypracowanym w roku 2023.

JWWINVEST Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,19 zt na akcje.

OEX Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 3 zt na akcje.

PEPCO NWZA

PEPEES ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2023.

SELENAFM Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,50 zt na akcje.

piatek 7 czerwca 2024

KETY Wprowadzenie do obrotu na GPW 49.676 akcji zwyktych na okaziciela serii K.

KGHM ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2023 oraz wyptaty dywidendy.

ATMGRUPA Wyptata dywidendy 0,18 zt na akcje.

IFIRMA Pierwszy dzien notowan b_ez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za |
kwartat 2024 w wysokosci 0,20 zt na akcje.

INTERCARS Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,71 zt na akcje.

JWWINVEST Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,19 zt na akcje.

NOVATURAS ZWZA
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OEX Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 3 zt na akcje.
OVOSTAR Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.
ZUE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2023.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 3 czerwca 2024
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu maj 45,0 47,1 45,9
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu maj 45,60 48 473
10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) [ kw. 2,0% 1,90% 1,00%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu maj 51,3 49,6 492
Wtorek, 4 czerwca 2024
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. maj 5,90% 5,90%
Sroda, 5 czerwca 2024
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) kwiecien 0,50% -0,30%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug maj 54,4 54,3
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) kwiecien -5,10% -7,80%
14:15 USA Raport ADP maj 175 tys. 192 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug maj 50,5 49 4
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP czerwiec
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -4,16 mln brk
Czwartek, 6 czerwca 2024
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) kwiecien 0,40% -0,40%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) kwiecien 0,20% 0,80%
14:15 Strefa Euro  Stopa depozytowa czerwiec 3,75% 4,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 220 tys. 219 tys.
Piatek, 7 czerwca 2024
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) kwiecien 0,20% -0,40%
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) kwiecien 0,90%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) kwiecien 0,30%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. fin. (k/k) [ kw. 0,30% 0,00%
11:00 Strefa Euro  PKBs.a. fin. (r/r) | kw. 0,40% 0,10%
14:30 USA Stopa bezrobocia maj 3,90% 3,90%
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym maj 190 tys. 175 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) maj 3,90% 3,90%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch

= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

P

e-mail: dor:

bnpparibas.pl

il \'/;ww.bnpparibas.pl



- ¢
KOMENTARZ PORANNY 2?
4 czerwca 2024

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregdw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka, "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$é¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsrdd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'“NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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