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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 8534258  +043%  -142%  +877%

Lokalnie, najwazniejszym wydarzeniem byta decyzja Rady Polityki Pienieznej ws. stép

procentowych. Zgodnie z oczekiwaniami rynkowymi, RPP pozostawita stopy na WIG20 244533 +047% -4.01% *4.37%
niezmienionym poziomie i stopa referencyjna nada znajduje sie na poziomie 5,75%. W mw1G40 6544.23 +060%  +2.75% +13.1%
komunikacie opublikowanym po decyzji wskazano, ze , W ocenie Rady naptywajace dane sWIG80 24668.24 -005%  +1.55% +7.70%
wskazuja, ze pomimo obserwowanego ozywienia gospodarczego, presja popytowa i WIG ESG 1417583 +055% 1.76% +994%
kosztowa w polskiej gospodarce pozostaja niskie, co w warunkach ostabionej koniunktury i i oo e o
nizszej presji inflacyjnej za granica oddziatuje w kierunku ograniczenia krajowej inflacji. W WIG20 USD 61891 +0.69% 2.87% +382%
efekcie w Il kw. 2024 r.roczna dynamika CPI bedzie ksztattowata sig na poziomie zgodnym WIG20TR 5001.88 +0.47% -3.22% +6.91%
‘z celelm inflacyjnym ‘NBP. T(IJwarZ),/slzylc temu“bedzwj nizsza niz w poprzednllch kwa rlt’fltach ZAGRANICA Kurs ) ™ YTD
inflacja po wytaczeniu cen zywnosci i energii, cho¢ - wobec podwyzszonej dynamiki cen - - -
ustug - pozostanie ona wyzsza niz inflacja CPL.” Zwrdcono takze uwage, ze z wptywem S&P500 5354.03 +1.18% +3.34% *12.2%
polityki fiskalnej i regulacyjnej na procesy cenowe, w tym na oczekiwania inflacyjne, a takze NasdagqC. 1718791 +1.96% +5.13% +14.5%
tempem ozywienia gospodarczego w Polsce oraz sytuacja na rynku pracy. DAX 18575.94 +0.93% +2.20% +10.9%
CAC40 8006.57 +0.87% +0.12% +6.14%
Indeks najwiekszycr |(pol'skkich si)étzk oscylo;:vat miedzy 2430 a 2450 pkt. iwkzr{dstlo 0,47%R FTSE250 2067341 -022% +1.28% +5.00%
Az czternasdcie spotek zakorczyto dzien zyskownie, przy czym najwiecej zyskat Alior Ban o o o
(1,84%). Po drugiej stronie spektrum znalazto sie JSW ze strata na poziomie 4,33%. IBBUE>)<( i?gigig +8§gf +2;gf +£fo
. +0.59% +3.99% +12.4%
Najwieksze europejskie indeksy DAX i CAC40 zanotowaty nieco wieksze wzrosty, NIKKEI 38490.17 -0.89% -0.89% +15.0%
odpowiednio 0,89% i 0,87%, a optymizm byt obserwowany od rozpoczecia sesji. Obydwu Hang Seng 18424.96 -0.10% -0.83% +8.08%
rynkom niemal udato sie wymaza¢ straty zanotowane podczas poprzedniej sesji. Mocny OBLIGACJE Kurs 1D 1M YTD
poczatek obserwowali$my takze za oceanem, gdzie indeks S&P500 otworzyt sie z niewielka ” " S "
luka wzrostowa, aby zakofczy¢ notowania wzrostem na poziomie 1,18%. Jeszcze wiecej Polska 5.595 -018% +0.14% +7.25%
zyskat technologiczny Nasdagq, ktéry wzrdst 1,96%. USA 4277 -1.18% 472% +10.6%
Niemcy 2.5095 -091% -- --
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEIJSZE) SESJI WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.29139 -0.39% -0.40% -1.20%
Globalnie rynek wyczekuje dzisiejszej decyzji Rady Prezesdw Europejskiego Banku ) ) 0
Centralnego dotyczacej poziomu stép procentowych w strefie euro. Zaréwno konsensus jak USD/PLN 394760 -0-30% -1.33% +0.34%
i analitycy Banku BNP Paribas Markets 360 spodziewaja sie obnizki kosztu pieniadza o 25 CHF/PLN 441788 -0.66%  +0.06% -5.55%
pb i spadku stopy depozytowej EBC do poziomu 3,75%. W niedawnym wywiadzie Prezeska GBP/PLN 504752 -0.19% +0.42% +0.64%
EBC Christine Lagarde zaznaczyta, ze w jej ocenie inflacja znajduje si¢ pod kontrola i jezeli EUR/USD 1.08709 -0.09% +0.94% -1.54%
kolejne dane nie zachwieja tym przekonaniem, to jest bardzo prawdopodobne ze ’ s i o
europejskie wtadze monetarne zdecyduja sie na ztagodzenie polityki pienieznej na UsSDAapY 156.059 +0.79% +1.41% +10.7%
najblizszym posiedzeniu. SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
. Brent ($/bbl) 7841 +1.15% -5.90% +1.78%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WTI ($/bbl) 2407 1% 5% +338%
45% Ztoto ($/ozt) 237550 +120%  +190%  +14.7%
40%
35% Miedz (c/Lb) 460.60 +1.52% -0.20% +18.4%
30% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-06-06
25%
20% WZROSTY SPADKI
15% TOWERINVT +35.06% IMMOBILE  -7.47%
10% BIOMAXIMA +12.71% PIPMAKRUM  -5.08%
5% TORPOL +7.96% ISW -4.33%
g;ﬂ OBROTY PLN Rosnace Spadajace
-10% GPW 1095,23 169 (46.2% 145
cze-23 wrz-23 gru-23 mar-24 ’ (462%) (39.6%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

PKP Cargo Plany przewozowe PKP Cargo na 2024r.

Plany przewozowe PKP Cargo na 2024 rok zaktadajg przew6z 80 mln ton tadunkéw. W 2023 .
Grupa PKP CARGO przewiozta 82,7 mln ton tadunkdw, co stanowi spadek wolumenu masy 0 17,9
mln ton rdr (17,8 proc. mniej rdr). Praca przewozowa wyniosta 22.282 mln tkm, co stanowi
spadek o 17,5 proc. rdr. Najwieksze spadki wolumenowe zanotowaty segment paliw ptynnych
oraz metali i rud, odpowiednio -31,8 proc. i -30,2 proc., natomiast na zblizonym do
zesztorocznego poziomie pozostaty przewozy kruszyw i materiatow budowlanych (-5,2 proc.
spadku rdr). Przewozy paliw statych w omawianym okresie spadty wolumenowo 0 19,4 proc. rdr,
w tym wegla 0 21,6 proc. rdr.

Rainbow Tours Sprzedaz w 2024r.
Rainbow Tours zrealizowata do korica maja 2024 roku 383,5 tys. przedsprzedazy imprez
turystycznych na sezon Lato 2024 (kwiecieri - pazdziernik), co stanowi wzrost 0 25,3 proc. wiecej
rdr - podata spétka w komunikacie.

SWIG80 i inne +/-

Ailleron Umowa z Credit Agricole BP
Ailleron podpisat umowe ramowa o wspotpracy z Credit Agricole Bank Polska w zakresie m.in.
testowania i wdrazania innowacyjnych rozwigzan wykorzystujacych najnowsze technologie, ze
szczeg6lnym uwzglednieniem generatywnej sztucznej inteligencji. Jak podano, w ramach umowy
i za posrednictwem swoich specjalistéw, Ailleron bedzie zapewniat Swiadczenie ustug
programistycznych, konsultacyjnych i szkoleniowych w obszarach nowych technologii.

Ferrum Zwycigstwo w przetargu
Oferty Ferrum w przetargach Gaz-Systemu na budowe gazociagu Kolnik-Gdarisk oraz DN1000
MOP 8,4 MPa Gustorzyn - Wicko zostaty wybrane jako najkorzystniejsze cz. 2 i cz 3
postepowania. Warto$¢ ztozonych ofert to ok. 60,2 mln zt netto oraz 47,7 mln zt netto. Jak
podano, warunkiem zawarcia umow czastkowych w ramach postgpowania jest dopetnienie
formalnosci po wyborze oferty oraz wniesienie przez Ferrum zabezpieczenia nalezytego
wykonania umowy.

Gaming Factory Plan wydania Ghost Keeper
Gaming Factory planuje w 2025 roku wyda¢ gre Ghost Keeper. Gra w pierwszej kolejnosci
zadebiutuje na PC. "Sam tytut jest juz na zaawansowanym etapie i z pewnoscig nie jest
niskobudzetowa produkcja. Gra juz w przysztym roku zadebiutuje w pierwszej kolejno$ci na PC"
- powiedziat cytowany w komunikacie Dawid Sulkowski z Gaming Factory.

Murapol Sprzedaz w Gdarisku
Murapol wprowadza do oferty 173 mieszkania w ramach Murapol Osiedla Zen w Gdarisku. Nowa
oferta grupy Murapol obejmuje trzy ostatnie budynki, w ktdrych powstang 173 lokale mieszkalne
od kawalerek po 4-pokojowe, 0 metrazach od 26 do 89 m kw.

Talex Dywidenda za 2023r.
Zwyczajne walne zgromadzenie Taleksu zdecydowato 0 przeznaczeniu na dywidende ok 2,7 min
zt, codaje0,9 zt dywidendy na akcje. Dniem dywidendy jest 24 czerwca 2024 roku, a datg wyptaty
dywidendy 2 lipca 2024 roku. Zarzad rekomendowat wczesniej przeznaczenie na dywidende 1,35
mln zt, co miato dawac 0,45 zt na akcje.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

czwartek 6 czerwca 2024

BUDIMEX Wyptata dywidendy 35,69 zt na akcje.

11BIT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wykazanego w sprawozdaniu finansowym za rok 2023.
BIOTON ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2023.

CIGAMES ZWZA ws. m.in. rozporzadzenia zyskiem wypracowanym w roku 2023.

JWWINVEST Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,19 zt na akcje.

OEX Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 3 zt na akcje.

PEPCO NWZA

PEPEES ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rokobrotowy 2023.

SELENAFM Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,50zt na akcje.

piatek 7 czerwca 2024

KETY Wprowadzenie do obrotu na GPW 49.676 akcji zwyktych na okaziciela serii K.

KGHM ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2023 oraz wyptaty dywidendy.

ATMGRUPA Wyptata dywidendy 0,18 zt na akcje.

IFIRMA Pierwszy dziert notowari bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za |
kwartat 2024 w wysokosci 0,20 zt na akgje.

INTERCARS Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,71 zt na akcje.

JWWINVEST Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,19 zt na akcje.

NOVATURAS ZWZA

OEX Dzien ustalenia prawa do dywidendy 3 zt na akcje.

OVOSTAR Publikacja raportu za | kwartat2024 roku.

ZUE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rokobrotowy 2023.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 3 czerwca 2024
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu maj 45,0 47,1 45,9
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu maj 45,60 48 47,3
10:00 Polska PKB n.s.a.fin. (r/r) [ kw. 2,0% 1,90% 1,00%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu maj 51,3 49,6 49,2
Wtorek, 4 czerwca 2024
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. maj 5,90% 5,90% 5,90%
$roda, 5 czerwca 2024
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) kwiecien 0,50% 0,50% -0,30%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug maj 54,2 54,4 54,3
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) kwiecien -5,70% -5,10% -7,80%
14:15 USA RaportADP maj 152 tys. 175 tys. 192 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug maj 53,8 50,5 49,4
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP czerwiec
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien 1,2bf-ikmln -4,16 mln brk
Czwartek, 6 czerwca 2024
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) kwiecien 0,40% -0,40%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) kwiecien 0,20% 0,80%
14:15 Strefa Euro  Stopa depozytowa czerwiec 3,75% 4,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 220 tys. 219 tys.
Piatek, 7 czerwca 2024
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) kwiecien 0,20% -0,40%
8:00 Niemcy Eksports.a. (m/m) kwiecien 0,90%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) kwiecier 0,30%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a.fin. (k/k) [ kw. 0,30% 0,00%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a.fin. (r/r) [ kw. 0,40% 0,10%
14:30 USA Stopa bezrobocia maj 3,90% 3,90%
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym maj 190 tys. 175 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) maj 3,90% 3,90%
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, ins tytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CACA40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos$¢ zobowiaz arfl zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spotke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przem ystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktdre proszone
s 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwariw stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego warto$ci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wy datki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 osdb

Produkcja przemystowa - (wiasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pienigzna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupuy; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wérdd Ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okre$lony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacjii potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty wazno$ci. Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa o ktérej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badari inwestycyjnych.
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