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WYBORY DO PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO

Wyniki wyboréw do Parlamentu Europejskiego okazaty sie bardziej zaskakujace, niz oczekiwano i przyniosty wiele
niespodzianek. Wyniki okazaty sie by¢ bolesnym ciosem dla partii prezydenta Francji Emmanuela Macrona i
doprowadza do przedterminowych wybordw, a koalicja rzadzaca w Niemczech ulegta dalszemu ostabieniu z uwagi na
stabe rezultaty. Wybory w Polsce wygrata Koalicja Obywatelska, ktéra umocnita swoja pozycje, a nieoczekiwanie na
trzecim miejscu znalazta sie Konferencja, ktéra wyprzedzita Trzecig Droge.

Ostateczne wyniki nie odbiegaty znaczaco od tych, ktdre wczesniej sygnalizowaty sondaze: postep centroprawicowych
i skrajnie prawicowych partii kosztem centrolewicowych i lewicowych partii. Wyniki sugeruja, ze koalicja EPP,
Postepowego Sojuszu Socjalistdw i Demokratéw (S&D) oraz Odndwmy Europe (RE) utrzyma wiekszos¢ w Parlamencie
Europejskim, co z kolei doprowadzi do ponownej nominacji Ursuli von der Leyen na stanowisko przewodniczacego
Komisji Europejskiej, choc¢ nadal nie jest to pewne. Przewiduje sie, ze w chwili pisania tego tekstu EPP, S&D i RE uzyskaja
402 z 720 mandatow (56%) w poréwnaniu z 417 z 705 (59%) obecnie posiadanych.

Liczba miejsc w Parlamencie Europejskim - wstepne wyniki

§
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Europejska Partia Ludowa (EPP) = Postepowy Sojusz Socjalistow i Demokratdw (S&D)
= Odnéwmy Europe (RE) Europejscy Konserwatysci i Reformatorzy (EKR)
= Tozsamos$¢ i Demokracja (ID) = Zieloni/Wolny Sojusz Europejski (WSE)
= Niezrzeszeni = Lewica

Pozostali

Jednakze wptyw tych wynikdw na polityke krajowg jest prawdopodobnie wazniejszy, w szczeg6lnosci we Francji, gdzie
rezultat wyboréw do Parlamentu Europejskiego doprowadzity do rozwigzania francuskiego parlamentu. Wedtug
sondazy, Zjednoczenie Narodowe Marine Le Pen odniosto zdecydowane zwyciestwo nad partig Emmanuela Macrona
i francuski prezydent zdecydowat o zarzadzeniu przyspieszonych wybordw, ktorych pierwsza tura odbedzie sie 30
czerwca, a druga 7 lipca. W oredziu do Francuzéw wygtoszonym w Patacu Elizejskim Marcon powiedziat, ze
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,Zdecydowat sie powierzyé Francuzom wybdr przysztosci ich parlamentu poprzez gtosowanie”. Gtosy komentatoréw
politycznych wskazuja, ze poprzez przyspieszone wybory, prezydent chce pokazad, ze w krajowych wyborach, inaczej
niz w tych do Parlamentu Europejskiego, Francuzi nie postawig wcale na skrajng prawice.

Dziatania te zwiekszaja prawdopodobieristwo, ze do lipca nowym premierem Francji zostanie kandydat skrajnie
prawicowy, Jordan Bardella. Ekonomicznym skutkiem przyspieszonych wyboréw jest zwiekszenie niepewno$ci co do
polityki, ktdra moze mie¢ wptyw na nastroje przedsiebiorcéw. O ile prezydent Francji, ktéry stoi na czele armii i jest
odpowiedzialny za polityke zagraniczng (negocjacje i ratyfikacja traktatéw miedzynarodowych), to rzad posiadajacy
wyrazng wiekszos¢ w parlamencie ma duze pole manewru jesli chodzi o kwestie na szczeblu krajowym. Skrajnie
prawicowy rzad mdgtby mie¢ wptyw na kierunek polityki fiskalnej (np. mniejsza che¢ do zacie$nienia polityki),
wdrazanie ostatnich reform strukturalnych (sprzeciwiano sie np. reformie emerytalnej, ktéra podniosta wiek
emerytalny do 64 lat z 62 lat) i mozliwy wptyw na stosunki z UE.

Tymczasem w Niemczech stabe wyniki centrolewicowej SPD kanclerza Scholza (ktéra uzyskata najgorszy wynik w
wyborach od 1949 r.) i wzrost poparcia dla skrajnie prawicowej AfD moze jeszcze bardziej przetestowaé i tak juz staby
rzad koalicyjny.

W przypadku Polski wynik prezentuje sie nastepujaco: wybory do Parlamentu Europejskiego wygrata Koalicja
Obywatelska zdobywajac 21 mandatéw (37,1% gtoséw), Prawo i Sprawiedliwo$¢ 20 mandatéw (36,2% gtoséw), a na
trzecim miejscu Konfederacja z 6 mandatami (12,1% gtoséw ). Trzecia Droga zajeta czwarte miejsce z 3 mandatami
(6,9% gtoséw), a na korncu Lewica rowniez z 3 mandatami (6,3% gtosow). Wyniki wyboréw potwierdzaja rosnace
poparcie dla Kolacji Obywatelskiej, ktéra dla poréwnania uzyskata w wyborach parlamentarnych w 2023 r. 30,7%
gtosow. Wyraznie wzrosto takze poparcie dla Konfederacji, ktéra w wyborach w 2023 r. uzyskata 7,2%. Spadek poparcia
zanotowata Trzecia Droga oraz Lewica.

Wynik wyboréw do Parlamentu Europejskiego - Polska

1,40%

37,10%

Koalicja Obywatelska = Prawo i Sprawiedliwos¢ = Konfederacja Trzecia Droga = Nowa Lewica = Inne

Oceniamy, ze efektem wyboréw w Europie moze by¢ krdtkoterminowy wzrost niepewnosci gospodarczej i rynkowej -
szczegblnie we Francji. Prawdopodobnie bedzie to miato réwniez negatywny wptyw na euro w krétkim terminie.
Naszym zdaniem rentownosci europejskich obligacji skarbowych moga wzrosnaé, przy czym ruchéw
spodziewaliby$my sie przede wszystkim w obszarze bardziej dtugoterminowych, czyli 10-letnich papieréw.
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Z powazaniem

Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego

NOTA PRAWNA

Nadzdér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach
informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako
oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie
jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete
ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza
ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym
dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania
niniejszej publikacji lLub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana
przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest
publikacja handlowa o ktérej mowa w  Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana
zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos$¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie rozpowszechniania badan
inwestycyjnych
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