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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M Y1D
WIG 84845.86 -0.07%  -1.92% +8.14%
Poczatek tygodnia uptynat pod znakiem odwrotu od ryzykownych aktywdw i zwigkszonych
obaw inwestoréw w zwigzku ze wstepnymi wynikami wyboréw do Europarlamentu. WIG20 2428.58 -0.01% -3.74% +3.65%
Podobnie jak tydzieri temu w przypadku Meksyku oraz Indii, tak teraz czynnik polityczny mWIG40 6517.61 -0.32%  +0.40% +12.7%
przejsciowo negatywnie wptynat na notowania. Chociaz na poziomie catej UE sWIG80 24560.84 -0.14%  +0.57% +7.23%
dotychcz’asowa centrowef.koaliVCJE} Utrzyma sSwoja Wieks;oéé, to jefinak ’Utracita onalczes'c' WIG ESG 14073.80 011% 215% +8.45%
mandatéw na rzecz partii skrajnie prawicowych. Wyniki okazaty sie by¢ bolesnym ciosem
dla partii prezydenta Francji Emmanuela Macrona i doprowadza do przedterminowych WIG20 USD 602.60 -1.14% -4.63% +1.08%
wyboréw, a koalicja rzadzaca w Niemczech ulegta dalszemu ostabieniu z uwagi na gorsze WIG20 TR 4967.63 -0.01% -3.07% +6.18%
rezultaty. Wybory w Polsce wygrata Koalicja Obywatelska, ktéra umocnita swoja pozycje, ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
jednakze nieoczekiwanie na trzecim miejscu znalazta sie Konferencja, ktéra wyprzedzita
Trzecia Droge. S&P500 5360.79 +0.26%  +2.64% +12.4%
Nasdaq C. 1719253 +0.35%  +5.21% +14.5%
W trakcie dnia obserwowali$my wiec stabos¢ europejskich indekséw akcji, w szczegélnosci DAX 18488.33 -0.37% -1.52% +10.4%
francuskiego CAC40, a takze spadek EUR/USD oraz ostabienie sie polskiej waluty. Lekko CAC40 7893.98 -1.35% -3.96% +4.65%
odbijato takze ztoto. Pod koniec sesji nastroje poprawity sie, dzieki czemu m.in. WIG20 FTSE250 2044604 -0.53% -097% +3.84%

odrobit prawie w catosci swoje straty i zakoriczyt poniedziatek ,na zero”. Byto to pochodna

odbicia indekséw na Wall Street, ktdre po lekko ujemnym starcie szybko wyszty ,nad BUX 7024897 +O'53f +1'51f +15'9°A
kreske”. Finalnie zaréwno S&P500, jak i Nasdag, zanotowaty wczoraj nowe rekordy w czym IBEX 11357.20 042%  +2.27% +12.4%
pomogty m.in. dalsze wzrosty akcji NVIDIA po przeprowadzonym splicie akcji 10-1. NIKKE! 39038.16 +092%  +2.12% +16.7%
Hang Seng 18366.95 -0.59%  -0.61% +7.74%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
o . . . Polska 5.752 +136%  +290%  +10.3%
Inwesto{rzly ca}{y czas beda oczekiwaé na sro@owa.decyZJe lRezerwy FedergLnEJ w sprawlle USA 4.469 +0.74% -0.64% +15.6%
wysokosci stép procentowych w USA. Jako ze nie spodziewamy sie zmiany w koszcie Ni 2672 218%
pieniadza uwaga rynkéw skupiona bedzie na towarzyszacej decyzji konferencji Prezesa Fedu lemcy 6725 ro.10% - —
Jerome'a Powella. Po majowej decyzji Fedu komunikat po posiedzeniu i wypowiedzi prezesa WALUTY Kurs 1D M YTD
Powella zostaty odebrane przez inwestoréw jako raczej gotebie. Na ton przekazu Fedu w EUR/PLN 432539 +024%  +0.46% -0.42%
czerwcu wptyw moga mie¢ publikowane tego samego dnia (12 czerwca) majowe dane o
. N . . L : USD/PLN 4.01835 +0.58%  +0.53% +2.14%
inflacji CPI w Stanach Zjednoczonych. Rynek spodziewa sie, ze ceny konsumpcyjne wzrosty
00,1% m/m i 3,4% r/r. Po wytaczeniu cen energii, paliw | zywnosci prognoza zaktada zwyzke CHF/PLN 448376 +0.65%  +1.66%  -4.14%
cen bazowych o 0,3% m/m i 3,5% r/r. W ostatnich miesigcach relatywnie ,lepka” inflacja GBP/PLN 5.11476 +0.64%  +2.15% +1.98%
odsunetaw czasml przewldywany moment pierwszej otl)m’zkl stép procenFowych w USA. Jesli EUR/USD 107641 -0.34% -0.07% 251%
dane okazatyby sie wyzsze od prognoz prawdopodobieristwo ruchu stdp procentowych w . ; .
Stanach Zjednoczonych w nadchodzacych miesiacach moze ponownie spasé. USD/IPY 157.025 +017%  +080%  +11.4%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 81.93 +290% -104%  +6.35%
45% WTI ($/bbl) 7825 +360%  -0.01% +9.21%
;‘g; Ztoto ($/0zt) 2327.95 +013%  -1.98%  +12.4%
30(;: Miedz (c/Lb) 455.55 +161%  -2.29% +17.1%
25% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-06-10
20%
15% WZROSTY SPADKI
10% NANOGROUP +19.83% TOWERINVT  -8.46%
5% ATLANTIS +14.94% GAMEOPS  -7.23%
0% CLOUD +7.74% BUDIMEX — -4.38%
1(5)0/° OBROTY PLN Rosnace Spadajace
cze-23 wrz-23 gru-23 mar-24 9 181
GPW 836,17 134 (36.7%) (49.6%)

WIG — WIG20 e MWIG40 —— SWIG80

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

o ;i BN P PARI BAS Autor: Michat Krajczewski
Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

* = BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
e-mail: doradcy.i ycyjni@bnpparibas.pl

;;ww.bnpparibas.pl


https://twitter.com/BM_BNPParibas

WIG20 i mWIG40 +/-

Asseco Poland Wywiad z dyrektorem Business Intelligence

e Asseco Poland pracuje obecnie nad 7-8 projektami dotyczacymi m.in. wykorzystania
modeli LLM/RAG (Large Language Models/ Retrieval augmented generation).

e Asseco nie natozyto sobie zadnych ograniczer, jesli chodzi o budzet na rozwdj w ramach
Al

e Oprocz zastosowania Al w produktach spotki, Asseco analizuje wykorzystanie rozwigzan
z zakresu sztucznej inteligencji do optymalizacji proceséw wewngtrznych, szybszej
realizacji zadan oraz zwiekszenia efektywnosci.

e Zespoét akwizycyjny Asseco przyglada sie podmiotom z obszaru Al, abecnie z jedng z
takich firm prowadzi rozmowy.

ISW Wywiad z wiceprezesem

e Nowy zarzad lastrzebskiej Spotki Weglowej chce zmniejszy¢ zaktadane na 2024 rok
wydatki inwestycyjne w wysokosci 4 mld.

e Sytuacja cenowa na rynku nie jest najgorsza, ale tez daleka od zadowalajgcej. Nie mamy
problemu ze zbytem, problem objawit sie w postaci sity wyzszej. W dalszym ciagu
odczuwamy skutki katastrof z 2022 roku i pozaréw $cian w minionym roku. Z tego
powodu ciggle mamy mniejsze wydobycie od zaktadanego”.

e _Mamy bardzo duze koszty powigzane z inflacja, np. pracownicze. JesteSmy w trakcie
mediacji i rozmdw ze strong spoteczng. Dopiero gdy co$ ustalimy, bedziemy mogli o tym
informowac. Na razie nie mamy podjetych zadnych konkretnych ustalen”

e Po poprawie sytuacji w grupie JSW chciatoby powrdci¢ do wyptaty akcjonariuszom
dywidendy.

e W umowie powotujacej fundusz stabilizacyjny zapisano, ze w przypadku siegniecia po
$rodki z niego, JSW nie moze wyptacac dywidendy przez okres 12 miesiecy.

Mirbud Emisja akgji
e Mirbud rozpoczyna proces book-building'u na subskrypcje prywatng do 18.348.800 akcji
serii L. Cena emisyjna zostanie ustalona przez zarzad, przede wszystkim, w oparciu o
wyniki procesu book-building'u. Wptywy z emisji Mirbud przeznaczy na rozwg.
e Book-building ma trwac nie dtuzej niz do korica dnia 13 czerwca 2024 r.
e Mirbud zaktada, ze umowy objecia akcji serii L zostang zawarte przez inwestordw
instytucjonalnych i detalicznych do 19 czerwca.

Wirtualna Polska Akwizycja

e Szallas, sp6tka z grupy WP Holding, zawarta warunkowa umowe nabycia 80 proc.
udziatdw w rumunskiej spotce Creative Eye S.R.L. prowadzacej platforme turystyczng
Litoralulromanesc. ro. Wartos¢ transakcji siega 16,8 mln euro i zostanie skorygowana o
gotowke netto w spotce na dzieri zamkniecia transakcji.

e Portal oferuje obiekty noclegowe potozone wzdtuz linii brzegowej Morza Czarnego w
Rumunii. Spdtka Creative Eye SRL poprzez platforme Litoralulromanesc. ro. ma w ofercie
okoto 460 obiektoéw noclegowych, w ktérych w 2023 roku klienci dokonali ponad 87 tys.
rezerwacji, 0 tacznej wartosci ponad 45 mln euro. W tym okresie spotka wygenerowata
okoto 3 mln euro EBITDA.

e Nabycie pozostatych 20 proc. udziatdw w spétce ma nastapi¢ w 2025 roku po
zatwierdzeniu sprawozdania finansowego spotki za rok finansowy 2024, gdzie warto$¢
nabycia tych udziatéw zostanie wyznaczona na podstawie mechanizmu ustalonego w
umowie.

e Wirtualna Polska Holding moze jeszcze w drugim pétroczu 2024 roku przeprowadzi¢
kolejne akwizycje w segmencie turystycznym za granicg - poinformowat PAP Biznes
prezes WP Holding Jacek Swiderski. Dodat, ze w Polsce obecnie grupa nie prowadzi
zaawansowanych rozmdéw o przejeciu w turystyce oraz w mediach.
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SWIG80 i inne

Apator

Nowa strategia

e Apator w zaktualizowanej strategii stawia na wzrost organiczny, rozwoj nowych
produktéw i integracje rozwigzan, co pozwoli na zwiekszenie udziatdw rynkowych.
Gtéwnym zrodtem wzrostdw beda segmenty energii elektrycznej oraz wody i ciepta.

e Grupa Apator zaktada w zaktualizowanej strategii w perspektywie do roku 2028
osiagniecie Sredniorocznej stopy wzrostu przychodéw w przedziale od 8 proc. do 10
proc., wzrost rentownosci EBITDA od 5 do 6 punktéw procentowych w stosunku do roku
2023.

e Wsrdd celdw finansowych w perspektywie 2028 roku jest tez wskaznik dtug netto/EBITDA
na poziomie ponizej 2x i CAPEX na poziomie 5-7 proc. przychoddw.

e Intencja spotki jest utrzymanie statusu spotki dywidendowej.

Atrem

Dywidenda
Akcjonariusze spotki Atrem zdecydowali o wyptacie 0,49 zt dywidendy na akcje z zysku za 2023
r. Dniem prawa do dywidendy jest 10 wrzesnia 2024 roku, a termin jej wyptaty to 20 wrze$nia
2024 roku.

Bioceltix

Emisja akgji

Bioceltix rozpoczyna proces przyspieszonej budowy ksiegi popytu oferty publicznej max 795.000
nowych akcji na serii M. Zakonczenie procesu planowane jest 12 czerwca 2024 roku, przy czym
termin korcowy moze ulec zmianie. Akcje do objecia w drodze subskrypcji prywatnej oferowane
sq wytacznie dla wybranych przez zarzad spotki inwestorow.

"Spotka zamierza przeznaczy¢ wptywy netto z przeprowadzanej emisji akcji serii M
(pomniejszone o koszty tej emisji) na budowe nowej wytworni farmaceutycznej stuzacej do
produkcji wszystkich produktéw leczniczych, nad ktérymi pracuje obecnie emitent lub nad
ktérymi moze ewentualnie pracowac w przysztosci. W pierwszej kolejnosci wytwaornia zostanie
przystosowana do produkcji co najmniej 100 tys. dawek terapeutycznych produktu leczniczego
na osteoartroze u ps6éw rocznie ("Etap I"). Emitent szacuje catkowita kwote naktadow
inwestycyjnych na nowa wytwadrnie, do osiaggniecia Etapu |, na poziomie okoto 9 mln euro"

Cloud Technologies

Dywidenda

Cloud Technologies wyptaci z zysku netto za 2023 rok dywidende w tacznej wysokosci 5,62 mln
zt, co oznacza 1,25 zt dywidendy na akcje. Dziert dywidendy wyznaczona na 21 czerwca, a jej
wyptata nastapi 28 czerwca.

Fabrity Holding

Nowa strategia
e Fabrity Holding w strategii na lata 2024-2026 zaktada $rednioroczng dynamike wzrostu
przychoddw na poziomie 12-20 proc. oraz rentownos¢ EBIT na poziomie 10-12,5 proc.
e Fabrity chce poszerzy¢ oferte i kompetencje dzieki przejeciom, nie planuje zmian w
polityce dywidendowej.
e Fabrity Holding planuje wzrost zatrudnienia do 450-500 o0séb.

Rafako

Zmiany w zarzadzie

Rada nadzorcza Rafako powotata do zarzadu Macieja Stanczuka i powierzyta mu petnienie
obowigzkdw prezesa, a z zarzadu odwotata petnigcego te funkcje Roberta Kuraszkiewicza. W
sktad zarzadu Rafako powotany zostat rowniez Cezary Klimont, w miejsce odwotanego cztonka
zarzadu Andrzeja Marciniaka. Klimont bedzie odpowiadat za obszar finanséw oraz
restrukturyzacje operacyjna.
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TERMINARZ SPOLEK

Ticker

Wydarzenie

wtorek 11 czerwca 2024

ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za 2023 r. oraz wyptaty dywidendy z kapitatu zapasowego utworzonego :

AMICA poprzednich, ustalenia dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy.

APLISENS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2023 i termindéw dywidendy.

ARCTIC Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 1 zt na akcje.

DGA Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,30 zt na akcje.

MANGATA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2023 oraz zatrzymanych zyskéw z lat ubiegtych.

SHOPER ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2023 rok.

SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2023/2024.

TESGAS ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2023.

ULTGAMES ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2023 oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu jej wyptat

$roda 12 czerwca 2024

LPP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2024/2025.
ARCTIC Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.

ARTIFEX ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.
ASSECOPOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto wypracowanego w roku obrotowym 2023 i wyptaty dywidendy.
ASSECOSEE Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 1,65 zt na akcje.

cce Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

DECORA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2023.

DGA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,30 zt na akcje.

EUROTEL Wyptata dywidendy 4 zt na akcje.

LENA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok 2023.

MEDICALG ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2023.

NEUCA Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 14,50 zt na akcje.

PANOVA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku osiagnietego w roku obrotowym 2023 oraz ustalenia dnia dywidendy i dnia wyj
SPYROSOFT ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2023.

ULMA Wyptata dywidendy 2,30 zt na akcje.

czwartek 13 czerwca 2024

ASSECOSEE Dzier ustalenia prawa do dywidendy 1,65 zt na akcje.

CAVATINA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku osiagnietego w roku obrotowym 2023.
DADELO ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za 2023 rok.

FASING ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2023 rok.
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MOLECURE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty poniesionej w 2023 roku.
NEUCA Dzier ustalenia prawa do dywidendy 14,50 zt na akcje.
OPONEO.PL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2023 rok.
REINO ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2023.
SECOGROUP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za okres od dnia 01.01.2023 roku do dnia 31.12.2023 roku.
TOWERINV ZWZA ws. m.in. pokrycia straty powstatej w 2023 roku.
piatek 14 czerwca 2024
CDPROJEKT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2023.
ASBIS Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,30 USD na akcje.
ATENDE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2023.
CREEPYJAR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2023 roku.
DEVELIA Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,50 zt na akcje.
ENELMED ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2023.
MEXPOLSKA Wyptata dywidendy 0,27 zt na akcje.
MIRACULUM ZWZA ws. m.in. sposobu pokrycia straty za rok obrotowy 2023.
ODLEWNIE Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.
PHOTON ZWZA
URTESTE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2023 oraz pokrycia strat z lat 2021 i 2020.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 10 czerwca 2024
1:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) I kw. -0,50% -0,50% 0,10%
1:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) I kw. -0,10% -0,20% 1,10%
8:30 Wegry Inflacja CPI (r/r) maj 4,00% 4,20% 3,70%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) kwiecien -1,00% 0,20% -0,50%
Wtorek, 11 czerwca 2024
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia kwiecien 4,40% 4,30% 4,30%
Sroda, 12 czerwca 2024
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) maj 0,30% 0,30%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) maj -1,80% -2,50%
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) maj 2,40% 2,20%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) maj 2,80% 2,40%
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) kwiecien 0,30% 0,50%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) maj 0,10% 0,30%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) maj 0,30% 0,30%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) maj 3,40% 3,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) maj 3,50% 3,60%
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzien -1,7 mln brk 1,23 mln brk
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych czerwiec 525-550%  5,25-5,50 %
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC czerwiec

Czwartek, 13 czerwca 2024

11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) kwiecien 0,20% 0,60%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) kwiecien -2,00% -1,00%
14:30 USA Inflacja PPl (m/m) maj 0,10% 0,50%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) maj 2,50% 2,20%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 224 tys. 229 tys.
Piatek, 14 czerwca 2024

10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) maj 2,50% 2,40%
11:00 Strefa Euro Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) kwiecien 15,7 mld 17,3 mld
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. czerwiec 72 69,1

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowigzan zaciaggnigtych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'“NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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