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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M Y1D
WIG 83878.09 -1.14%  -4.02% +6.91%
Wtorkowa sesja na rynku akcji posiadata dwa obrazy. W Europie ponownie dominowata podaz, w
szczegdlnoscei na rynkach bazowych (Francja, Niemcy), co miato zwigzek z dalszym dyskontowaniem WIG20 240291 -1.06% -5.66% +2.56%
niepewnosci powyborczej we Francji. Powyzsze dobrze obrazuje indeks CAC40, ktdry stracit kolejne 1,33%. mWIG40 6408.87 -1.67% -2.52% +10.8%
Réwniez europejska waluta ostabiata sie do dolara, co przetozyto sie na powrdt notowan w okolice 1,075. . . )
Schtodzenie nastrojéw na Zachodzie wspierato kontynuacje korekty na krajowym rynku. WIG20 stracit sWIG80 2439230 -0.69% -1.31% +6.50%
ponad 1,0%, natomiast zwracamy uwage ze wsparciem w okolicach 2 400 pkt. nadal broni sie, a WIG ESG 13902.67 -1.22% -4.37% +7.14%
wczorajszej obroty nie przekraczajace 0,8 mld PLN sugeruja wyrazne ostabienie strony podazowej.
WIG20 USD 593.80 -1.46%  -7.48% -0.40%
Przeciwny wydZzwiek miata sesja za oceanem, gdzie indeksy wyznaczyty nowe historyczne maksima (ATH). WIG20 TR 4915.11 -1.06% -5.00% +5.06%
Indeks S&P500 zyskat blisko 0,30% i koriczyt dziert na poziomie powyzej 5 375 pkt. WyraZniejszy atak na
ATH miat miejsce w przypadku spétek technologicznych. Indeks Nasdaql00 zyskat ponad 0,70% a ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
wsparciem pozostaty notowania Apple, ktére zyskaty ponad 7,0% po informacjach o wykorzystaniu w S&P500 5375.32 +0.27% +2.95% +12.7%
swoich urzadzeniach rozwiazan sztucznej inteligencji (Al) od OpenAl (dostawca chat GPT). Nasdag C. 17343 55 +0.88% +583% +15.5%
DAX 18372.39 -0.66%  -197% +9.68%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII CACA0 278991 133%  -510%  +3.06%
Dzi§ w kalendarium makroekonomicznym mamy kumulacje wyczekiwanych, najwazniejszych wydarzen FTSE250 20266.85 -0.88% -1.43% +2.93%
biezacego tygodnia. Inwestorzy beda oczekiwaé na wieczorng decyzje Rezerwy Federalnej w sprawie NIKKEI 39134.79 +0.25%  +2.50% +16.9%
wysokosci stép procentowych w USA. Jako ze nie spodziewamy sie zmiany w koszcie pienigdza uwaga Hang Seng 18176.34 -1.04% -491% +6.62%
rynkéw skupiona bedzie na towarzyszacej decyzji konferencji Prezesa Fedu Jerome’a Powella. Po majowe] i - , _
decyzji Fedu komunikat po posiedzeniu i wypowiedzi prezesa Powella zostaty odebrane przez inwestoréw OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Iako raczej gotebie. Polska 5736 -028%  +154%  +9.95%
Zazwyczaj handel w dzieri decyzji o stopach procentowych charakteryzuje sie mniejszg zmiennoscig w USA 4.406 -141% -1.87% +14.0%
oczekiwaniu na finalny komunikat, jednak dzi§ weze$niej zostang jeszceze opublikowane majowe dane o Niemcy 2.6215 -191% -- --
inflacji CPI w Stanach Zjednoczonych. Prawdopodobnie nie beda one miaty wptywu na sama decyzje o WALUTY Kurs 1D M YTD
poziomie stép procentowych, ale juz moga mie¢ wptyw na ton i kierunek przekazu ptynacego z
péZniejszego wystapienia prezesa Powella. Rynek spodziewa sig, ze ceny konsumpcyjne wzrosty o 0,1% EUR/PLN 434119 +036%  +1.29% -0.06%
m/m i 3,4% r/r. Po wytaczeniu cen energii, paliw i zywnosci prognoza zaktada zwyzke cen bazowych o o, o o
0,3% m/m i 3,5% r/r. W ostatnich miesigcach relatywnie ,lepka” inflacja odsuneta w czasie przewidywany USD/PLN 404110 +0.58% +L74% +2.72%
moment pierwszej obnizki stép procentowych w USA. Jesli dane okazatyby sie wyzsze od prognoz CHF/PLN 450241 +040%  +295% -3.74%
pra}/vdopodobivehstwlol ruchu stép procentowych w Stanach Zjednoczonych w nadchodzacych miesiacach GBP/PLN 514723 +0.65% +319% +263%
moze ponownie spasc.
EUR/USD 1.07426 -0.22% -0.44% -2.71%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D M YTD
45% Brent ($/bbl) 82.16 +0.65% -1.44% +6.65%
gg; Ztoto ($/0zt) 2333.85 +029%  -039%  +12.6%
30%: Miedz (c/Lb) 451.68 -0.59% -5.23% +16.1%
gg; NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-06-11
(]
15% WZROSTY SPADKI
1% RANKPROGR ~ +13.71% NANOGROUP  -10.21%
Ooz MOVIEGAMES +13.01% MLSYSTEM -6.06%
-5% RAFAKO +8.68% 11BIT  -5.88%
-10% OBROTY PLN Rosngce Spadajace
cze-23 wrz-23 gru-23 mar-24 507
WIG ~ ——WIG20 ~ ——mWIG40  ———sSWIGEO GPW 995,46 96 (26.2%) (56.4%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Alior Bank Emisja obligacji
Alior Bank przeprowadzi emisje obligacji o wartosci do 550 mln zt. W zwiazku z duzym
zainteresowaniem, wyrazonym w trakcie budowy ksiegi popytu, bank podjat decyzje o
zwiekszeniu pierwotnie zaktadanej kwoty emisji wynoszacej do 400 mln zt.
Warto$¢ nominalna jednej obligacji oraz jej cena emisyjna wynosi 500 tys. zt.
Obligacje nie bedg zabezpieczone.
Oferta zostanie skierowana wytacznie do inwestoréw kwalifikowanych.
Obligacje beda oprocentowane wedtug zmienne] stopy procentowej, stanowiacej sume
stawki WIBOR 6M i marzy wynoszacej 1,99 proc. w skali roku.

Bogdanka Szacunki odno$nie wptywu projektu dot. Jako$ci wegla
Bogdanka szacuje, ze wejscie w zycie zmian dotyczacych wymagarn jakosciowych wegla do
uzycia w gospodarstwach domowych spowodowatoby wyeliminowanie ok. 200 tys. ton -
sprzedazy wegla z lubelskiej kopalni, a wptyw finansowy wynidstby ok. 140 mln zt rocznie.
Spotka apeluje 0 zmiane proponowanych przepisow.

PKP Cargo Rozwiazanie za dwuletnim wypowiedzeniem Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy
PKP Cargo podjeto decyzje o jednostronnym rozwigzaniu za dwuletnim wypowiedzeniem
Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy dla pracownikéw zatrudnionych przez zaktady PKP
Cargo oraz porozumienia w sprawie wzajemnych zobowigzan stron Zaktadowego Uktadu
Zbiorowego Pracy.
Jak podano, decyzja zostata poprzedzona przedtozong zwigzkom zawodowym propozycjg
zawarcia porozumienia 0 rozwigzaniu ZUZP oraz Porozumienia Walentynkowego z dniem
31 grudnia 2024 r., ktdra zakonczyta sie niepowodzeniem.
ZUZP i Porozumienie Walentynkowe zostang rozwigzane z uptywem 24 miesiecznego
okresu wypowiedzenia, ktdry uptywa 11 czerwca 2026 r.

SWIG80 i inne +/-

Ailleron Proces zmierzajacy do zakoriczenia dziatalnosci spétek zaleznych Ailleron Global Inc. oraz
Ailleron Asia PTE.
Celem utworzenia spdtek zaleznych byt rozwdj sprzedazy oraz obstuga klientdw na rynkach
azjatyckim i amerykanskim. Z uwagi na to, ze obecnie dziatalnos¢ na tych rynkach spotka
realizuje bezposrednio lub poprzez inne podmioty, a spotki zalezne nie maja istotnego
znaczenia z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, zarzad podjat decyzje
0 zainicjowaniu procedur zmierzajacych do zakoriczenia ich dziatalnosci.

Amica Dywidenda
Walne zgromadzenie Amiki zdecydowato o przeznaczeniu 19,17 mln zt z kapitatu
zapasowego utworzonego z zyskéw z lat poprzednich na wyptate dywidendy, co daje 2,5 zt
na akcje.
Dzien dywidendy to 18 czerwca 2024 r., a dzien jej wyptaty to 25 czerwca 2024 r.

Aplisens Dywidenda

Akcjonariusze Aplisensu zdecydowali, ze z zysku za 2023 r. spdtka przeznaczy na wyptate
dywidendy 11,1 mln zt, co daje 1 zt dywidendy na akcje.

Pozostata cze$¢ zysku, tj. 18,2 mln zt trafi na zwiekszenie kapitatu zapasowego spotki.
Dzien dywidendy to 10 lipca 2024 r., a termin jej wyptaty to 7 sierpnia 2024 r.

Fabrity Holding

Komentarz zarzadu

Fabrity Holding szuka celéw akwizycyjnych w Polsce i za granica. Pakiety wiekszosciowe
przejmowanych firm chce nabywa¢ ze $rodkdw wtasnych, a nastepnie pakiety
mniejszos$ciowe za nowe akcje Fabrity.

Inwestycje maja zapewni¢ przyspieszenie wzrostu przychodéw grupy, przy zachowaniu
spojnego wizerunku, profilu dziatalno$ci i wspdtdzieleniu marki.
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Warunkiem koniecznym inwestycji w istniejaca spotke jest klarowne zdefiniowanie korzysci,
ktore osiggnag obie strony, przekonanie, co do uzyskiwanych synergii oraz wysoki poziom
integracji po transakcji.

Grupa jest zainteresowana rozwojem organicznym lub M&A w Wielkiej Brytanii i USA.

Mercor Zamdwienia w maju
Mercor pozyskat w maju 2024 roku zamdwienia o wartosci okoto 53,2 mln o 2 proc. wiecej
rdr. W okresie od grudnia 2023 do maja 2024 roku grupa pozyskata zamdwienia o wartosci
okoto 246,5 mln zt, co oznacza spadek 0 18 proc.

Mangata Dywidenda
Walne Zgromadzenie Mangata Holding zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende z zysku
netto wypracowanego w 2023 roku 45,1 mln zt, czyli 6,75 zt na akcje.
Wczesniej zarzad rekomendowat wyptate 5,50 zt na jedna akcje.
Capital MBO, akcjonariusz Mangaty zgtosit 5 czerwca projekt uchwaty na walne
zgromadzenie, ktéry proponuje przeznaczenie 45,1 mln zt z zysku netto za 2023 rok na
dywidende, co dawatoby 6,75 zt na akcje.
Dzien ustalenia prawa do dywidendy bedzie 21 czerwca 2024 roku, a jej wyptata nastapi
28 czerwca 2024 roku.

Mirbud Nowe umowy w maju
Grupa Mirbud w maju podpisata umowy na taczng kwote 969 miln zt netto. Portfel
zamowien grupy do realizacji do 2028 roku wzrdst do wartosci 6,1 mld ztotych netto.
Ponadto w segmencie dziatalnosci deweloperskiej grupa notuje sprzedaz 244 lokali
mieszkalnych i ustugowych narastajaco do 31 maja 2024 roku. W samym maju liczba
przekazanych aktami notarialnymi lokali wyniosta 28.
Mirbud jest aktualnie w trakcie budowy 191 mieszkan. Dodano, ze deweloper ma w swojej +
ofercie 314 gotowych mieszkan.
W segmencie budownictwa infrastrukturalnego wartos¢ portfela zamdwien na koniec maja
to 4,65 mld zt netto. Dodano, ze w maju Mirbud ztozyt 9 ofert o tacznej wartosci 739,8 mln
zt netto. W tym segmencie projekty sa realizowane w konsorcjum Mirbudu z Kobylarnia.
Z kolei w segmencie budownictwo kubaturowe wartos¢ portfela zamdéwien na koniec maja
wyniosta 1,45 mld zt netto. Jak podano w maju 2024 roku grupa ztozyta 5 ofert o tacznej
wartosci 1,1 mld zt netto.

Synektik Wyniki 2Q2023/24
Znormalizowana EBITDA Synektika w Il kw. roku finansowego 2023-2024 wyniosta 25,6 mln
zt | byta o 48 proc. powyzej konsensusu PAP Biznes, ktéry zaktadat 17,3 miln zt
znormalizowanej EBITDA.
Zysk netto spotki w Il kwartale roku finansowego 2023-24 wynidst 12,2 mln zt i byt powyzej
konsensusu PAP Biznes 0 32,2 proc. Analitycy spodziewali sie 9,2 mln zt zysku.
W Il kwartale Grupa Synektik miata 87,7 mln zt przychoddw, wynik byt 0 9,3 proc. ponizej
konsensusu PAP Biznes, ktdry wskazywat na 96,7 mln zt.
W Il kw. segment sprzedazy sprzetu medycznego i rozwigzan IT oraz Swiadczenia ustug +

serwisowych i pomiarowych odnotowat wzrost przychoddéw, do 75,1 mln zt oraz 140 proc.
wzrost powtarzalnej EBITDA, ktdra wyniosta 23,4 mln zt. W catym | pétroczu przychody
segmentu wyniosty 336,5 mln zt (76 proc. wzrost rdr.), a powtarzalna EBITDA 76,6 mln zt
(91 proc. wzrost rdr.).

Segment radiofarmaceutykéw osiagnat w minionym kwartale 17 proc. wzrost sprzedazy,
do 12,6 mln zt (z wytaczeniem transakcji wewnatrzgrupowych), zwiekszajac EBITDA o 34
proc., do 4,4 mln zt. Pierwsze poétrocze fin. biznes radiofarmaceutyczny Grupy zakonczyt z
23 proc. wzrostem sprzedazy, do 22,5 mln zt, oraz 80 proc. wzrostem EBITDA, ktdra
przekroczyta 8,5 mln zt.

Ultimate Games

Dywidenda

Walne zgromadzenie Ultimate Games zdecydowato o przeznaczeniu 2,615 mln zt z zysku
za 2023 rok na wyptate dywidendy, co daje 0,5 zt na akcje.

Dzien dywidendy ustalono na 20 sierpnia, a jej wyptate na 30 sierpnia 2024 roku.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

$roda 12 czerwca 2024

LPP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2024/2025.
ARCTIC Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.
ARTIFEX ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.
ASSECOPOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto wypracowanego w roku obrotowym 2023 i wyptaty dywidendy.
ASSECOSEE Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 1,65 zt na akcje.
Ccec Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
DECORA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2023.
DGA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,30 zt na akcje.
EUROTEL Wyptata dywidendy 4 zt na akcje.
LENA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok 2023.
MEDICALG ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2023.
NEUCA Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 14,50 zt na akcje.
PANOVA ‘ ZWZA ws. m.in. podziatu zysku osiagnietego w roku obrotowym 2023 oraz ustalenia dnia dywidendy i
dnia wyptaty dywidendy.
SPYROSOFT ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2023.
ULMA Wyptata dywidendy 2,30 zt na akcje.
czwartek 13 czerwca 2024
ASSECOSEE Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,65 zt na akcje.
CAVATINA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku osiagnietego w roku obrotowym 2023.
DADELO ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za 2023 rok.
FASING ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2023 rok.
MOLECURE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty poniesionej w 2023 roku.
NEUCA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 14,50 zt na akcje.
OPONEO.PL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2023 rok.
REINO ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2023.
SECOGROUP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za okres od dnia 01.01.2023 roku do dnia 31.12.2023 roku.
TOWERINV ZWZA ws. m.in. pokrycia straty powstatej w 2023 roku.
piatek 14 czerwca 2024
CDPROIJEKT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2023.
ASBIS Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,30 USD na akcje.
ATENDE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2023.
CREEPYJAR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2023 roku.
DEVELIA Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,50 zt na akcje.
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ENELMED ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2023.

MEXPOLSKA Wyptata dywidendy 0,27 zt na akcje.

MIRACULUM ZWZA ws. m.in. sposobu pokrycia straty za rok obrotowy 2023.

ODLEWNIE Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.

PHOTON ZWZA

URTESTE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2023 oraz pokrycia strat z lat 2021 i 2020.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 10 czerwca 2024
1:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) | kw. -0,50% -0,50% 0,10%
1:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) | kw. -0,10% -0,20% 1,10%
8:30 Wegry Inflacja CPI (r/r) maj 4,00% 4,20% 3,70%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) kwiecien -1,00% 0,20% -0,50%
Wtorek, 11 czerwca 2024
8:00 WLk. Brytania ~ Stopa bezrobocia kwiecien 4,40% 4,30% 4,30%
Sroda, 12 czerwca 2024
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) maj 0,30% 0,30% 0,30%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) maj -1,40% -1,80% -2,50%
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) maj 2,40% 2,20%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) maj 2,80% 2,40%
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) kwiecien 0,30% 0,50%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) maj 0,10% 0,30%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) maj 0,30% 0,30%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) maj 3,40% 3,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) maj 3,50% 3,60%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien -1,7 mln brk 1’2;?[“
20:00 USA Efgcyezﬁowy'\gﬁ Ws. stop czerwiec 5,25-5,50 % 5'25%5‘50
20:30 USA Egrﬁirenqa prasowa po posiedzeniu czerwiec
Czwartek, 13 czerwca 2024
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) kwiecien 0,20% 0,60%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) kwiecien -2,00% -1,00%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) maj 0,10% 0,50%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) maj 2,50% 2,20%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 224 tys. 229 tys.
Pigtek, 14 czerwca 2024
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) maj 2,50% 2,40%
1100 Strefa Euro (BE”SQ)S handlu zagranicznego s.a. kwieciert 157md 17,3 mld
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. czerwiec 72 69,1
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na swiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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