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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE

$roda byta dniem bez sesji w Stanach Zjednoczonych z uwagi na Dzied Wyzwolenia, natomiast
gtdwne indeksy na Starym Kontynencie zanotowaty spodki po dwéch dniach odreagowania
przeceny obserwowanej w ubiegtym tygodniu i niemiecki DAX spadt o 0,36%, a francuski CAC40 o
0,77%.

Polski rynek zachowywat sie nadzwyczaj mocno, a indeks WIG20 zyskat 1,49% i tym samym zbliat
sie do biezacego poziomu technicznego oporu, czyli 2500 pkt.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE) SESII

Dzi§ poznamy miedzy innymi szacunki polskiej produkcji przemystowej w maju. W ocenie
ekonomistéw BNP Paribas wolumen produkcji zwigkszyt sie 0 2,4% r/r, wyraznie wolniej niz w
kwietniu, kiedy dynamika wzrostu wyniosta 7,9% r/r. Wyhamowanie aktywnosci miato w ocenie
ekonomistéw zwiazek m.in. z mniejsza o jeden liczba dni roboczych niz w analogicznym miesiacu
ubiegtego roku.

Koniunktura w branzach przemystowych mimo wzrostu produkcji w ostatnich miesigcach w
dalszym ciagu pozostaje do$¢ mizerna. Ostatnie dane o wskazniku PM, ktdry obnizyt sie zaledwie
do poziomu 45,0 pkt (wyraZnie ponizej neutralnego wskazania na poziomie 50 pkt), takze nie
napawaja optymizmem.

Przedsiebiorstwa w dalszym ciagu raportuja niski naptyw zaméwier, co ekonomisci BNP Paribas
przypisuja w duzej mierze stabej kondycji gospodarek w Europie Zachodniej, w tym zwtaszza w
Niemczech. Choé w kolejnych miesigcach sytuacja krajowego przemystu powinna sig poprawia¢
to proces ten bedzie najprawdopodobniej nastepowat relatywnie wolno.

Poza danymi o produkcji w czwartek opublikowane zostang takze informacje o wynagrodzeniach
i zatrudnieniu w sektorze przedsiebiorstw w maju. Ekonomisci szacuja, ze dynamika ptac
nieznacznie przyspieszyta do 11,6% r/rz 11,3% r/r w kwietniu, a zatrudnienie spadto 00,3% r/r.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 86385.81 +1.33% -3.39% +10.1%
WIG20 2491.74 +1.49% -391% +6.35%
mW1G40 6499.47 +1.13% -3.02% +12.3%
sWIG80 24630.01 +0.91% -2.17% +7.53%
WIG ESG 14331.20 +1.38% -3.33% +10.4%
WIG20USD 619.09 +1.90% -6.55% +3.85%
WIG20 TR 5096.81 +1.49% -3.77% +8.94%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 5487.03 +0.25% +3.37% +15.0%
NasdagqC. 17862.20 +0.03% +6.36% +19.0%
DAX 18067.91 -0.35% -3.74% +7.86%
CAC40 7570.20 -0.77% -7.64% +0.36%
FTSE250 20381.05 -0.14% -2.36% +3.51%
BUX 69661.19 -0.25% +2.65% +14.9%
NIKKEI 38572.80 +0.01% -1.27% +15.3%
HangSeng 18328.95 -0.57% -6.67% +7.50%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5772 +1.46% +1.83% +10.6%
USA 4253 +0.50% -4.36% +10.0%
Niemcy 2.4040 +0.44% - -
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 432648 +0.05% +1.75% -0.39%
USD/PLN 402835 +0.10% +2.88% +2.39%
CHF/PLN 455917 +0.20% +6.01% -2.53%
GBP/PLN 512043 +0.02% +2.92% +2.10%
EUR/USD 1.07401 -0.04% -1.10% -2.72%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 85.20 +0.15% +1.78% +10.6%
Ztoto ($/ozt) 2356.80 +0.61% -3.34% +13.8%
Miedz (c/Lb) 45143 +009%  -11.11% +16.0%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-06-20
WZROSTY SPADKI
MILKILAND +27.19% KOMPUTRON -8.10%

AGROTON +23.75% TOWERINVT -7.32%

KSGAGRO +22.92% MOVIEGAMES -5.52%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 987,71 167 (45.8%) 152 (41.6%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

11 bit studios Data premiery gry Creatures of Ava
11 bit studios ustalit globalng date premiery gry Creatures of Ava na PC oraz konsole Xbox
Series X i S na 7 sierpnia 2024 roku. Gra bedzie dostepna w ustudze subskrypcyjnej Game
Pass na Xbox i PC w dniu premiery. Producentami Creatures of Ava sg hiszpanskie studia
Inverge i Chibig.

Bank Handlowy Dywidenda za 2023r.
Zwyczajne walne zgromadzenie Banku Handlowego zdecydowato w Srode o przeznaczeniu
na dywidende kwoty 1,45 mld zt z zysku za 2023 r,, co daje 11,15 zt na akcje. Termin
ustalenia prawa do dywidendy to 27 czerwca, a termin jej wyptaty to 4 lipca. Wspoétczynnik
wyptaty dywidendy wynosi 65 proc., a stopa dywidendy to 11 proc. Akcjonariusze
zdecydowali, ze na kapitat rezerwowy trafi 800,3 mln zt.

Bank Millennium Ko niec realizacji planu naprawczego
Zarzad Banku Millennium zdecydowat o zakoriczeniu realizacji planu naprawy i nie
identyfikuje przysztych okolicznosci, ktdre przemawiatyby za dalsza jego realizacjag. W
pazdzierniku bank planuje przedstawic strategie na lata 2025-28. Bank podat, ze zakoriczyt
realizacje planu naprawy dzieki dziataniom podnoszacym rentownos¢, niskim kosztom
ryzyka, akumulacji zyskdw, transakcjom sekurytyzacji i sprzedazowym, oraz zmianie
struktury i czeSciowemu odwrdceniu negatywnych wycen papieréw dtuznych w portfelu.

Dom Development  Dywidenda za 2023r.

Zwyczajne walne zgromadzenie Dom Development zdecydowato, ze po wyptaceniu zaliczki
na poczet dywidendy za 2023 rok na dywidende trafi jeszcze 168,2 mln zt. tacznie na
dywidende za 2023 rok trafi 309,58 mln zt, czyli 12 zt na jedna akcje. W odniesieniu do
25.698.422 akcji spotki, ktdre byty zarejestrowane w depozycie papierdw wartosciowych na
rachunkach papieréw wartosciowych w dniu ustalenia uprawnionych do zaliczki na poczet
dywidendy za rok 2023 tj. 12 grudnia 2023 r. pozostajaca do wyptaty dywidenda za rok
2023 wynosi 167,04 mln zt, co daje 6,5 zt dywidendy na akcje na jedng akcje.

Grupa Kety Szacunki za 2024

e Grupa Kety szacuje, ze zysk netto j.d. w drugim kwartale 2024 r. wyniesie 160 mln
zt, co 0znacza wzrost 0 6 proc. rdr, a EBITDA wzro$nie o 8 proc. do 260 miln zt.

e Grupa Kety szacuje, ze w drugim kwartale 2024 r. osiagneta 1,32 mld zt
przychoddw, czylio 1 proc. mniej niz rok wczesniej, a takze zysk operacyjny na
poziomie 210 mln zt, co oznacza wzrost rok do roku o 8 proc.

e Kety podaty, ze szacowany skonsolidowany dtug netto na koniec drugiego kwartatu
2024 roku wyniesie ok. 680 mln zt.

Kruk Zakup portfeli w Hiszpanii
Spotka zalezna Kruka podpisata z podmiotami z grupy CaixaBank umowy dotyczace zakupu
portfeli niezabezpieczonych wierzytelnosci detalicznych o tacznej wartosci nominalnegj ok
363 mlneuro. Spotka podata, ze nabyta kolejne ponad 130 tys. spraw od podmiotéw z grupy
jednego z najwigkszych bankdw na Potwyspie Iberyjskim i ta transakcja umocni pozycie
Kruka w Hiszpanii.

Rainbow Tours Przedsprzedaz oferty zimowej
Przedsprzedaz imprez turystycznych Rainbow Tours z oferty sezonu "Zima 2024/2025"
wyniosta do 15 czerwca 31.656 0s6b, co oznacza wzrost 0 ok. 16,7 proc. w poréwnaniu do
poziomu przedsprzedazy oferty sezonu "Zima 2023/2024" w tym samym okresie 2023 r.

SWIG80 i inne +/-

Action Skup akgji
Walne zgromadzenie Action upowaznito zarzad spdtki do nabywania do 1,5 mln akcji
wtasnych oraz do utworzenia kapitatu rezerwowego w celu sfinansowania nabywania akcji
witasnych. Maksymalna kwota przeznaczona na program nabywania akcji wtasnych to 40
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mln zt. Akcje moga by¢ nabywane w celu umorzenia i obnizenia kapitatu zaktadowego albo
zbycia ich przez spdtke.

Bioceltix Emisja akcji
Inwestorzy objeli 795 tys. akcji serii M spétki Bioceltix, po cenie emisyjnej 58 zt za papier.
Wartos¢ oferty wyniosta 46,11 mln zt. W czerwcu spotka prowadzita proces przyspieszonej
budowy ksiegi popytu oferty publicznej maksymalnie 795.000 nowych akcji na serii M.

CreepyJar Sprzedaz gry "Green Hell"
taczna sprzedaz brutto gry Creepy Jar "Green Hell" na platformy PC/Steam, PlayStation
Store i Microsoft Store przekroczyta poziom 6 mln sprzedanych egzemplarzy. Creepy Jar
podat, ze wedtug stanu na dziert 19 czerwca 2024 r. lista graczy nadal oczekujacych na
zakup Green Hell na platformie Steam (wishlista) obejmowata 1,32 mln 0séb.

Mirbud Zwycigstwo w przetargu
Oferta konsorcjum Mirbudu i Kobylarni o wartosci 577,6 mln zt najkorzystniejsza w
przetargu GDDKIA na budowe drogi ekspresowej S11 Kepno - Al na odcinku Kepno - granica
woj. opolskiego (z wytaczeniem obwodnicy Olesna), odc. Il, Siemianice - Gotartdw.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

czwartek 20 czerwca 2024

CYFRPLSAT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2023.

ASSECOPOL Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 3,66 zt na akcje.

ASSECOSEE Wyptata dywidendy 1,65 zt na akcje.

ATAL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2023.

BOWIM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2023, dnia dywidendy i terminu wyptaty dywidendy.

cee ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rokobrotowy rozpoczynajacy sie 1 lutego 2023 r. zakoriczony 31 stycznia
2024 .

CITYSERV ZWZA

CLOUD Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,25 zt na akcje.

CORMAY ZWZA ws. m.in. pokrycia strat.y netto za rok obrotowy 2023 oraz podziatu zysku z lat ubiegtych ujetego w
ksiegach rachunkowych spétki w roku 2023.

ELKOP ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok 2023, tj. za okres od 01.01.2023r.do 31.12.2023r.

ENAP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok2023.

ENERGA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2023.

FABRITY ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2023, ustalenia dnia dywidendy iterminu wyptaty dywidendy.

FERRUM ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok 2023 oraz dalszego istnienia spotki.

FORTE Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2023/2024.

INPRO ZWZA ws. m:in. posizialu zysku nettol za okres od dnig 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku,
ustalenia dnia dywidendy orazterminu wyptaty dywidendy.

KOGENERA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok2023.

KOMPAP Wyptata dywidendy 1,05 zt na akcje.

MANGATA Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 6,75 zt na akcje.

MOJ ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2023 rok.

OPTEAM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2023.

ORZBIALY ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2023.

PASSUS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rokobrotowy 2023 orazzysku z lat ubiegtych.

PATENTUS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rokobrotowy 2023 i ustalenia dnia dywidendy orazdnia wyptaty
dywidendy.
ZWZA ws. m.in. przeznaczenia czesci kapitatu zapasowego utworzonego z niepodzielonych zyskdw z lat

PLAYWAY ubiegtych na wyptate dywidendy, podziatu zysku netto za rokobrotowy 2023 oraz ustalenia dnia dywidendy
i terminu jej wyptaty.

RAWLPLUG ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2023 oraz wyptaty dywidendy.

SELVITA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2023.

SHOPER Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,67 zt na akcje.

SONEL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego w 2023 r. oraz wyptaty dywidendy za rok2023 r.

VOTUM ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2023.

WASKO Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,03 zt na akcje.

WAWEL Dzier ustalenia prawa do dywidendy 35 zt na akcje.

XTB Wyptata dywidendy 5,02 zt na akcje.

ZREMB ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2023 rok.
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piatek 21 czerwca 2024

AMPLI ZWZA ws. m.in. sposobu przeznaczenia zysku osiggnietego w 2023 roku.

ASSECOPOL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 3,66zt na akcje.

BNPPPL Po zakoriczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40, opuszczajac jednoczesnie indeks sWIG80.

CLNPHARMA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty oraz wyptaty dywidendy za rok obrotowy 2023.

CLOUD Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,25zt na akcje.

COGNOR Po zakoriczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80, opuszczajac jednoczesnie indeks mWI1G40.

CYBERFLKS Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,50 zt na akcje.

GRENEVIA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rokobrotowy 2023.

IMCOMPANY ZWZA

IMMOBILE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok2023.

INSTALKRK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rokobrotowy 2023.

JWWINVEST Wyptata dywidendy 0,19 zt na akcje.

MANGATA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 6,75zt na akcje.

MCI ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rokobrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2023 roku.

MIRBUD ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2023 oraz wyptaty dywidendy z zysku netto za rok obrotowy 2023.

MOSTALPLC ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok2023 r.

POLICE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2023.

RELPOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2023 r.

TALEX Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,90 zt na akcje.

TBULL ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2023.

VINDEXUS ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2023 oraz ustalenia dnia dywidendy i dnia wyptaty
dywidendy.

WASKO Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,03zt na akcje.

WIRTUALNA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2023 rok.

WOODPCKR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rokobrotowy 2023.

ZAMET f\é\g;;\c/; m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2023 oraz uzycia kapitatéw pochodzacych z zyskow lat
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 17 czerwca 2024
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) maj 5,60% 6,00% 6,70%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) maj 3,70% 3,00% 2,30%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci ienergii (r/r) maj 3,80% 3,80% 4,10%
Wtorek, 18 czerwca 2024
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW czerwiec 47,5 49,9 47,1
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych czerwiec 7,00% 7,00% 7,25%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) maj 0,10% 0,20% 0,00%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) maj 0,90% 0,30% 0,00%
$roda, 19 czerwca 2024
1:50 Japonia Protokdtz posiedzenia Bo) kwiecien
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) maj 2,00% 2,00% 2,30%
8:00 WILk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) maj 1,70% 1,70% 1,10%
Czwartek, 20 czerwca 2024
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) maj -2,00% -3,30%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) maj -7,10% -8,60%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) maj 1,50% 7,90%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) maj 11,60% 11,30%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) maj -0,40% -0,40%
13:00 WLk Brytania  Stopa procentowa czerwiec 5,25% 5,25%
14:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) | kw. -207 mld -194,8 mld
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 235 tys. 242 tys.
17:00 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien -0,3mln brk 3,73 mln brk
Pigtek, 21 czerwca 2024
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) maj 2,50%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) maj 2,60% 2,20%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) maj 1,40% -2,30%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) maj -0,90% -2,70%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. czerwiec 47 46,4
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. czerwiec 50 49,3
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. czerwiec 46,5 45,4
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. czerwiec 54,5 54,2
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. czerwiec 48 47,3
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. czerwiec 53,5 53,2
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. czerwiec 51 51,3
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. czerwiec 53,3 54,8
16:00 USA Indeks wskazZnikdw wyprzedzajacych - maj -0,30% -0,60%

Conference Board
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, ins tytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica migdzy eksportem a importem danego parstwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CACA40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysoko$¢ zobowiazari zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznik a tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spotke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciationand amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem iamortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapita lizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w st osunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indekszaufania konsumentéw Conference Board -raport sporzadzany na podstawie badariankietowych przeprowadzanychna prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpo wiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwariw stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze
Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery warto$ciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZnik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego warto$ci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna-ogétdziatari pafistwa polegajacych na wykorzystaniu szereguinstrumentdw fiskalnych, takichjak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paistwa; rozréznia sig polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 os 6b

Produkcja przemystowa - (wiasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wérdd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

SH]I]MA WEB - wersjadlaklientéw chcacych szybko i wygodnieztozy¢ zlecenie

sm[]MA PHUFESS"]NA[ - wersja dlaklientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacjii potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna byé¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdéwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wy korzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w cato$ci wptacony.
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