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POPRZEDNIA SESIAW SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD
W piatek poznali$my dane dotyczace wskaznikéw PMI z najwiekszych gospodarek. Wstepny odcat wiG 8641561 015% ~262% +101%
przemystowego PMI dla Strefy Euro okazat sie ponizej prognozy i wynidst 45,6 pkt. (vs. 47,9pkt). WIG20 248991 -0.32% -3.02% +6.27%
Wskaznik lepiej wypadt za to w Stanach Zjednoczonych - 51,7 pkt. (vs. 51,0 pkt.), co podtrzymuje mWI1G40 645295 -0.33% -3.34% +11.5%
teze o lepszej kondycji gospodarki za oceanem. Rynki zakoriczyty dzieri lekko negatywnie, a WIG20 o ) . o
stracit 0,32%, przy czym osiem spétek zanotowato wzrosty. Liderem okazaty sie Kety (1,94%), a SWIG80 2514353 +1.60% 0.30% +9.78%
najwiecej stracito PGE (-1,51%)4 WIG ESG 14321.60 -0.23% -2.53% +10.4%

WIG20 USD 614.72 -0.61% -6.24% +3.11%

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESII WIG20TR 5094.20 -032%  -2.86% +8.88%
W tym tygodniu GUS dostarczy druga cze$¢ comiesigcznej paczki danych o stanie polskig ZAG RANICA Kurs 1D 1M YTD
gospodarki. Dzi§ poznamy wyniki sprzedazy detalicznej w maju. Po nieco rozczarowujagm S&P500 5464.62 -0.16% +2.69% +14.6%
wzroscie w kwietniu (+4,1% r/r) ekonomisci BNP Paribas spodziewaja sie, ze aktywno$¢ handlowa NasdaqC. 17689.36 -0.18% +5.09% +17.8%
w pfpr.zednim n;ies.iaczlpo{nownii sie roz(lire.cita.ikminzo j§dnig§lydn)a roboczego mniej niz w DAX 18163.52 -0.50% -301% +843%
analogicznym okresie ubiegtego roku sprzedaz zwigkszyta sie 0 4,8% r/r. CAC40 769857 056% 630% 113%
Konsumpcja gospodarstw domowych bedzie w ocenie ekonomistéw gtéwnym motorem wzrostu FTSE250 2044235 -0.27% -1.64% +3.82%
gospodarczego w catym biezacym roku. Juz w pierwszym kwartale wydatki konsumpcyjne byty o BUX 7037894 +0.07% +3.70% +16.1%
2'6[%- r/r V\Q:sze ?ii przed rokiem i sadza oni, ze dynamika wzrostu bedzie w najblizszym czasie NIKKEI 38596 47 -0.09% -090% +15.3%

are zwyzowac. Hang Seng 1802852 -167%  -620% +5.76%
Poza sprzedaza, dzi§ GUS przedstawi tez dane o produkcji budowlano montazowej. Od poczatku OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
rpku wolumen rgali29wan¥ch projektéwlb‘udowlanych ta.pnat, co e.ko nomisciwiaza z korﬁczatym Polska 5768 -0.59% +1.78% +10.6%
sie wydatkowaniem srodkéw z poprzedniej perspektywy finansowej UE na lata 2021-27, a take z ) . .
cyklem wyborczym (skok wydatkéw inwestycyjnych przed wyborami parlamentarnymi jesienia USA 4258 -0.12% -3.53% +10.1%
ubiegtego roku). Niemcy 2.4065 -0.84% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
W kolejnych miesigcach produkcja budowlana powinna stopniowo odbija¢ wraz z postepujaca o - -
realizacja projektéw finansowanych z Krajowego Planu Odbudowy i wyzsza aktywnosda w EUR/PLN 4.32622 -0.04% +1.76% -0.40%
obszarze budownictwa mieszkaniowego. USD/PLN 4.04615 +0.08% +3.31% +2.85%
CHF/PLN 452422 -0.26% +5.23% -3.28%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) GBP/PLN 511777 -000%  +2.80% +2.04%
EUR/USD 1.06922 -0.12% -1.51% -3.16%

ool SUROWCE  Kurs 1D M YTD

35% Brent ($/bbl) 85.24 -0.55% +2.85% +10.6%

ggj Ztoto ($/ozt) 233120 -160%  -390% +12.5%

20% Miedz (c/Lb) 444.20 -2.63% -13.00% +14.2%

ig; NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-06-23

5% | WZROSTY SPADKI
0% MOVIEGAMES +22.89% MILKILAND -19.03%
18:;“ BNPPPL +11.44% TOWERINVT -10.86%
2693 Wrz-23 gru-23 mar24 VIGOPHOTN +5.56% GRUPRACUJ -5.86%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
WIG e W1 G20 mWIG40 e SWIG80
GPW 2539,71 156 (43.5%) 145 (40.4%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Asbis Szacunki za maj
Asbis Enterprises szacuje, ze miat w maju 2024 r. skonsolidowane przychody na poziomie
0k.228 mln USDwobec 224 mln USDw maju 2023r., co 0znacza wzrost 0 ok. 2 proc. Spétka
podata, ze tym samym ustanowita nowy majowy rekord, przebijajac zesztoroczny,
miesieczny wynik sprzedazy.

ISW Porozumienie ptacowe ze strong spoteczna
Jastrzebska Spotka Weglowa podpisata porozumienie ptacowe ze strong spoteczng w spotce
w sprawie wzrostu funduszu ptac w 2024 roku. Ustalono ze wzrost funduszu ptac wyniesie
3,4 proc.

PKP Cargo Outlook na najblizsze tygodnie
PKP Cargo musi poprawi¢ ptynnosc¢ finansowa, bedzie rozwazac rdzne opcje pozyskania
finansowania. Spdtka liczy, ze w najblizszych tygodniach pozyska nowe zamdwienia.
"Wierze w nasza spotke. Wierze, ze uda sie jg zrestrukturyzowac, ale jeszcze duzo zadan
przed nami. Dopiero zaczeliSmy dziatania naprawcze w obszarze handlowym, taborowym,
finansowym, pracowniczym" - powiedziat PAP Biznes Marcin Wojewddka.

Wirtualna Polska Dywidenda za 2023r.
WP Holding wyptaci z zysku netto za 2023 rok oraz z zyskdw zatrzymanych maks. 60 min
zt dywidendy, co daje 2 zt dywidendy na akcje. Spdtka przeznaczy na wyptate dywidendy
42,87 mln zysku netto za 2023 rok oraz 17,2 mln zt pochodzace z zyskdw zatrzymanych z
ubiegtych okreséw. Dniem ustalenia prawa do dywidendy bedzie 22 lipca, a jej wyptata
nastapi 26 lipca.

SWIG80 i inne +/-

Atal Nowa sprzedaz we Wroctawiu
Atal rozpoczat sprzedaz 295 mieszkan i 6 lokali ustugowych w ramach Il etapu inwestycji
realizowanej we Wroctawiu przy ul. Strachowickiej.

Celon Pharma Dywidenda
Walne zgromadzenie Celon Pharma zdecydowato o wyptacie dywidendy w wysokosci 0,08
zt na akcje, czylitacznie 4,08 min zt. Spétka podata, ze dywidenda zostanie wyptacona z tej
czescikapitatu zapasowego, jaka powstata z tytutu zyskdw z lat ubiegtych. Dzier dywidendy
to 28 czerwca 2024 r., a termin wyptaty dywidendy 4 lipca 2024 .

Mirbud Dywidenda
Akcjonariusze Mirbudu zdecydowali o wyptacie dywidendy w tacznej kwocie 19,27 mln z,
czyli 0,21 zt na akcje. Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 27 czerwca, a jej wyptata
nastapi 7 sierpnia. W 2023 roku walne zgromadzenie Mirbudu zdecydowato o wyptacie
dywidendy za 2022 r. w tacznej kwocie 23,85 mln zt, czyli 0,26 zt brutto na akcje.

PolTREG Umowa na wspétprace z Uniwersyteckim Centrum Klinicznym w Gdarisku
PoLTREG podpisat umowe z Uniwersyteckim Centrum Klinicznymw Gdarisku na wspotprace
przy prowadzeniu procesu leczniczego pacjentéw z cukrzycg typu 1. Umowe zawarto na
okres 3 lat lub do osiagniecia tacznej wartosci zamowieri realizowanych przez PolTREG na
rzecz UCK w kwocie 10,8 mln zt netto.

Scope Fluidics Nowa spétka celowa

Rada nadzorcza Scope Fluidics zgodzita sie na rozwdj projektu DSCO01 w ramach nowej
spotki celowej z 12-miesiecznym budzetem w wysokosci ok. 4 mln zt. Scope planuje
finansowac pierwszy rok dziatalnosci nowej firmy ze srodkéw wtasnych. Rejestracja nowej
spotki (w formie spétki z ograniczong odpowiedzialno$cig), powinna nastapic do korca
sierpnia 2024 r. lednym z priorytetéw bedzie budowanie i zabezpieczenia portfolio praw
wtasnosciintelektualnej dotyczacej produktu. Scope Fluidicszaktada, ze w ramach projektu
rozwijany bedzie produkt umozliwiajacy profilaktyke oraz biezaca diagnostyke 0sdb z grupy
ryzyka wystapienia udaru. Produkt bedzie sktadat sie z urzadzenia oraz zintegrowanego
oprogramowania wykorzystujacego algorytmy sztucznej inteligencji.
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Vigo Photonics Dofinansowanie z NCBR
HyperPic, projekt spotki Vigo Photonics zostat wybrany do dofinansowania w ramach
konkursu IPCEI - Microelectronics/ Communication Technologies, realizowanego przez
NCBR z programu Fundusze Europejskie dla Nowoczesnej Gospodarki. Kwota

dofinansowania to ponad 440 mln zt, a catkowita wartosc¢ projektu wynosi ponad 853 min
z
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 24 czerwca 2024

ENEA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy obejmujacy okres 0d 01.01.2023r. do 31.12.2023r.

EUROCASH ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok2023.

ISW ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2023 roku oraz rozliczenia
zysku z lat ubiegtych.

3RGAMES ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok2023.

BIOMAXIMA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto osiagnietego w roku obrotowym 2023.

BOOMBIT ZWZA ws. m.in. utworzenia kapitatu rezerwowego i podziatu zysku netto za rok obrotowy 2023.

CEZ ZWZA

CREEPYJAR Dzien ustalenia prawa do dywidendy 13,11 zt na akcje.

CREOTECH ZWZA ws. m.in. pokrycia straty poniesionej w roku obrotowym 2023.

CYBERFLKS Dzier ustalenia prawa do dywidendy 1,50zt na akcje.

FABRITY Pierwszy dzied notowan bez dywidendy 3,25 zt na akcje.

GRUPRACU!J Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.

IMPERIO ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok2023.

MAKARONPL ZWZA ws. m.in. sposobu podziatu zysku za rok obrotowy 2023.

MANYDEV ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok 2022 i rok2023.

NEWAG Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,96 zt na akcje.

NEXITY ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok2023.

OPONEO.PL Wyptata dywidendy 5 zt na akcje.
Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 70 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Prime One Capital

OVOSTAR Limited wraz z Allied quld National Assurance Compalny, Resolution Group Reinsur;nce, Wentworth
Insurance Company Limited, Colonnade Insurance, Zenith Insurance Company, Polskie Towarzystwo
Reasekuracji oraz Odyssey Reinsurance Company.

POLIMEXMS ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2023.

PRAGMAINK ZWZA ws. m.in. pokrycia strat powstatych w roku 2023.

PROCHEM ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok2023.

QUANTUM Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 1,77 zt na akcje.

RAFAMET ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rokobrotowy 2023 oraz podziatu zysku z lat ubiegtych.

SATIS ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2023.

TALEX Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,90 zt na akcje.

TARCZYNSKI Dzier ustalenia prawa do dywidendy 2,90 zt na akcje.

TENDERHUT ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2023.

TORPOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego w roku obrotowym 2023.

TRANSPOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok2023.

ZEPAK ZWZA ws. m.in. podziat zysku netto za rok2023.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 24 czerwca 2024
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) maj -3,80% -2,00%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) maj 5,70% 4,30%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo czerwiec 89,7 89,3
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) maj 7,50% 7,40%
Wtorek, 25 czerwca 2024
10:00 Polska Stopa bezrobocia maj 5,00% 5,10%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond czerwiec 2 0,00%
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw - Conference czerwiec 1012 102
Board
Sroda, 26 czerwca 2024
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentéw - GfK lipiec -2000,00% -2090,00%
16:00 USA Sprzedaz nowych doméw maj 645 tys. 634 tys.
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien -Z,iikmtn

Czwartek, 27 czerwca 2024

1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) maj 2,00% 2,00%
9:00 Hiszpania  Sprzedaz detaliczna (r/r) maj 0,30%
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) maj 1,40% 1,30%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéww gospodarce czerwiec 96,3 96

11:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) maj -5,90%
14:30 USA ?r?]?ﬂn:;/V|en|a na dobra trwatego uzytku wst. maj 0,40% 0,60%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 230 tys. 238 tys.

Piatek, 28 czerwca 2024

1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a.wst. (m/m) maj 1,90% -0,90%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) czerwiec 2,30%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) maj -6,80%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. czerwiec 6,00% 5,90%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) czerwiec 2,50%
14:30 USA PCE core (m/m) maj 0,20%
14:30 USA PCE (m/m) maj 0,30%
14:30 USA PCE core(r/r) maj 2,80%
14:30 USA PCE (r/r) maj 2,70%
15:45 USA Indeks Chicago PMI czerwiec 35,4
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniajg zdolnos$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CACA40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne je dnostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardzie j atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spotke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem iamortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiang warto$ci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w st osunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indekszaufania konsumentéw Conference Board -raport sporzadzany na podstawie badariankietowych przeprowadzanychna prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpo wiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwariw stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze
Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZnik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli warto$ci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zys ki osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gos podarki

Polityka fiskalna - ogétdziatari pafistwa polegajacych na wykorzystaniu szereguinstrumentdw fiskalnych, takichjak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sig polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wiasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0sdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludno$ci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacjii potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w cato$ci wptacony.
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