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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Czwartkowa sesja na rynkach akcji pozostawata bez wyrazu w oczekiwaniu na piatkowej dane o
inflacji w USA. Finalnie wiekszos¢ gtéwnych indekséw koriczyta dzieri na poziomach bliskich
$rodowego zamknigcia. Wyrazniej stabiej wypadt francuski CAC40, ktdry stracit ponad 1,0% co ma
zwigzek ze zblizajacymi sie wyborami parlamentarnymi. Za oceanem inwestorzy zwracali uwage
na stabsze od oczekiwar prognozy przychodéw na kolejne kwartaty podane przez Micron
Technology. Akcje spotki stracity finalnie ponad 7,0%, ale nie ciazyto to mocno catego sektorowi,
co potwierdza ponad 0,15% wzrost technologicznego Nasdaql100. W Polsce réwniez panowaty
stonowane nastroje. WIG20 zyskat 0,25%, a tylko nieco lepiej wypadta grupa srednich i mniejszych
spétek. Ograniczona zmienno$¢ miata miejsce réwniez na rynku dtugu, gdzie rentownosci
krajowych obligacji 10-letnich oscylowaty wokét poziomu 5,75%.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJISZEJ SESII

Dzisiejsza uwaga inwestoréw skupi sie na odczytach inflacyjnych. Globalnie rynki wyczekuja
popotudniowego wskaznika PCE core w stanach Zjednoczonych, czyli indeksu cen wydatkéw
konsumpcyjnych bez uwzglednienia kosztéw zywnosci, paliwa i energii. Jest to jedna z
wazniejszych miar, ktéra cztonkowie Fed biorg pod uwage przy decyzjach o polityce monetarnej.
Przedstawiony wykres tzw. dot plot podczas czerwcowego posiedzenia wskazywat na oczekiwane
tylko jedno ciecie stép procentowych w roku biezacym (co jest zgodne z prognozami
makroekonomistéw BNP Paribas). Z drugiej strony, rynek wycenia w kontraktach na stope
procentowa powyzszy scenariusz z 30% prawdopodobieristwem, gdzie dla dwdch obnizek
przejmuje odpowiednio 44% prawdopodobiefistwo. Zatem dzisiejszy odczyt moze nakierowac
inwestoréw ,kto ma racje”. W naszej ocenie, warto mie¢ z tytu gtowy listopadowe wybory
prezydenckie w USA. Do tego czasu same dane makroekonomiczne moga mie¢ nieco mniejsze
znaczenie.

Z kolei w kraju GUS poda wstepny odczyt inflacji konsumenckiej za czerwiec. Konsensus rynkowy
zaktada utrzymanie dynamiki z maja na poziomie 2,5% r/r. W przypadku braku wiekszego
odchylenia od prognoz rynek bedzie wyczekiwat publikacji lipcowej projekcji inflacyjnej
przygotowywanej przez NBP. Na chwile obecna ekonomisci BNP Paribas podtrzymuja scenariusz
dwach obnizek stép procentowych przez RPP w tym roku. Przy czym zwracaja uwagg, ze narasta
ryzyko rewizji $ciezki w gére, to jest odsuniecia pierwszych obnizek stép na pierwsza potowe 2025
r.
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 88135.13 +0.33% +0.55% +12.3%
WIG20 2547.78 +0.25% +0.70% +8.74%
mWIG40 6465.93 +0.41% -3.07% +11.8%
sWIG80 2522761 +0.32% +1.14% +10.1%
WIG ESG 14618.05 +0.27% +0.31% +12.6%
WIG20 USD 63221 +0.52% -2.00% +6.05%
WIG20 TR 522092 +0.31% +1.03% +11.6%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 5482.87 +0.09% +3.33% +14.9%
Nasdaq C. 17858.68 +0.30% +4.93% +19.0%
DAX 18205.39 +0.28% -3.03% +8.68%
CAC40 7530.72 -1.03% -7.40% -0.17%
FTSE250 20331.80 +0.17% -1.80% +3.26%
BUX 7149281 +0.68% +2.42% +17.9%
NIKKEI 39341.54 -0.82% +1.14% +17.6%
Hang Seng 17716.47 -2.06% -5.90% +3.92%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.722 -0.33% -1.40% +9.68%
USA 4288 -0.99% -5.80% +10.9%
Niemcy 2.4475 -0.10% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 431271 -0.08% +1.27% -0.71%
USD/PLN 4.02850 -0.32% +2.69% +2.40%
CHF/PLN 4.48348 -0.44% +4.47% -4.14%
GBP/PLN 5.09227 -0.18% +1.68% +1.54%
EUR/USD 1.07055 +0.24% -1.40% -3.04%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 85.44 +1.14% +3.08% +10.9%
Ztoto ($/0zt) 2338.70 +1.10% -0.76% +12.9%
MiedzZ (c/Lb) 433.60 -0.71%  -10.69% +11.5%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-06-27
WZROSTY SPADKI
PTWP +15.00% ADIUVO  -10.48%
GETIN +9.58% NANOGROUP -5.19%
INTERBUD +6.60% ULTGAMES -4.04%

OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 1122,36 176 (47.8%) 144 (39.1%)

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-
11 bit studios Zmiana daty premiery Frostpunk 2
11 bit studios zmienit date premiery gry "Frostpunk 2" w wersji na komputery PC na 20
wrzesnia 2024 r.
Podano, ze powodem podjecia decyzji o zmianie daty premiery "Frostpunka 2" jest chec
dopracowania gry co, w ocenie zarzadu spotki, zwigkszy jej potencjat komercyjny i
sprzedazowy.
Wczesniej spdtka zapowiadata premiere gry na 25 lipca tego roku. _
"Frostpunk 2" w wersji cyfrowej dystrybuowany bedzie za posrednictwem platform
growych, w tym Steam, GOG i Epic Games Store. Bedzie takze, od dnia premiery, dostepny
w ustudze PC Game Pass prowadzonej przez Microsoft. W przysztosci "Frostpunk 2" trafi
réwniez na konsole PS5 oraz XBOX X/S i bedzie dostepny w Xbox Game Pass.
Cena detaliczna gry w wersji Deluxe Edition wynosita bedzie 74,99 USD/EUR lub 259,99 zt.
Wersja podstawowa kosztowata bedzie 44,99 USD/EUR lub 159,99 zt.
Asbis Wspétpraca na RPA z Micron Technology
w ramach rozszerzonej wspétpracy Asbis bedzie dystrybuowat w RPA linie produktéw obu
marek technologii Micron - aplikacje dla przedsiebiorstw, chmury i centra danych pod
markg Micron, a takze systemy domowe, biurowe i do gier pod marka Crucial.
+
"Ekspansja na rynek potudniowoafrykanski stanowi wazny element w naszej wspotpracy.
To partnerstwo podkresla zaangazowanie Asbis w poszerzanie swojego zasiegu na
afrykariskim rynku technologicznym. JesteSmy niezachwiani w naszym zaangazowaniu w
poszukiwanie nowych perspektyw i rozwoju naszego zasiegu w regionie Afryki".
Asseco BS Dywidenda
Zwyczajne zgromadzenie akcjonariuszy Asseco Business Solutions zdecydowato o wyptacie
dywidendy w wysokosci 2,6 zt na akcje. tacznie na ten cel trafi 86,9 mln zt.
Pozostata cze$¢ zysku netto za 2023 r. w kwocie 8,1 mln zt trafi na kapitat zapasowy.
ZWZ ustalto dzieri dywidendy na 5 lipca oraz termin wyptaty dywidendy na 16 lipca 2024
roku.
Boryszew Uchylenie decyzji UCS
Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Warszawie uchylit decyzje Naczelnika Opolskiego
Urzedu Celno-Skarbowego z 2022 roku w sprawie zalegtosci podatkowych za 2012 rok w
spétce zaleznej Boryszewa. +
Dyrektor IAS umorzyt postepowanie z uwagi na przedawnienie zobowigzan podatkowych.
Spdtka podata, ze powyzsza decyzja ostatecznie koriczy spér podatkowy.
Zalegte zobowigzanie podatkowe ZM Silesia w podatku VAT za 2012 rok okreslano na 28,6
mln zt powigkszone o odsetki od zalegtosci podatkowych.
Develia Nabycie gruntu
Develia nabyta dziatke w Gdansku przy ul. Zywieckiej o powierzchni 0,2555 ha za 31,98 mln
zt brutto.
Spdtka podata, ze zamierza na powyzszej nieruchomosci zrealizowac projekt inwestycyjny
z szacowana liczbg ok. 128 lokali mieszkalnych w zabudowie wielorodzinnej. Planowany
termin rozpoczecia sprzedazy w ramach projektu inwestycyjnego to IV kwartat 2025 r.
GPW Wyptata dywidendy
Czwartkowe walne zgromadzenie Gietdy Papierow Wartosciowych zdecydowato o
przeznaczeniu 125,9 mln zt na dywidende dla akcjonariuszy, co daje wyptate na poziomie
3 zt na jedng akcje.
Wskaznik wyptaty dywidendy wyniesie 79,92 proc. skonsolidowanego zysku netto za 2023
rok.
Dniem ustalenia prawa do dywidendy bedzie 24 lipca, a jej wyptata nastapi 7 sierpnia.
mBank Wstepny wynik netto za Il kwartat 2024 r. jest dodatni

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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mBank szacuje, ze wstepny wynik netto za Il kwartat 2024 r. jest dodatni. Koszty ryzyka
prawnego zwigzanego z kredytami indeksowanymi do walut obcych ujete w Il kwartale
2024 r., wyniosty 1005,6 mln zt.

"Wynikajg one (koszty ryzyka prawnego - przyp.) gtéwnie z aktualizacji prognoz
dotyczacych spraw sadowych, a takze aktualizacji zatozer dotyczacych kosztéw odsetek
karnych oraz innych parametréw modelowych i rynkowych".

"Bank informuje, ze szacowany, wstepny wynik netto za Il kwartat 2024 r. jest dodatni.
Jednocze$nie Bank informuje, ze w Il kwartale 2024 r. pozytywne wyniki z dziatalnosci
podstawowej byty kontynuowane".

Orlen

Stacja wodorowa w Poznaniu

Orlen uruchomit w Poznaniu swoja pierwsza w Polsce, ogdélnodostepna stacje wodorowa,
na ktdrej mozna tankowac¢ samochody osobowe, ciezarowe, a takze autobusy.

Podano, ze poznanska stacja jest czescig projektu Clean Cities, dofinansowanego ze
$rodkéw unijnych w ramach instrumentu CEF oraz krajowych z programu ,Zielony
transport publiczny”.

Wskazano, ze stacja zasila¢ bedzie flote 25 autobuséw nalezacych do Miejskiego
Przedsiebiorstwa Komunikacji w Poznaniu. W ciggu 15 lat Orlen dostarczy w tym celu 1,8
mln kilogramow paliwa wodorowego.

"Produkcja i dystrybucja paliw alternatywnych jest jednym z kluczowych elementdéw
transformacji energetycznej grupy Orlen. Duzy potencjat w wykorzystaniu wodoru
dostrzegamy szczegélnie w transporcie publicznym. Budowa stacji tankowania tego paliwa
jest z jednej strony, odpowiedzig na rosnace zapotrzebowanie samorzadéw takich jak
Poznan, ktéry rozwija transport miejski w kierunku zeroemisyjnosci, a z drugiej waznym
elementem realizacji celéw strategicznych spétki”.

Do 2030 roku grupa Orlen planuje budowe sieci ponad 100 stacji tankowania wodoru dla
transportu indywidualnego, publicznego i cargo, drogowego oraz kolejowego w Polsce,
Czechach i na Stowacji. Wodér bedzie dostarczany do nich dzieki wybudowaniu europejskiej
sieci hubdw wodorowych, zasilanych odnawialnymi zrédtami energii oraz innowacyjnych
instalacji przetwarzajacych odpady komunalne w zero- i niskoemisyjny wododr. taczna
zaktadana moc elektrolizeréw w grupie Orlen do 2030 roku wyniesie okoto 1 GW mocy, co
w potaczeniu z projektami typu waste-to-hydrogen umozLliwi produkcje ponad 130 tysiecy
ton rocznie odnawialnego wodoru na koniec obecnej dekady.

PKP Cargo

Brak absolutoriom dla zarzadu

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKP Cargo nie udzielito w czwartek
absolutorium pieciu cztonkom zarzadu spétki petnigcym funkcje w 2023 r, w tym
éwczesnemu prezesowi Dariuszowi Selidze.

Zgodnie z decyzjg akcjonariuszy PKP Cargo, oprdcz Dariusza Seligi absolutorium nie
otrzymali réwniez: Zenon Kozendra, Maciej Jankiewicz, Marek Olkiewicz oraz Jacek
Rutkowski.

Gtosowania nad absolutorium przeprowadzono osobno i imiennie.

Jednocze$nie walne zgromadzenie zatwierdzito sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci PKP
Cargo oraz Grupy Kapitatowej PKP Cargo za rok 2023.

Walne udzielito ponadto absolutorium wszystkim 11 cztonkom rady nadzorczej za rok 2023.

ZE PAK

Zakup udziatéw w projektach wiatrowych

ZE PAK wraz z nalezaca do grupy Cyfrowego Polsatu spotka PAK-Polska Czysta Energia kupit
udziaty w dwdch spotkach w wojewddztwie opolskim, ktdre prowadza projekty wiatrowe o
tacznej przewidywanej mocy przytaczeniowej okoto 500 MW.

nwestycja polega na nabyciu od Goalscreen Holdings Limited udziatdow w spétkach
projektowych: Energia Przykona sp. z 0.0. oraz Neo Energia Przykona X sp. z 0.0.
PAK-Polska Czysta Energia nabyta 1 proc. kapitatow zaktadowych spotek projektowych,
natomiast 99 proc. udziatéw nabyt ZE PAK, przy czym taczne ptatnosci w zwigzku z
nabyciem udziatéw beda wynosity, odpowiednio, dla PAK PCE nie wiecej niz 1,2 mln euro, a
dla ZE PAK nie wigcej niz 110 mln euro.

Kwota z tytutu nabycia udziatéw bedzie ptatna w czesciach wraz z postepem realizacji
projektu, a jej ostateczna wysokos¢ bedzie zalezata od finalnych parametréw projektu.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SWIG80 i inne

Caspar Asset
Management

Dywidenda

Zwyczajne walne zgromadzenie Caspar Asset Management zdecydowato o wyptacie
dywidendy w tacznej wysokosci 2,07 mln zt, czyli 0,21 zt brutto na akcje.

Jako dzien dywidendy ustalony zostat 9 lipca, a dywidenda zostanie wyptacona 22 lipca
2024 roku.

CDA

Wstrzymanie polityki dywidendowej

CDA podjeto decyzje o wstrzymaniu rekomendacji wyptaty dywidendy na czas nieokreslony.
Podano, ze ma to zwiazek z projektem ustawy o zmianie ustawy o prawie autorskim i
prawach pokrewnych oraz niektdrych innych ustaw i potencjalnym, negatywnym wptywie
zmian przewidzianych w ustawie na wyniki finansowe CDA.

Debica

Dywidenda

Zwyczajne walne zgromadzenie Firmy Oponiarskiej Debica zdecydowato o przeznaczeniu
142,17 mln zt z zysku w 2023 roku na wyptate dywidendy, co daje 10,30 zt na akcje.
Pozostate 142,18 mln zt trafi na kapitat rezerwowy z mozliwoscia wyptaty w latach
przysztych.

Dzien ustalenia prawa do dywidendy to 20 wrzes$nia, a dzien jej wyptaty to 18 grudnia 2024
r.

LUG

Dywidenda

LUG wyptaci 0,21 zt dywidendy na akcje

Zwyczajne walne zgromadzenie LUG zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende z zysku
za 2023 rok i z pozostatych kapitatdw zapasowych tacznie ok. 1,5 mln zt, czyli 0,21 zt na
akcje.

Dzien dywidendy ustalono na 12 wrzes$nia, a termin jej wyptaty na 19 wrzesnia 2024 roku.

NTT System

Dywidenda

Walne zgromadzenie NTT System zdecydowato, ze z zysku za 2023 r. na dywidende trafi
2,03 mln zt, co daje 0,15 zt dywidendy na akcje.

Dzien prawa do dywidendy na 25 wrzes$nia, a jej wyptata nastgpi 27 wrzesnia 2024 roku..

SFD

Dywidenda

Zwyczajne walne zgromadzenie SFD zdecydowato o przeznaczeniu 440,4 tys. zt z zysku
netto za 2023 rok na dywidende, co daje 0,01 zt na akcje.

Pozostata czes¢ zysku za 2023 rok w wysokosci 104,5 tys. zt trafi na zwiekszenie kapitatu
zapasowego.

Suntech

Dywidenda

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Suntech zdecydowato o wyptacie 637,6 tys. zt z zysku za
2023 rok na poczet dywidendy, co daje 0,04 zt na akcje.

Wczesniej zarzad rekomendowat, aby z zysku za 2023 rok przeznaczy¢ na dywidende 318
tys. zt, co dawatoby 0,02 zt na akcje.

Dzien dywidendy przypada na 2 sierpnia, a termin wyptaty dywidendy przypada na dzien
20 sierpnia 2024 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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Data Ticker Wydarzenie
piatek 28 czerwca 2024
KGHM Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,50 zt na akcje.
PGE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2023.
ZWZA ws. m.in. podziatu zysku osiagnietego w 2023 roku, ustalenia wysokosci dywidendy przypadajacej na
PKOBP . . . ) ;e } .
jedna akcje, dnia dywidendy oraz okreslenia terminu wyptaty dywidendy.
ADIUVO ZWZA ws. m.in. pokrycia straty wykazanej w roku obrotowym 2023 oraz dalszego istnienia spotki.
AGORA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2023.
AIGAMES ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2023 oraz dalszego istnienia spotki.
AIRWAY ZWZA ws. m.in. pokrycia straty wykazanej w roku obrotowym 2023 oraz dalszego istnienia spotki.
ALTUS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2023.
ASSECOPOL Wyptata dywidendy 3,66 zt na akcje.
BENEFIT ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za 2023 rok.
BETACOM Publikacja raportu za rok obrotowy 2023/2024.
ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2023 oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu jej
BIGCHEESE
wyptaty.
ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2023, ustalenia dnia dywidendy oraz okre$lenia
BOGDANKA . )
terminu wyptaty dywidendy.
CAPITAL ZWZA ws. m.in. sposobu pokrycia straty za 2023 rok oraz zmiany przeznaczenia czesci kapitatu
rezerwowego.
CELTIC ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2023.
CLOUD Wyptata dywidendy 1,25 zt na akcje.
COMPERIA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2023.
DATAWALK ZWZA ws. m.in. sposobu pokrycia straty netto za rok zakoriczony 31 grudnia 2023 roku.
ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2023 oraz ustalenia dnia dywidendy oraz dnia
DEKPOL :
wyptaty dywidendy.
ZWZA ws. m.in. pokrycia straty oraz wyptaty dywidendy za rok obrotowy 2023 z zyskéw lat ubiegtych, w
EFEKT . : . . .
tym ustalenia dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy.
EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
ESOTIQ ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2023.
FABRITY Wyptata dywidendy 3,25 zt na akcje.
HOLLYWOOD ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku spotki za rok 2023.
IDMSA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2023 oraz dalszego istnienia spotki.
INTERBUD ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2023.
KCl ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2023 r.
KINOPOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2023.
KOMPUTRON Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2023/2024.
KRVITAMIN ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok 2023.
LESS ZWZA ws. m.in. pokrycia straty.
LIBET ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za okres od 01 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku na
zwiekszenie kapitatu zapasowego.
MANGATA Wyptata dywidendy 6,75 zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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MOVIEGAMES ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2023.

NANOGROUP ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2023.

NOVAVISGR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.

ORZBIALY Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 1 zt na akcje.

PATENTUS Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 0,50 zt na akcje.

PBSFINANSE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2023.

PULAWY ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za okres od dnia 1 stycznia 2023 r. do dnia 31 grudnia 2023 r.

PURE ZWZA ws. m.in. sposobu pokrycia straty netto za rok 2023 oraz dalszego istnienia spétki.

RAEN ZWZA‘WS. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy obejmujacy okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31
grudnia 2023 roku.

SECOGROUP Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.

SOPHARMA ZWZA

TEXT Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2023/2024.

UNFOLD ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2023.

XPLUS ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2023 oraz obnizenia kapitatu zaktadowego.

XTPL ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2023.

HYDROTOR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2023 r. i wyptaty dywidendy.

MUZA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2023.

BRASTER ZWZA ws. m.in. pokrycia straty poniesionej w roku obrotowym 2023.

SELENAFM Wyptata dywidendy 1,50 zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 24 czerwca 2024
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) maj -6,50% -3,80% -2,00%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) maj 5,40% 5,70% 430%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo czerwiec 88,6 89,7 89,3
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) maj 8,00% 7,50% 7,40%
Wtorek, 25 czerwca 2024
10:00 Polska Stopa bezrobocia maj 5,00% 5,00% 5,10%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond czerwiec -10 -3 0
16:00 USA IBnOc;erlés zaufania konsumentdéw - Conference czerwiec 100,4 100 1013
Sroda, 26 czerwca 2024
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK lipiec -21,8 -19 -21
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw maj 619 tys. 645 tys. 634 tys.
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien 3'5b9rlimn _3’%?kmm _2'5b5rkmm
Czwartek, 27 czerwca 2024
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) maj 3,00% 2,00% 2,00%
9:00 Hiszpania  Sprzedaz detaliczna (r/r) maj 0,20% 0,30%
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) maj 1,60% 1,40% 1,30%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce czerwiec 95,90 96,3 96
11:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) maj -3,50% -5,90%
1430 USA (Zrigwn(i;/wema na dobra trwatego uzytku wst. maj 0,10% 0,40% 0,60%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzieri 233 tys. 230 tys. 238 tys.
Piatek, 28 czerwca 2024
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) maj 1,90% -0,90%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) czerwiec 2,30%
845 Francja Inflacja PPI (r/r) maj -6,80%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. czerwiec 6,00% 5,90%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) czerwiec 2,50%
14:30 USA PCE core (m/m) maj 0,20%
14:30 USA PCE (m/m) maj 0,30%
14:30 USA PCE core (r/r) maj 2,80%
14:30 USA PCE (r/r) maj 2,70%
15:45 USA Indeks Chicago PMI czerwiec 354

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowigzar zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 oceneg biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

SH]I]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

SIDOMAPROFESSIONAL - versi=cta iencsw doswiadezonyen

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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