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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 88613.67 +0.54% +1.86% +12.9%
Pierwsze pétrocze zakorczyto sie umiarkowanie pozytywnie na warszawskim parkiecie. WIG20 . . .
zyskat nieco ponad 0,5% i tak jak w drugiej czesci poprzedniego tygodnia, stopniowo zblizat sie do WIG20 2561.27 +0.53% +2.21% +9.32%
tegorocznych maksiméw przy 2 600 pkt. Tym samym pozytywnie wyréznialiSmy sie na tle mWIG40 6517.71 +0.80% -1.49% +12.7%
mclekspw europeijskm.h i amerxkgngklch, ktdre odnotqwaty lekkie spadki - mvvestor“zy zamyKkali SWIGS0 25978.60 +0.20% +1.36% +10.4%
pozycje w oczekiwaniu na wyniki niedzielnych wyboréw parlamentarnych we Francji (I tura). W
kraju poznaliSmy wstepne dane o inflacji za czerwiec, ktéra wyniosta minimalnie powyzej prognoz WIG ESG 1471052 +0.63% +1.77% +13.4%
(+2,6% r/r wobec 2,5% oczekiwarn). Za oceanem na wycenie spotek technologicznych cigzyto odbicie WIG20 USD 636.93 +0.75% -0.58% +6.84%
rentownos$ci obligacji skarbowych, ktére mogto mie¢ swoje Zrddto w wyzszych od oczekiwan
danych jak Chicago PMI oraz indeks uniwersytetu Michigan. WIG20 TR 5248.56 +0.53% +2.39% +12.2%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI S&P500 5460.48 -041%  +2.91% +14.5%
Nasdaq C. 17732.60 -0.71% +4.19% +18.1%
Zgodnie z sondazem exit poll dla telewizji TF1, w pierwszej turze wyboréw parlamentarnych we DAX 18235.45 +0.14% -237% +8.86%
Francji, prawicowe Zjednoczenie Narodowe Marine Le Pen uzyskato 34,2% gtoséw (co moze ) PO e g
przetozy¢ sie na 260-310 mandatéw), sojusz partii lewicowych (NFP) 28-29% (115-145 CACA0 747340 0.68% 7.18% 0.85%
mandatéw), a partie skupione wokét prezydenta Macrona ok. 20%, (90-120 miejsc w parlamencie). FTSE250 20286.03 -0.23% -2.02% +3.03%
Wiekszo$¢ bezwzgledna to 289 mandatéw. Wyniki te sa zgodne z przedwyborczymi sondazami i BUX 72094 81 +0.84% +5.18% +18.9%
nie powinny w znaczacy sposéb zmieni¢ oceny sytuacji we Francji przez inwestoréw. Druga tura NIKKEI 3958308 +0.61% +187% +18.3%
zaplanowana jest na 7 llpca. Pra.wdopodobnal zmlana lrzadu We.FranC,JI, bedzie w tylm tygodniu Hang Seng 1771861 +0.01% 5.86% +3.94%
dyskontowana przez rynki, co moze przektada¢ si¢ na wigksza zmiennos$¢ notowan m.in. na rynku
FX. OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
D . K indeksu PMI dL ) : bol Polska 5.723 +0.02% -1.40% +9.70%
kzlls pozvamy takze czer.w‘cowy §zacu‘ne. in le su a przetworstwa przemys lolvv.ego w Po §ce, USA 4400 +2.61% -3.34% +13.8%
téry najprawdopodobniej potwierdzi nienajlepsza sytuacje w sektorze (ekonomisci BNP Paribas )
spodziewamy sie wyniku na poziomie 45 pkt, wyraznie ponizej neutralnego odczytu wynoszacego Niemcy 2.4970 +2.02% - -
50 pkt). W $rode Rada Polityki Pienieznej podejmie decyzje w sprawie wysokosci stép WALUTY. Kurs 1D M YTD
procentowych Narodowego Banku Polskiego. Uwazamy, ze parametry polityki pienieznej S S S
pozostang niezmienione, a stopa referencyjna zostanie utrzymana na poziomie 5,75%. W trakcie EUR/PLN 4.31122 -0.01% +1.34% -0.75%
posiedzenia cztonkom RPP przedstawiona zostanie aktualizacja przygotowywanej przez USD/PLN 4.02500 -0.07% +2.73% +231%
analitykéw NBP projekcji inflacyjnej. Potencjalnie moze ona spowodowad ztagodzenie CHF/PLN 448018 -0.08% +431% -4.22%
dotychczasowego przekazu ptynacego ze strony Rady.
GBP/PLN 5.08804 -0.07% +1.75% +1.45%
_ . +0. (] -1 0 -Z. 0
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) EUR/USD LO7UL  +005%  -136%  -299%
45% SUROWCE Kurs 1D M YTD
0
40% Brent ($/bbl) 85.00 -0.30% +1.26% +10.3%
35%
3002 Ztoto ($/0zt) 2339.60 +0.13% -0.72% +12.9%
%g; Miedz (c/lb) 439.15 +099%  -9.55% +12.9%
0
15% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-06-30
0,
o WZROSTY SPADKI
0% JWWINVEST +18.07% ALTA -6.57%
183 JRHOLDING +8.11% MOVIEGAMES -6.01%
- 0 0, - 0,
76-23 Wrz-23 gru-23 mar-24 MIRBUD +7.15% OPONEO.PL 4..39/:
WIG —WIG20 — mMWIG40 —SWIGED OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 1261,50 172 (47.3%) 132 (36.3%)
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WIG20 i mWIG40

Benefit Systems

Dywidenda

Benefit Systems wyptaci tacznie 399,4 mln zt dywidendy, czyli 135 zt na akcje, w dwdch
transzach po 67,5 zt na akcje. Dzieri dywidendy to 16 wrzes$nia 2024 roku. Pierwsza transza
ptatna bedzie 27 wrzesnia 2024 roku w wysokosci 67,5 zt na akcje, a druga transza ptatna
25 listopada 2024 roku w wysokosci 67,5 zt na akcje.

Bogdanka

Dywidenda i wyniki ZWZA

Walne zgromadzenie LW Bogdanki zdecydowato o wyptacie 85,03 mln zt z zysku netto za
2023 rok na dywidende, co daje 2,5 zt na akcje. Dzien dywidendy ustalono na 4 lipca, a jej
wyptata nastapi 19 lipca 2024 roku.

Ponadto WZA nie udzielito w piatek absolutorium za 2023 r. bytemu prezesowi Kasjanowi
Wyligale. Absolutorium nie otrzymali tez byli cztonkowie zarzadu gérniczej spotki.

Budimex

Najkorzystniejsza oferta

Oferta Budimeksu na roboty budowlane na liniach kolejowych nr 201 odc. Koscierzyna -
Somonino oraz nr 214 Somonino - Kartuzy za 1,28 mld zt zostata najwyzej oceniona w
przetargu PKP PL.

ISW

Umorzenie certyfikatéw FIZ

Rada nadzorcza JSW pozytywnie zaopiniowata wniosek zarzadu i udzielita zgody na
umorzenie certyfikatéw inwestycyjnych JSW Stabilizacyjnego Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego (FIZ) o tacznej szacowanej wartosci ok. 300 mln zt w ramach ustalonego na
2024 rok Limitu.

Sumarycznie, w 2024 r. rada nadzorcza wyrazita zgode na umorzenie certyfikatow
inwestycyjnych FIZ o tacznej szacowanej wartosci 500 mln zt z zaplanowanej kwoty
umorzen na rok 2024 o wartosci 1,5 mld zt.

mBank

Utrzymanie ratingu kredytowego
Agencja ratingowa Fitch Ratings potwierdzita rating dtugoterminowy mBanku na poziomie
"BBB-" z perspektywa stabilng. Viability Rating (VR) mBanku pozostat na poziomie "bbb-".

Millennium

Podwyzszenie ratingu dtugoterminowego

Agencja Fitch Rating podwyzszyta dtugoterminowe ratingi dla Banku Millennium "BB+" z
"BB" perspektywa pozostaje stabilna. Dodatkowo, Fitch podwyzszyt Viability Rating [VR] dla
Banku do poziomu 'bb+' oraz rating dla wyemitowanych przez bank obligacji
nieuprzywilejowanych senioralnych do BB+'.

PGE

Przerwa w ZWZA
Zwyczajne Walne Zgromadzenie PGE podjeto uchwate o ogtoszeniu przerwy w obradach do
25 lipca 2024 r., do godz. 12:00.

PKO BP

Przerwa w ZWZA i uchwata dywidendy

Pigtkowe zwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy PKO BP zdecydowato o wyptacie
2,59 zt dywidendy na akcje z zysku osiagnietego w 2023 r. Dzien ustalenia prawa do
dywidendy to 8 sierpnia, a termin jej wyptaty to 22 sierpnia 2024 r.

Akcjonariusze powotali cztonkdw rady nadzorczej na nowg kadencje i zdecydowali o
przerwaniu walnego do 23 lipca 2024 roku, do godz.10.00. Przerwa w obradach ZWZ zostata
zarzadzona na wniosek Skarbu Panstwa. Po przerwie akcjonariusze gtosowaé maja nad
udzieleniem absolutorium cztonkom zarzadu i rady nadzorczej za 2023 rok.

PKP Cargo

Postepowanie sanacyjne

Zarzad PKP Cargo ztozyt 27 czerwca w Sadzie Rejonowym w Warszawie wniosek o otwarcie
wobec spétki postepowania sanacyjnego. Jak podata spdtka, ztozenie wniosku ma na celu
poprawe sytuacji finansowej oraz ptynnosciowej PKP Cargo.

PKP Cargo

Ustugi naprawy lokomotyw

PKP Intercity przyznato PKP Cargo certyfikat zgodnosci umozliwiajacy zaktadom
towarowego przewoznika stawanie do przetargdw na naprawy i remonty lokomotyw
uzytkowanych przez PKP Intercity.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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PlayWay Umowa na port gry Supermarket Manager Simulator
Console Labs podpisat umowe ze studiem Digital Melody na wykonanie portu gry
Supermarket Manager Simulator na platforme Nintendo Switch.

Polenergia Prace nad morskimi farmami wiatrowymi

Spotki projektowe MFW Battyk Il i MFW Battyk Il podpisaty z konsorcjum spotek Smulders
Projects Belgium NV i Sif Netherlands BV umowy rezerwacyjne na wykonanie prac
wstepnych w zakresie produkcji elementdw przejsciowych morskich turbin wiatrowych.

Santander Bank
Polska

Koszty ryzyka prawnego w 2Q'24

Santander Bank Polska szacuje wptyw ryzyka prawnego zwigzanego z portfelem
walutowych kredytéw hipotecznych na skonsolidowany zysk przed opodatkowaniem w Il
kwartale 2024 r. na 1,11 mld zt, w tym Santander Bank Polska 730 mln zt oraz Santander
Consumer Bank, bedacy spdtka zalezng banku, 379 mln zt.

Tauron PE Wptyw nowych taryf URE na wyniki
Tauron podat, ze analizy przeprowadzone przez spotki Obrotu wykazaty, ze zatwierdzone
taryfy wygeneruja w Il pétroczu 2024 r. strate na sprzedazy energii elektrycznej do klientow -
grup taryfowych G szacowang na ok. 216 mln zt, ktdra bedzie ujmowana w Il pétroczu 2024
r. w wynikach finansowych spétek obrotu na poziomie EBITDA.
Text Dywidenda
Zarzad Text wnioskuje do rady nadzorczej o zgode na wyptate drugiej zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2023/24 w wysokosci 40,9 mln zt, czyli 1,59 zt
na akcje. Planowany dzieri ustalenia akcjonariuszy uprawnionych do zaliczki to 23 lipca
2024 r., a planowany dzien wyptaty zaliczki: 30 lipca 2024 r. Text chce przeznaczy¢ na
dywidende za rok obrotowy 2023/24 blisko 154 mln zt, co daje 5,98 zt dywidendy na akcje.
Uwzgledniajac zaliczki, do wyptaty pozostanie 2,76 zt na akcje
SWIG80 i inne +/-
Action Skup akcji wtasnych
Action zaprasza do sktadania ofert sprzedazy do 1 mln akcji wtasnych. Proponowana cena
nabycia jednej akcji to 35 zt. Maksymalna kwota alokowana na potrzeby zaproszenia to
576 mln zt. Termin rozpoczecia przyjmowania ofert sprzedazy to 1 lipca 2024 r.
Zakonczenia przyjmowania ofert sprzedazy zaplanowano na 3 lipca 2024 r.
Atende Nowa umowa

Atende ma umowe z klientem z sektora publicznego na dostawe produktéw VMware o
wartosci 28,3 mln zt brutto.

Big Cheese Studio

Dywidenda

Walne zgromadzenie Big Cheese Studio zdecydowato o0 przeznaczeniu na wyptate
dywidendy tacznie ok. 6 mln zt, co daje 1,45 zt na akcje. ZWZ ustalito dzieri dywidendy na
15 lipca, zas termin jej wyptaty na 22 lipca.

Dekpol Dywidenda
Walne zgromadzenie Dekpolu zdecydowato o wyptacie tacznie 19,99 mln zt z zysku netto
za 2023 i kapitatu zapasowego na dywidende, czyli 2,39 zt na akcje. Dzien dywidendy
wyznaczono na 1 sierpnia, a dniem jej wyptaty bedzie 31 pazdziernika 2024 r.

Esotig&Henderson Dywidenda
Walne zgromadzenie Esotig&Henderson zdecydowato o przeznaczeniu 59 mln zt z zysku
netto za 2023 rok na dywidende, co daje 3 zt dywidendy na akcje. Dniem ustalenia prawa
do dywidendy jest 5 lipca, a wyptata dywidendy nastgpi 15 sierpnia.

PTWP Dywidenda
Walne zgromadzenie Polskiego Towarzystwa Wspierania Przedsigbiorczosci zdecydowato
0 przeznaczeniu 5,8 mln zt z zysku netto za 2023 rok na dywidende, co daje 4,69 zt na
akcje. Dzierl dywidendy to 8 lipca, a jej wyptata nastagpi 16 lipca 2024 roku.

Shoper Wywiad z prezesem

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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Dynamika wzrostu obrotéw na platformie (GMV Omnichannel) Shopera w Il
kwartale 2024 roku byta kilkukrotnie wyzsza od rynku e-commerce, ktdrego zwyzka
w | pétroczu jest szacowana na 12-13 proc.

Rozwdj biznesu napedza postepujaca penetracja bazy klienckie] ustugami z
wartoscig dodang (VAS) takimi jak np. logistyka, ptatnosci czy cyfrowa reklama.
Widzimy tez korzystny wptyw wspétpracy z home. pl w Polsce i Gomag w Rumunii
- powiedziat prezes.

Wzrost samego rynku e-commerce byt wolniejszy od zatozen spoétki (15%) choc
miat na to wptyw niekorzystny uktad kalendarza w maju (2 dtugie weekendy).
Spdtska spodziewa sie jednak lekkiego ozywienia konsumpcji w drugim pétroczu.
Shoper prowadzi negocjacje na temat przejec¢ w Polsce i za granica.

Spyrosoft Akwizycja
Spyrosoft kupit za 3,8 mln zt 57,5 proc. akcji Codibly, spotki specjalizujacej sie w
dostarczaniu dedykowanego oprogramowania dla branzy elektromobilnosci i odnawialnych
zrédet energii.

Voxel Dywidenda

Akcjonariusze Voxel zdecydowali, by przeznaczy¢ na dywidende 29,2 mln zt z zysku netto
za 2023 rok, co daje wyptate 2,78 zt dywidendy na akcje. Dniem dywidendy jest 20 wrzesnia,
a jej wyptata nastapi 6 grudnia 2024 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

poniedziatek 1 lipca 2024

BRAND24 Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 47 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Prowly.com.
CREEPYIJAR Wyptata dywidendy 13,11 zt na akcje.

MERCOR Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2023/2024.

ORZBIALY Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.

PATENTUS Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,50 zt na akcje.

VINDEXUS Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,40 zt na akcje.

wtorek 2 lipca 2024

NWZA ws. zatwierdzenia indywidualnej oceny odpowiedniosci kandydata na cztonka RN, zbiorowej oceny odpowied!

BNPPPL zmian w statucie i in.
COMARCH Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 5 zt na akcje.
DMGROUP Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,09 zt na akcje.
MAKARONPL Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,75 zt na akcje.
PLAYWAY Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 21,82 zt na akcje.
TALEX Wyptata dywidendy w wysokosci 0,90 zt na akcje.
VINDEXUS Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,40 zt na akcje.
ZAMET Wyptata dywidendy 0,39 zt na akcje.

$roda 3 lipca 2024
APATOR Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,30 zt na akcje.
ATAL Wyptata dywidendy 6 zt na akcje.
ATENDE Wyptata dywidendy 0,14 zt na akcje.
COMARCH Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 5 zt na akcje.
DMGROUP Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,09 zt na akcje.
IZOSTAL Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,09 zt na akcje.
MAKARONPL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,75 zt na akcje.
PLAYWAY Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 21,82 zt na akcje.
RAINBOW Wyptata dywidendy 3,50 zt na akcje.
WAWEL Wyptata dywidendy 35 zt na akcje.

czwartek 4 lipca 2024
APATOR Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,30 zt na akcje.
ASSECOBS Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 2,60 zt na akcje.
BOOMBIT Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,35 zt na akcje.
CITYSERV Wyptata dywidendy 0,053 euro na akcje.
CLNPHARMA Wyptata dywidendy 0,08 zt na akcje.
DECORA Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 3 zt na akcje.
DOMDEV Wyptata dywidendy 6,50 zt na akcje.
HANDLOWY Wyptata dywidendy 11,15 zt na akcje.
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|ZOSTAL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,09 zt na akcje.

LENA Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,20 zt na akcje.
piatek 5 lipca 2024

ASSECOBS Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2,60 zt na akcje.

BOOMBIT Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,35 zt na akcje.

DECORA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 3 zt na akcje.

DEVELIA Wyptata | transzy dywidendy 0,25 zt na akcje.

GAMEOPS Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,21 zt na akcje.

GRUPRACU! Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.

KGL Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,50 zt na akcje.

LENA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,20 zt na akcje.

PASSUS Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 2,92 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 1 lipca 2024
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu czerwiec 44,9 45
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu czerwiec 444 45,6
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) czerwiec 2,30% 2,40%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu czerwiec 491 48,7
Wtorek, 2 lipca 2024
11:00  Strefa Euro Stopa bezrobocia maj 6,40% 6,40%
Sroda, 3 lipca 2024
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug czerwiec 53,7 54,2
11:00  Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) maj -4,10% -5,70%
1415 USA Raport ADP czerwiec 156 tys. 152 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug czerwiec 52,5 53,8
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP lipiec
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien 3,59 miln brk
20:00 USA Protokdt z posiedzenia FOMC czerwiec
Czwartek, 4 lipca 2024
8:00 Niemcy  Zamdwienia w przemysle s.a. (m/m) maj 0,60% -0,20%
13:30  Strefa Euro  Protokét z posiedzenia ECB czerwiec
Piatek, 5 lipca 2024
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) maj 0,20% -0,10%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) maj -0,50% 0,50%
11:00  Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) maj 0,20% -0,50%
14:30 USA Stopa bezrobocia czerwiec 4,00% 4,00%
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym  czerwiec 195 tys. 272 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) czerwiec 3,90% 4,10%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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Komentarz poranny

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciaggnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 oceng biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienigdzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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