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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 88385.70 -0.26% +1.79% +12.7%

Poczatek tygodnia na globalnym rynku akcji przebiegat w otoczeniu umiarkowanych wzrostéw. ) . .
Inwestorzy, w szczegélnosci na Starym Kontynencie, odetchneli z ulga po wynikach | tury wyboréw WIG20 2553.09 -0.32% +2.25% +8.97%
parlamentarnych. Chociaz tak jak oczekiwano, partia Marie Le Pen zwyciezyta, nie byta to wygrana mWIG40 6500.75 -0.26% -1.76% +12.4%
wskagUJacalautomatycznlle na samo;l/melna wm,kszlosc, a z kolei ulgrupovxllama Lewmoyve otrzymaty SWIGS0 2531132 +013% +1.98% +105%
mniej gtoséw niz oczekiwano. Dzi§ poznamy liste kandydatdéw, ktérzy przeszli do I tury.
Ponadprzecietna frekwencja przetozyta sie na duza liczbe okregéw, gdzie w niedziele zmierzy sie WIG ESG 1471052 +0.63% +1.77% +13.4%
wiecej niz dwéch kandydatdw. Liderzy lewicy i prezydenckiej partii Odrodzenie zapowiedzieli, ze WIG20 USD 635.37 -0.24% -0.01% +6.58%
ich przedstawiciele, ktérzy w swoich okregach zdobyli trzecie miejsce, ustapia, by zjednoczyé ) o 0 o
poparcie dla kandydatéw mierzacych sie z kandydatami Zjednoczenia Narodowego i w ten sposéb WIG20 TR 5231.79 0.32% +2.44% +11.8%
ostabi¢ ostateczny wynik skrajnej prawicy. Powyzsze zostato odebrane pozytywnie przez rynek ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
akcji, a; indeks CA(;40 Z);]skiwa{:el picz?Fku dnri]avb(l;sto S,E%A Fi;a&nie lfotr’\lfzy{ handel :v nglicy 1% S&P500 5475.09 +027% +3.63% +14.8%
wzrostu, przy zmianach pozostatych gtéwnych indeksach w okolicy piatkowego zamkniecia.

e pozostatych giowny v platioweg ¢ Nasdaq C. 1787930  +083%  +624%  +19.1%
Umiarkowanym spadkiem dzier zakoriczyt krajowy WIG20. Stracit ponad 0,30% i na chwile obecna DAX 18321.99 +047% -1.54% +9.37%
wytraca momentum w ataku na majowe szczyty. Cofniecie w okolice 2500 mozna potencjalnie CAC40 7561.13 +1.09% -5.46% +0.24%
odltfie.rac’ ja‘ko‘zbie‘ranie sit przed ponownym atakiem poziom ZGQQ pk’t., Jednak w scgnariuszu FTSE250 20222.08 -0.32% -3.95% +2.70%
zejscia ponizej po/zu?mu 2500 pkt. nla rynku nar{ista{yby ot.>alvvy 0 mozliwos¢ kontlynuowanla trendu BUX 7228823 +027% +4.07% +192%
wzrostowego. Ws$rdd komponentdw blue chips najlepiej wypadty notowania OrangePL oraz
Cyfrowego Polsatu. Na drugim biegunie znalazty sie Kety, mBank oraz Dino Polska. NIKKEI 39631.06 +0.12% +1.82% +18.4%

Hang Seng 17718.61 +0.01% -5.86% +3.94%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Daisiei e calendar Kroek ) ) ) bed Polska 5.800 +1.35% +3.26% +11.2%
t t t
zmep\ze , raj?we alen arlum ma.roe onomiczne pozos gje ‘p‘)us e, a inwestorzy ‘e q USA 4468 +155% +178% +15.6%
wyczekiwa¢  Srodowego  posiedzenia RPP  oraz  publikacji  kwartalnych  projekcji )
makroekonomicznych. Ekonomisci BNP Paribas spodziewaja sie rewizji w dét, zaréwno dla inflacji, Niemcy 2.6045 +4.31% - -
jak i dla wzrostu gospodarczego. Powyzsze przy jedoczesnym wczorajszym potwierdzeniu WALUTY Kurs 1D M YTD
utrzymujacego sie stabego otoczenia w przemysle (PMI przemystu na poziomie 45 pkt, czyli S S S
wyraznie ponizej granicznego poziomu 50 pkt. ) moze by¢ argumentem dla rozpoczecia rozméw o EUR/PLN 4.31714 +0.14% +1.00% -0.61%
luzowaniu polityki monetarnej przez Rade Polityki Pienieznej. Z kolei z zagranicznych danych USD/PLN 4.01965 -0.13% +2 54% +217%
poznamy] Wstepny qdczyt inflacji kgnsumenckiej za lczerwiec ,W strefie eurf)..Na chwile obecna CHF/PLN 445057 -0.62% +1 75% -481%
ekonomisci BNP Paribas podtrzymuja bazowy scenariusz, w ktdrym EBC w biezacym roku dokona
jeszcze dwoéch obnizek stép procentowych. GBP/PLN 5.08574 -0.05% +1.31% +1.40%
EUR/USD 1.07401 +0.27% -1.50% -2.73%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
383 Brent ($/bbl) 86.64 +1.93% +10.6% +12.5%
35% Ztoto ($/0zt) 234190  +0.10%  -1.16% +13.0%
3% Mied? (c/Lb) 44170 +058%  -537%  +135%
20% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-07-01
10% WZROSTY SPADKI
OZD PLAZACNTR +14.86% CLOUD -9.45%
o PTWP  +10.00% TOWERINVT ~ -8.15%
cze-23 wrz-23 gru-23 mar-24 ATMGRUPA +9.84% PKPCARGO -7.25%
WIG — WIG20 = mWIG40 = sWIG80 OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 1074,72 164 (44.7%) 155 (42.2%)
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WIG20 i mWIG40

Asbis

Nowe salony iSpace

Asbis, dystrybutor, deweloper i dostawca produktdw, rozwigzan i ustug IT oraz loT, otworzyt
dwa nowe salony iSpace z produktami Apple. Pierwszy z nich znajduje sie w Kiszyniowie -
stolicy Motdawii, drugi w Erywaniu - stolicy Armenii.

Wskazano, ze Asbis sprzedaje produkty Apple w 11 krajach, w ktérych jest oficjalnym
dystrybutorem firmy Apple. tacznie grupa prowadzi obecnie na terenie swojej dziatalnosci
33 salony, w ktérych mozna kupi¢ produkty Apple.

"Nasze dotychczasowe salony Apple w Motdawii i Armenii cieszg sie bardzo duzym
zainteresowaniem klientow, zwiekszajac tez popularnosc¢ marki Apple w tych krajach. Rynki
Europy Wschodniej oraz Zakaukazia sg dla nas bardzo wazne, mamy tez tu silng pozycje,
ktorg wzmacniamy rozwijajac sie¢ Apple, a tym samym dostarczamy wiecej mozliwosci
zakupowych naszym klientom".

Benefit Systems

Liczba kart w 2Q2024

Liczba aktywnych kart sportowych Benefit Systems na koniec drugiego kwartatu 2024 r.
wyniosta 1.993,3 tys. szt..Na koniec pierwszego kwartatu spétka miata 1.996,6 tys. takich
kart. Jak podano, 1.497,7 tys. szt. dotyczy kart w Polsce, a 495,6 tys. szt. na rynkach
zagranicznych.

Spotka podawata wczesniej, ze na koniec pierwszego kwartatu 2024 r. liczba aktywnych
kart sportowych wynosita 1.996,6 tys. sztuk. Wowczas 1.508,8 tys. szt. dotyczyto kart w
Polsce, a 487,8 tys. szt. na rynkach zagranicznych.

W maju sp6tka informowata, ze po zakonczeniu okresu raportowania grupa przekroczyta
prog 2 mln kart sportowych. Wéwczas tez podtrzymata cel wzrostu ich liczby o 230 tysiecy
w catym 2024 r.

Celem na 2024 rok jest wzrost liczby kart sportowych w Polsce o 150 tys., a na rynkach
zagranicznych o max. 80 tys.

Enea

Strata na sprzedazy w taryfie G

Zatwierdzona przez prezesa URE taryfa wygeneruje w Il pétroczu 2024 r. w Enei strate na
sprzedazy energii elektrycznej dla klientéw grup taryfowych G szacowana na okoto 100 mln
zt, ktdra wptynie na wynik EBITDA.

"Spotka szacuje, ze przy zatozeniu braku zmian otoczenia regulacyjnego, strata zostanie
zrekompensowana w przychodach uzyskiwanych w 2025 r.".

Enea podata, ze dokonata oceny wptywu na wynik finansowy obszaru obrotu zatwierdzonej
28 czerwca 2024 r. przez prezesa Urzedu Regulacji Energetyki taryfy dla energii
elektrycznej dla odbiorcéw grup taryfowych G na okres od dnia 1 lipca 2024 r. do dnia 31
grudnia 2025 r.

PKP Cargo

Komentarz zarzadu

Zarzad PKP Cargo, ktdry ztozyt wniosek o otwarcie postgpowania sanacyjnego, chce
postawi¢ spétke na nogi i bedzie szuka¢ oszczednosci. Liczy na porozumienie ze zwigzkami
zawodowymi w sprawie zawieszenia ZUZP, nie wyklucza zwolnier.

LZtozylismy wniosek do sadu, by uratowac spétke, by zapewnic jej dalsze funkcjonowanie,
by utrzymac jak najwieksza liczbe potrzebnych miejsc pracy, a jednoczesnie bysmy mogli
skorzystac z procedury, ktérg daja przepisy. Naszym celem jest postawienie spétki na nogi,
celem nie jest likwidacja, nie jest upadtos¢, a uzdrowienie”.

Prezes wskazat, ze jako podmiot utworzony ustawa PKP Cargo nie posiada zdolnosci
upadtosciowej, ale moze przestac funkcjonowac, jesli utracitaby ptynnos¢ finansowa.

Jak poinformowata Monika Starecka, p.o. cztonka zarzadu ds. finansowych PKP Cargo,
sytuacja ptynnosciowa spotki jest trudna i skomplikowana. Przypomniata tez, ze w
pierwszym kwartale spdtka zanotowata prawie 118 mln zt straty.

,Pierwszy kwartat jest zawsze najlepszym kwartatem. Jako finansistka z obawa mysle, co
sie wydarzy w spotce w kolejnych kwartatach”.

Selvita

Zlecenia na $wiadczenie ustug badawczych
Spotka zalezna Selvity otrzymata trzy zlecenia na Swiadczenie ustug badawczych. taczna
wartosc zlecen wynosi ok. 12,74 mln zt.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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Przedmiotem zlecen, ktdre bedg realizowane od 1 lipca 2024 do 31 lipca 2025 r. sg ustugi
zintegrowanego wsparcia w zakresie ADME/DMPK, w tym ustugi profilowania
fizykochemicznego, ustugi analityczne oraz badania in-vivo PK dla duzych i matych
czasteczek, ktére majg wspierac programy badawcze klienta.

Ten Square Games

Dane operacyjne z Senso Tower za czerwiec

Przychody z gier spdtki Ten Square Games na platformach Apple i Google w czerwcu
wyniosty ok. 4 mln USD.

Szacunkowe przychody z gry Fishing Clash w sklepie Google wyniosty ok. 2 mln USD, a w
sklepie Apple ok. 800 tys. USD.

W sklepie Google Play pobrano gre ok. 1 mln razy, a w App Store ok. 100 tys. razy.
Wedtug szacunkéw Sensor Tower, gra Hunting Clash osiagneta w czerwcu ok. 1 mln USD
przychoddw w obu sklepach tacznie. Hunting Clash pobrano ok. 860 tys. razy na obu
platformach.

Text

Dywidenda

Zarzad Text, po otrzymaniu zgody rady nadzorczej, podjat uchwate o wyptacie zaliczki na
poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2023/24 w wysokosci 40,9 mln zt, czyli
1,59 zt na akcje.

Planowany dzien ustalenia akcjonariuszy uprawnionych do zaliczki to 23 lipca, a planowany
dzier wyptaty zaliczki to 30 lipca 2024 r.

SWIG80 i inne

+/-

AC SA

Przychody w 2Q24

Przychody ze sprzedazy spotki AC w Il kwartale 2024 roku wyniosty 66,3 mln zt i sg wyzsze
rdr 0 10,7 proc.

Wstepne przychody ze sprzedazy za | pétrocze 2024 r. wyniosty 133,4 mln zt, rosnac 5,8
proc. rdr.

Atal

Dane o sprzedazy lokali za 2Q24

Atal zawart w pierwszym pétroczu 2024 roku 1.289 umdéw deweloperskich i
przedwstepnych, przed rokiem byto to 1.136 mieszkan. Dodano, ze tegoroczne plany
sprzedazy zaktadajg kontraktacje na poziomie podobnym do zesztorocznego.

"Obserwujemy niestabnacg aktywnos¢ ze strony klientdw. Nasze miesieczne wyniki
kontraktacji sg stabilne. W okresie bez obowigzywania programu wsparcia dla nabywcéw
wciaz notujemy duze zainteresowanie nasza oferta".

"Potwierdza to nasze stanowisko, ze rzadowy program nie jest decydujagcym czynnikiem
dla kontraktacji w naszym przypadku. JesteSmy zdania, ze nie odegra on tak kluczowej roli,
jak prognozowali niektdrzy komentatorzy. To, co zdecydowanie poprawitoby sytuacje
popytowa i podazowa, to obnizenie stép procentowych, a w efekcie obnizenie kosztu kredytu
hipotecznego (klienci) i inwestycyjnego (firmy deweloperskie)".

Huuuge Games

Dane operacyjne z Senso Tower za czerwiec

Najpopularniejsza gra spétki, Huuuge Casino, wypracowata w czerwcu ok. 8 mln USD
przychoddw (4 mln USD z i0S; 4 mln USD z Androida). Gre pobrano ok. 420 tys. razy (20
tys. i0S; 400 tys. Android).

Drugi najwiekszy tytut, Billionaire Casino, uzyskat w czerwcu ok. 4 mln USD (2 mln USD z
i0S; 2 mln USD z Androida). Liczba pobran wyniosta ok. 220 tys. (20 tys. i0S, 200 tys.
Android).

"Billionaire Casino" jest obecnie wydawane na iOS przez spotke zalezng - Billionaire Games
Ltd.

Movie Games

Dane sprzedazowe Drug Dealer Simulator 2

Movie Games Drug Dealer Simulator 2 sprzedata sie na platformie Steam w liczbie 100 tys.
egzemplarzy - podata spotka w komunikacie. 28 czerwca deweloper gier informowat, ze
sprzedano 83,5 tys. sztuk produktu.

Premiera gry miata miejsce 20 czerwca.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

wtorek 2 lipca 2024

NWZA ws. zatwierdzenia indywidualnej oceny odpowiedniosci kandydata na cztonka RN, zbiorowej oceny

BNPPPL odpowiedniosci RN, zmian w statucie i in.

COMARCH Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 5 zt na akcje.
DMGRQOUP Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,09 zt na akcje.
MAKARONPL Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 0,75 zt na akcje.
PLAYWAY Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 21,82 zt na akcje.
TALEX Wyptata dywidendy w wysokos$ci 0,90 zt na akcje.
VINDEXUS Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,40 zt na akcje.
ZAMET Wyptata dywidendy 0,39 zt na akcje.

$roda 3 lipca 2024

APATOR Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 0,30 zt na akcje.
ATAL Wyptata dywidendy 6 zt na akcje.

ATENDE Wyptata dywidendy 0,14 zt na akcje.

COMARCH Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 5 zt na akcje.
DMGROUP Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,09 zt na akcje.
IZOSTAL Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 0,09 zt na akcje.
MAKARONPL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,75 zt na akcje.
PLAYWAY Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 21,82 zt na akcje.
RAINBOW Wyptata dywidendy 3,50 zt na akcje.

WAWEL Wyptata dywidendy 35 zt na akcje.

czwartek 4 lipca 2024

APATOR Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,30 zt na akcje.
ASSECOBS Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 2,60 zt na akcje.
BOOMBIT Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 0,35 zt na akcje.
CITYSERV Wyptata dywidendy 0,053 euro na akcje.

CLNPHARMA Wyptata dywidendy 0,08 zt na akcje.

DECORA Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 3 zt na akcje.
DOMDEV Wyptata dywidendy 6,50 zt na akcje.

HANDLOWY Wyptata dywidendy 11,15 zt na akcje.

|ZOSTAL Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,09 zt na akcje.
LENA Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,20 zt na akcje.

piatek 5 Lipca 2024

ASSECOBS

Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2,60 zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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BOOMBIT Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,35 zt na akcje.
DECORA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 3 zt na akcje.
DEVELIA Wyptata | transzy dywidendy 0,25 zt na akcje.

GAMEOPS Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,21 zt na akcje.
GRUPRACUJ Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.

KGL Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,50 zt na akcje.
LENA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,20 zt na akcje.
PASSUS Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 2,92 zt na akcje.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 1 lipca 2024
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu czerwiec 45,0 449 45
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu czerwiec 45,7 44 4 45,6
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) czerwiec 2,20% 2,30% 2,40%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu czerwiec 48,5 49,1 48,7
Wtorek, 2 lipca 2024
11:00  Strefa Euro Stopa bezrobocia maj 6,40% 6,40%
Sroda, 3 lipca 2024
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug czerwiec 53,7 54,2
11:00  Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) maj -4,10% -5,70%
14:15 USA Raport ADP czerwiec 156 tys. 152 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug czerwiec 52,5 53,8
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP lipiec
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 3,59 mln brk
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC czerwiec
Czwartek, 4 lipca 2024
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) maj 0,60% -0,20%
13:30  Strefa Euro  Protokét z posiedzenia ECB czerwiec
Piatek, 5 lipca 2024
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) maj 0,20% -0,10%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) maj -0,50% 0,50%
11:00  Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) maj 0,20% -0,50%
14:30 USA Stopa bezrobocia czerwiec 4,.00% 4,00%
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym  czerwiec 195 tys. 272 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) czerwiec 3,90% 4,10%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowigzar zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 oceneg biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
BIURO MAKLERSKIE o S

dq

e-mail: doradcy.inwestycyj pparibas.pl
www.bnpparibas.pl




Komentarz poranny

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

SH]I]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

SIDOMAPROFESSIONAL - versi=cta iencsw doswiadezonyen

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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