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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

W $rode nastroje na rynkach byty wyraznie pozytywne, cho¢ tempo zwyzek w Warszawie byto
mniejsze niz gtéwnych europejskich indekséw. WIG20 zyskat 0,6% i zakoriczyt dzieri na poziomie
2543 pkt. Liderem zwyzek byt KGHM, ktérego notowania wzrosty o blisko 4%. Najgorzej poradzit
sobie LPP, ktdrego akcje staniaty 0 1,14%. Nieco stabiej niz blue chips radzity sobie mniejsze spétki.
mWIG40 wzrést 0 0,27%, a SWIG80 zamknat sie z niewielka zmiang w poréwnaniu z wtorkiem.

Gtéwnym wydarzeniem $rody na naszym rynku byta decyzja RPP. Rada zgodnie z oczekiwaniami
utrzymata stopy procentowe bez zmian. W najblizszych kwartatach dynamika CPI
prawdopodobnie wzro$nie i bedzie wyzsza od celu, do czego przyczyni sie podwyzszenie cen
energii - podano w informacji po lipcowym posiedzeniu RPP. Wedtug Rady, po wygasnieciu wptywu
wzrostu cen energii - przy obecnym poziomie stép proc.- inflacja powinna powrdci¢ do celu.
Departament Analiz Ekonomicznych NBP przedstawit takze najnowsze projekcje. Inflacja w Polsce
z 50% prawdopodobieristwem uksztattuje sie w 2024 roku w przedziale 3,1-4,3%., w 2025 r. w
przedziale 3,9-6,6%., a w 2026 r. w przedziale 1,3-4,1%. Wedtug DAE, dynamika PKB Polski z 50%
prawdopodobieristwem znajdzie sie w przedziale 2,3-3,7% w 2024 r.,, w przedziale 2,8-4,8% w
2025 r.oraz 1,9-4,3% w 2026 r.

Niemiecki DAX zyskat wczoraj 1,16%, a francuski CAC40 wzrdst o 1,14%. Lepsze nastroje wynikaty
m.in. z wtorkowej wypowiedzi szefa Fed .Jerome Powella, ktéry powiedziat, ze inflacja w USA wraca
na S$ciezke spadkowa. Rynek odczytat to jako sygnat nadchodzacej obnizki stdp w USA.
Technologiczny Nasdaqg wzrdst wczoraj o 0,88%.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII

Dzi§ uwaga lokalnych inwestoréw bedzie skupiona na konferencji prezesa NBP Adama
Glapiriskiego, ktérego retoryka byta ostatnio mocno ,jastrzebia”. Prezes podczas konferencji po
czerwcowym posiedzeniu RPP stwierdzit, ze w jego ocenie prawdopodobiefistwo ruchu stép
procentowych w dét przed koricem roku jest zerowe. W efekcie poprzeczka dla cieé stép
procentowych jesienig ustawiona jest bardzo wysoko. W tym kontek$cie uwaznie nalezy
przystuchiwa¢ sie czwartkowemu wystapieniu Prezesa Glapiriskiego, poszukujac sygnatéw
ewentualnej zmiany nastawienia. Konferencja rozpocznie si¢ o godz. 15:00.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 87927.07 +0.50% +1.26% +12.1%
WIG20 2543.64 +0.60% +1.87% +8.56%
mWIG40 6418.18 +0.27% -3.01% +10.9%
sWIG80 2517272 +0.06% +1.42% +9.90%
WIG ESG 14710.52 +0.63% +1.77% +13.4%
WIG20 USD 639.61 +1.58% +0.66% +7.29%
WIG20 TR 5212.43 +0.60% +2.06% +11.4%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 5537.02 +0.51% +4.80% +16.1%
Nasdaq C. 18188.30 +0.88% +8.08% +21.2%
DAX 18374.53 +1.16% -1.26% +9.69%
CAC40 7632.08 +1.24% -4.58% +1.18%
FTSE250 20529.42 +1.66% -1.78% +4.27%
BUX 71738.75 +0.40% +3.28% +18.3%
NIKKEI 40903.79 +0.79% +5.31% +22.2%
Hang Seng 17989.27 +0.04% -2.48% +5.51%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.744 -0.57% +2.26% +10.1%
USA 4373 +0.30% +1.04% +13.1%
Niemcy 2.5595 -1.54% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 430115 +0.02% -0.16% -0.98%
USD/PLN 3.98790 +0.03% +0.71% +1.36%
CHF/PLN 4.42608 +0.08% -0.48% -5.38%
GBP/PLN 5.08158 +0.01% +0.48% +1.32%
EUR/USD 1.07855 -0.01% -0.87% -2.31%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 86.89 -0.54% +12.1% +12.8%
Ztoto ($/0zt) 2366.30 -0.14% +0.80% +14.2%
MiedzZ (c/Lb) 452.37 -0.22% -0.29% +16.3%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-07-04
WZROSTY SPADKI
PKPCARGO +13.43% MILKILAND ~ -10.72%
TEXT +13.08% AMBRA -5.78%
COALENERG +7.31% MOVIEGAMES -4.80%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 1007,09 169 (45.4%) 145 (39.0%)

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40

Auto Partner

Sprzedaz w czerwcu

Skonsolidowane przychody Auto Partnera w czerwcu 2024 roku wyniosty 351,6 mln zt, co
oznacza wzrost rdr o 10,77 proc. Narastajaco, w okresie styczen-czerwiec 2024 roku,
przychody wyniosty 2,05 mld zt, rosnac o 15,88 proc. rdr.

Budimex

Nowa umowa

Budimex podpisat umowe z GDDKIA na budowe odcinka drogi S10 Szczecin - Pita - podata
spotka w komunikacie. Warto$¢ umowy to 586,4 mln zt netto. Umowa dotyczy budowy drogi
S10 Szczecin - Pita na odcinku koniec obwodnicy Stargardu - poczatek obwodnicy Pity (z
weztem "Koszyce") z wytaczeniem obwodnicy miejscowosci Watcz, Odcinek 8: Watcz wezet
"Witankowo" (bez wezta) - wezet "Pita Potnoc".

Millennium

Rezerwy na kredyty CHF

Bank Millennium szacuje rezerwe na ryzyko prawne, zwigzane z walutowymi kredytami
hipotecznymi udzielonymi przez bank, w Il kwartale 2024 r. na 518 mln zt; zarzad
spodziewa sie dodatniego wyniku netto za Il kwartat.

Orlen

Modelowa marza

Modelowa marza rafineryjna Orlenu w czerwcu spadta do 11,5 USD z 13,2 USD w maju.
Dyferencjat jest ujemny i wynosi -1,6 USD, wabec ujemnego dyferencjatu w maju, ktory
wynidst -1 USD. Koncern poinformowat, ze w czerwcu $rednia cena barytki ropy Brent
wyniosta 82,6 USD wobec 82 USD w maju.

PGE

Strata Il pétrocza

PGE poinformowato o braku koniecznosci zawigzania w PGE Obrét dodatkowej rezerwy na
umowy rodzace obcigzenia z zastrzezeniem, ze dla Il pdtrocza 2024 r. szacowana jest strata
na taryfie G w wysokosci okoto 550 mln zt (ponad wysokos$¢ wskazanej wyzej rezerwy).

PKP Cargo

Zwolnienia grupowe

PKP Cargo planuje przeprowadzi¢ zwolnienia grupowe, ktdre miatyby obja¢ do 30 proc.
zatrudnionych w spétce (do 4.142 pracownikdw) w réznych grupach zawodowych. Proces
miatby nastgpi¢ nie wczesniej niz od dnia nastepujacego po dniu zawiadomienia do
powiatowych urzedéw pracy do 30 wrzes$nia 2024 r. Spdtka podata, ze planuje rozpoczaé
konsultacje zamiaru przeprowadzenia zwolniert grupowych z zaktadowymi organizacjami
zwigzkowymi dziatajacymi w zaktadach i centrali spotki.

Text

Powrét na Sciezke wzrostéw jesieniag

Text widzi mozliwos¢ powrotu do wzrostu Lliczby klientdw dla swoich produktdw od jesieni
- powiedziat podczas wideokonferencji szef zespotu relacji inwestorskich w spétce, Marcin
Droba.

e "Wydaje mi sie, ze jest szansa do gry o wieksze wzrosty (klientéw — PAP), do
ktérych mozemy powrdci¢ na jesieni" - powiedziat Droba.

e "Pracujemy nad nowymi kanatami pozyskiwania klientéw. To co tez robimy, to
optymalizacja naszego biznesu, to jest wprowadzanie mechanizméw, ktére
sprawia, ze wielu klientéw ptaci dzi$ wiecej, bo np. intensywniej uzywa naszych
produktdw. To sa dziatania, ktdre polegaja na zamykaniu pewnych starych,
niewspieranych juz planéw. To sprawia, ze dla wielu naszych klientéw produkt
staje sie drozszy i to oczywiscie przektada sie na wyzszy churn" - dodat.

SWIG80 i inne

+/-

Dadelo

Przychody w 2Q24

Dadelo szacuje przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2024 roku na 103,9 mln zt, co oznacza
wzrost rdr o 47,7 proc. Narastajaco, od poczatku roku wstepna sprzedaz wyniosta 157,1
mln zt, co oznacza wzrost 0 58,3 proc. rdr. Jak podano, gtéwnymi czynnikami wzrostu byty:
rosnaca oferta sklepu internetowego i popularno$¢ marki Centrumrowerowe oraz otwarte
dwa sklepy stacjonarne (w Warszawie i we Wroctawiu).

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch

¢ < BNP PARIBAS

s 9 BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i

paribas.pl

il \'A‘rww.bnl;')paribas.pl



Komentarz poranny

IMC Inwestycje w logistyke
Ukrainiska spdtka rolna IMC chce inwestowad w logistyke i zielong transformacje. Planuje
wydac¢ blisko 22 mln USD na zakup wagondéw do transportu zboza - poinformowat PAP
Biznes nowy prezes spotki Oleksandr Wierzihowskij.
e _Nasz obecny plan zaktada zwiekszenie wydajnosci po stronie logistyki, poniewaz
jest to jedno z waskich gardet, z ktérym mamy obecnie do czynienia" - powiedziat
Oleksandr Wierzihowskij, prezes IMC.
e Aby to zrobi¢, zainwestowaliSmy juz spore srodki w zakup 75 ciezaréwek do
przewozu zboza, a obecnie inwestujemy pienigdze w zakup wtasnej floty 300
wagonéw zbozowych, aby by¢é mniej zaleznym od wynajmowanych. Jak
obliczyliSmy, da nam to mozliwos¢ zaoszczedzenia do siedmiu dolaréw na tonie
eksportowanego zboza" - dodat.
Quercus TFI Oferta przejecia

Quercus TFI ztozyt wigzaca oferte nabycia 100 proc. akcji Noble Securities w czerwcu 2024
r. Podano, ze Quercus TFI rozpoczat w Srode negocjacje dotyczace nabycia spotki. "Zarzad
Quercus TFI podjat decyzje o ujawnieniu powyzszej informacji poufnej w zwiazku z
zaangazowaniem wielu osob/podmiotéw w proces negocjacji oraz potencjalnymi
trudnosciami w dalszym zapewnianiu poufnosci przedmiotowej informacji" - napisano.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
czwartek 4 lipca 2024

APATOR Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,30 zt na akcje.

ASSECOBS Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 2,60 zt na akcje.

BOOMBIT Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 0,35 zt na akcje.

CITYSERV Wyptata dywidendy 0,053 euro na akcje.

CLNPHARMA Wyptata dywidendy 0,08 zt na akcje.

DECORA Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 3 zt na akcje.

DOMDEV Wyptata dywidendy 6,50 zt na akcje.

HANDLOWY Wyptata dywidendy 11,15 zt na akcje.

[ZOSTAL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,09 zt na akcje.

LENA Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 0,20 zt na akcje.
platek 5 lipca 2024

ASSECOBS Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2,60 zt na akcje.

BOOMBIT Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,35 zt na akcje.

DECORA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 3 zt na akcje.

DEVELIA Wyptata | transzy dywidendy 0,25 zt na akcje.

GAMEOPS Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 0,21 zt na akcje.

GRUPRACUJ Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.

KGL Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,50 zt na akcje.

LENA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,20 zt na akcje.

PASSUS Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 2,92 zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 1 lipca 2024
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu czerwiec 45,0 44,9 45
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu czerwiec 45,7 44 4 45,6
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) czerwiec 2,20% 2,30% 2,40%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu czerwiec 48,5 491 48,7
Wtorek, 2 lipca 2024
11:00  Strefa Euro Stopa bezrobocia maj 6,40% 6,40% 6,40%
Sroda, 3 lipca 2024
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug czerwiec 53,7 53,7 54,2
11:00  Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) maj -4,20% -4,10% -5,70%
1415 USA Raport ADP czerwiec 150 tys. 159 tys. 157 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug czerwiec 48,8 52,5 53,8
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP lipiec
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien —12,b1r6kmln —O,grlznln 3,59 mln brk
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC czerwiec
Czwartek, 4 lipca 2024
8:00 Niemcy  Zamdwienia w przemysle s.a. (m/m) maj -1,60% 0,50% -0,60%
13:30  Strefa Euro  Protokét z posiedzenia ECB czerwiec
Piatek, 5 lipca 2024
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) maj 0,20% -0,10%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) maj -0,50% 0,50%
11:00  Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) maj 0,20% -0,50%
14:30 USA Stopa bezrobocia czerwiec 4,00% 4,00%
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym  czerwiec 195 tys. 272 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) czerwiec 3,90% 4,10%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 oceneg biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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