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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 88172.42 +0.28% +3.76% +12.4%

Pod nieobecnos¢ amerykariskich inwestoréw (Swieto Niepodlegtosci) indeksy bazowe koriczyty

handel umiarkowanymi wzrostami. Z jednej strony na rynek trafity doniesienia o rozwazaniu przez WIG20 2549.11 +0.22% +4.74% +8.80%
J. Bidena wycofania kandydatury w najblizszych wyborach prezydenckich, a z drugiej rynek coraz mWIG40 6454.62 +0.57% -0.78% +11.6%
nizej ?cenla szansg zdecydovyanej wygrvane‘J p;rt|| Marlme Le Pen w niedzielnych )/vyborach we SWIGSO 25097 47 -0.30% +169% +9.57%
Francji. W rezultacie francuski CAC40 pojawit sie w czotéwce pod wzgledem wzrostdw.
WIG ESG 14710.52 +0.63% +1.77% +13.4%
Stabiej wypadty indeksy krajowe, gdzie WIG20 zyskat ,tylko” 0,22%, przy ultra niskich obrotach WIG20 USD 643.80 +0.66% +4.74% +7.99%
n|eprz§kraczaja§ych lG’Lo‘vvnym wydarzeniem $rody na naszym ryml<u bytald.ecyZJa RPP. Rada WIG20 TR 592364 +022% +4.93% +117%
zgodnie z oczekiwaniami utrzymata stopy procentowe bez zmian. Nieco lepiej wypadt segment
$rednich spétek z blisko 0,60% wzrostem. Wydarzeniem dnia na krajowym rynku byta konferencja ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
pregﬁsa Filtaiih.svl:legol. Gtownym przistajiem Yvypoyviedzi s;gfa 2’?22 okazaty sie zapowiedzi, ze S&P500 5537.02 +0.51% +4.80% +16.1%
t t .
mozliwos$¢ obnizki stdp procentowych pojawi sie najwczesniej w r Nasdag C. 1818830 +0.88% +8.08% +21.9%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE! SESII o s AT 2%k o
CAC40 7695.78 +0.83% -3.05% +2.02%
Dzi$ przed potudniem poznamy kilka ciekawych danych, w szczegélnosci chodzi o produkcje FTSE250 20610.34 +0.39% -0.52% +4.68%
przemystowa w Niemczech i we Francji, a takze sprzedaz detaliczng catej strefie euro. Jednak BUX 72351.87 +0.85% +5.80% +19.4%
gtéwn);mlvxﬁ(darzeniel(m, wyczekiwanym lprzez wszystkich ilr;welstorév: beia popg{udniowe dane z NIKKE] 40913.65 +0.82% +5.35% +22.3%
am.ery anskiego rynku pracy, z.a czerwgg ‘Ostz%tme publikacje makroe gnomlczne zza oceanu Hang Seng 1802828 +0.28% 2 95% +5.75%
zwiekszaty szanse na wrzesniowe obnizki stdp procentowych. Obecnie kontrakty na stope
procentowa przypisuja 66% prawdopodobierstwo takiego ruchu ze strony Fed - przed tygodniem OBLIGACIJE Kurs 1D M YTD
szacowarjo lpowy'?slzy sceneliriuszlnja 59%. Tym samym do publikacji wynikdw, rynki w Europie moga Polska 5813 +1.20% +3.71% +11.4%
cechowac sie mniejsza zmiennoscia. USA 4371 +0.25% +0.99% +131%
Zwracamy réwniez uwage na niedzielna, druga ture wyboréw parlamentarnych we Francji. W Niemcy 2.5830 +0.92% - -
ocenie ekonomistéw BNP Paribas szanse na samodzielne rzady Zjednoczenia Narodowego (RN) WALUTY Kurs 1D 1M YTD
pozostaja niskie (5% prawdopodobiefstwa). W scenariuszu bazowym analitycy BNP spodziewaja S " S
sie zajecia od 184 do 240 miejsc w parlamencie, gdy do wigkszosci potrzebne jest 289 postéw. EUR/PLN 4.28252 -0.42% -0.60% -141%
Szacunek miejsc dla RN jest nizszy od pierwszych wskazar po | turze, a wynika to z checi USD/PLN 3.96035 -0.66% +0.02% +0.67%
zablokqwania ‘ skrajnej prawicy przez pozost’ate ugrupowania. Potwierdza to spgdek L.iczby CHF/PLN 440033 -050% -1.06% -599%
obwoddw, gdzie do Il tury przystapi 3 kandydatéw z 306 do 94 (efekt tzw. ruchu republikariskiego).
Stratedzy BNP najwieksze prawdopodobieristwo (37%) przypisuja scenariuszowi szerokiego rzadu GBP/PLN 5.05388 -0.53% -0.07% +0.77%
koalicyjnego strony lewicowej oraz prawicowej, ale wykluczajac ugrupowania skrajne lub rzadu EUR/USD 1.08135 +0.24% -0.62% -2.07%
technokratycznego. SUROWCE Kurs 1D ™ YTD
E Brent ($/bbl 87.56 +0.25% +13.0% +13.7%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) (5/000) ¢ ¢ ¢
Ztoto ($/0zt) 2365.30 -0.17% +0.76% +14.2%
Miedz (c/Lb) 456.58 +0.71% +0.63% +17.4%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-07-04
WZROSTY SPADKI
JWWINVEST +13.95% TOWERINVT -28.14%
DADELO +13.76% DECORA -7.19%
UNIBEP +9.69% WOODPCKR -5.73%
lip-23 paz-23 sty-24 kwi-24 OBROTY PLN Rosnace Spadajgce
WIG e WIG20 e MWIG40 e SWIGB0
GPW 639,83 157 (42.4%) 160 (43.2%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Alior Bank Korekta kosztéw z tyt. wakacji kredytowych
Alior Bank skorygowat w dét rozpoznany koszt zwigzany z modyfikacja umdw kredytowych
z tytutu wakacji kredytowych do 86 mln zt ze 117 mln zt wczesniej. Wynik brutto banku w
[l kwartale bedzie pomniejszony o 86 mln zt.
Jak podano aktualizacja kosztu wynika z wolniejszego niz pierwotnie szacowano naptywu
wnioskow o skorzystanie z wakacji kredytowych.
"Pomniejszenie wyniku brutto banku w Il kwartale 2024 r. z tytutu wakacji kredytowych
wyniesie 86 mln zt, zamiast pierwotnie podanych 117 mln zt"

Azoty Putawy Zatrzymanie z przyczyn ekonomicznych instalacji Melamina lll
Grupa Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" zdecydowaty o zatrzymaniu, z przyczyn
ekonomicznych, instalacji Melamina Il (Segment Agro). Najwiekszym wyzwaniem sg koszty
zwigzane z gazem ziemnym oraz z energetyka w zakresie cen emisji.
Jak podano, pozostate dwie instalacje melaminy pozostaja nadal w postoju. _
"Produkcja zostanie wznowiona w momencie, gdy na rynku bedzie mozliwe uzyskanie
akceptowalnej ceny melaminy, w stosunku do poziomu kosztéw produkcji.
Spotka podata, ze ewentualne potrzeby strategicznych klientdw zostang zrealizowane w
oparciu o0 posiadane zapasy. Jednocze$nie pétprodukt - stop mocznika - zostanie
zagospodarowany w inne, bardziej rentowne produkty.

Budimex Najkorzystniejsza oferta
Oferta Budimeksu w postepowaniu przetargowym Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i
Autostrad Oddziat w Olsztynie na budowe odcinka drogi S16 ponownie zostata wybrana 4
jako najkorzystniejsza. Wartos¢ oferty wynosi 412,5 mln zt netto.
Przetarg dotyczy budowy drogi S16 Olsztyn (S51) - Etk (S61) odcinek Olsztyn - Biskupiec
(budowa drugiej jezdni) odcinek Olsztyn Wschdd - Barczewo.

mBank Rezygnacja prezesa
Cezary Styputkowski ztozyt rezygnacje z funkcji prezesa mBanku ze skutkiem na dzien 4
lipca 2024 r.
Jak podano, rezygnacja zostata ztozona w rezultacie uzgodnieri z radg nadzorczg banku,
stanowiac integralng czes¢ procesu sukcesji na stanowisku prezesa mBanku.
Zgodnie z wczesniejszymi informacjami na stanowisko prezesa zostat powotany
warunkowo Cezary Kocik.

PKP Cargo, Usunigcie z mWIG40

cyber_Folks Po sesji 8 lipca 2024 roku akcje spotki PKP Cargo zostang wykreslone z listy uczestnikdw
indekséw m.in. WIG i mWIG40. W indeksie $rednich spétek firma zostanie zastapiona przez
cyber_Folks.
ak podano, operacja wykreslenia PKP Cargo z portfeli indeksow wynika z ich metodologii,
zgodnie z ktéra w indeksach nie moga by¢ sp6tki oznaczone w sposéb szczegdlny.
Pod koniec czerwca zarzad PKP Cargo ztozyt w sadzie wniosek o otwarcie wobec spotki
postgpowania sanacyjnego.

Ten Square Games  Przychody w 2Q24
Szacunkowe skonsolidowane ptatnosci uzytkownikéw w grach Ten Square Games wyniosty
w drugim kwartale 2024 roku 96,4 mln zt.
W szacunkowej kwaocie ptatnosci 59,6 mln zt odnosi sie do ptatnosci wygenerowanych przez
gre Fishing Clash, co stanowi ok. 61,8 proc. skonsolidowanych przychoddw. Kolejne 22,1
mln zt (23,0 proc.) odnosi sie do ptatnosci w grze Hunting Clash.
Ptatnosci w poszczegdlnych miesigcach wyniosty odpowiednio: kwiecien: 32,8 mln zt, w tym
Fishing Clash - 20,5 mln zt, a Hunting Clash - 7,7 mln zt; maj: 32,6 mln zt w tym Fishing
Clash - 20,6 mln zt, a Hunting Clash - 7,1 mln zt; czerwiec: 31,0 mln zt, w tym Fishing Clash
- 18,6 mln zt, a Hunting Clash - 7,4 mln zt.

SWIG80 i inne +/-
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Action Skup akcji wtasnych
Action kupi 1 mln akcji wtasnych, po 35 zt za papier.
Jak podata spdtka, w odpowiedzi na zaproszenie ztozono 487 ofert sprzedazy akcji na tagczng
liczbe 14.311.961. akcji, a zaproszenie przewidywato maksymalng liczbe akcji mozliwych
do nabycia przez spdtke na poziomie 1.000.000. Redukcja wyniosta wiec 93,01 proc.
Po rozliczeniu transakcji zrealizowanych na podstawie zaproszenia oraz uprzednio
nabytych akcji, Action posiadat bedzie tacznie 1.003.320 akcji wtasnych, stanowigcych
6,0671 proc. udziatu w kapitale zaktadowym i ogolnej liczbie gtosow.

Answear Przychody w 2Q24
Answear wstepnie szacuje, ze przychody ze sprzedazy, wedtug sprawozdawczosci MSSF,
wzrosty w Il kwartale 2024 roku o 20 proc. rdr do 341 mln zt. Sprzedaz online spotki
wyniosta w tym okresie 344 mln zt, co oznacza wzrost rdr o 21 proc.
Narastajaco, sprzedaz online za | pétrocze 2024 r. wyniosta 624 mln zt i wzrosta o 13 proc.
rdr. w poréwnaniu do | pétrocza 2023 r., w ktérym zanotowano sprzedaz online w wysokosci
551 mln zt. Przychody ze sprzedazy, wedtug sprawozdawczosci MSSF, wyniosty 629 mln
zt, co oznacza wzrost 0 13 proc. rdr.
"Po wymagajacym pierwszym kwartale tego roku, powoli wracamy na dawng trajektorie
wzrostu, do ktorej przyzwyczailiSmy naszych akcjonariuszy. Wedtug wstepnych danych w
minionym kwartale wypracowali§my mocne dane sprzedazowe, osiggajac dynamike
wzrostu rzedu 21 proc. Wynik ten tym bardziej uwazamy za dobry, biorac pod uwage
wysoka baze z zesztego roku. Zauwazamy tez, ze polski konsument jest coraz mocniejszy.

Boombit Dane o0 przychodach w czerwcu
Grupa Boombit szacuje, ze w czerwcu 2024 roku jej przychody wzrosty mdm o 6 proc. do
17,4 mln zt. Przychody pomniejszone o koszty pozyskania uzytkownika i prowizje platform
wyniosty 7,5 mln zt, co oznacza wzrost o0 34 proc. mdm.
Liczba pobran wyniosta 17,1 min.
Wydatki na User Acquisition zmniejszyty sie do 8,0 mln zt (-14,7 proc.), a koszty prowizji
platform wzrosty do 2,0 mln zt (+31,2 proc.).

Grupa Inpro Sprzedaz lokali 2Q24
Grupa Inpro sprzedata w Il kwartale 2024 roku 138 lokali. Jednoczes$nie grupa przekazata
w tym okresie tgcznie 54 lokale.

Huuuge Dane o przychodach w czerwcu
Huuuge szacuje, ze miat w Il kw. 2024 roku 62,5 mln USD skonsolidowanych przychoddw
ze sprzedazy bez uwzglednienia wptywu rozpoznawania przychoddéw w czasie, co stanowi
spadek 0 9 proc. rdr oraz 7 proc. k/k.

Medinice Faza Kkliniczna CoolCryo
Medinice, spétka zajmujaca sie opracowywaniem urzadzen medycznych w dziedzinie
kardiologii i kardiochirurgii, zakonczyta faze rozwojowa i rozpoczeta faze kliniczng w
projekcie CoolCryo.
Jak podano, w badaniu klinicznym wyrobu medycznego CoolCryo zostat zoperowany
pierwszy pacjent.
Spétka poinformowata, ze pozytywne zakoriczenie badania klinicznego pozwoli na
przeprowadzenie certyfikacji wyrobu zgodnie z wymogami Medical Devices Regulation
("MDR"), czyli uzyskania certyfikatu znaku CE zezwalajacego na wprowadzenie wyrobu
medycznego CoolCryo na rynek Unii Europejskiej.

Sfinks Sprzedaz w 2Q24

Grupa Sfinks Polska odnotowata w drugim kwartale 2024 r, w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2023 roku, wzrost sprzedazy gastronomicznej o 14 proc. do 52,02
mln zt netto. Dla pordwnywalnej sieci lokali wzrost wynidst 11,5 proc. rdr.

W ujeciu narastajacym od stycznia do czerwca sprzedaz gastronomiczna wyniosta 99,5 mln
zt i wzrosta 0 10,8 proc. rdr. Dla pordwnywalnej sieci lokali wzrost wynidst 10,5 proc. rdr,
do 92,4 miln zt.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
piatek 5 lipca 2024

ASSECOBS Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2,60 zt na akcje.
BOOMBIT Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,35 zt na akcje.
DECORA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 3 zt na akcje.
DEVELIA Wyptata | transzy dywidendy 0,25 zt na akcje.

GAMEOPS Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 0,21 zt na akcje.
GRUPRACU! Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.

KGL Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,50 zt na akcje.
LENA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,20 zt na akcje.
PASSUS Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 2,92 zt na akcje.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kra] Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 1 lipca 2024
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu czerwiec 45,0 44,9 45
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu czerwiec 45,7 444 45,6
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) czerwiec 2,20% 2,30% 2,40%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu czerwiec 485 491 48,7
Wtorek, 2 lipca 2024
11:00  Strefa Euro Stopa bezrobocia maj 6,40% 6,40% 6,40%
Sroda, 3 lipca 2024
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug czerwiec 53,7 53,7 54,2
11:00  Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) maj -4,20% -4,10% -5,70%
1415 USA Raport ADP czerwiec 150 tys. 159 tys. 157 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug czerwiec 48,8 52,5 53,8
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP lipiec
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien -12’;§(an -O’t?rlimn 3,59 mln brk
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC czerwiec
Czwartek, 4 lipca 2024
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) maj -1,60% 0,50% -0,60%
13:30  Strefa Euro  Protokoét z posiedzenia ECB czerwiec
Piatek, 5 lipca 2024
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) maj 0,20% -0,10%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) maj -0,50% 0,50%
11:00  Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) maj 0,20% -0,50%
14:30 USA Stopa bezrobocia czerwiec 4,.00% 4,00%
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym  czerwiec 195 tys. 272 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) czerwiec 3,90% 4,10%
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowigzar zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 oceneg biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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