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NIESPODZIANKA W DRUGIEJ TURZE WYBOROW WE FRANCII

Druga ture wyboréw parlamentarnych we Francji wygrat Nowy Front Ludowy, a Zjednoczenie Narodowe, ktére w
pierwszej turze uzyskato najwyzszy wynik, spadto na trzecie miejsce. Reakcja inwestoréw jest spokojna, euro lekko
umachnia sie wobec dolara, a na francuskiej gietdzie obserwujemy niewielkie wzrosty. Zmniejszenie ryzyka politycznego
moze by¢ teraz wspierajace dla aktywdéw na Starym Kontynencie. WIG20 dzi$ o poranku umiarkowanie zyskuje, a ztoty
umacnia sie wobec euro.

Ostateczne wyniki wyboréw we Francji wskazuja na utworzenie parlamentu z trzech stosunkowo duzych blokéw. Nowy
Front Ludowy, czyli koalicja lewicowych i skrajnie lewicowych ugrupowan, zdobyt 182 mandaty na 577 miejsc. Drugie
miejsce zdobyto ugrupowanie Razem dla Republiki, czyli koalicja centrowej partii Odrodzenie urzedujacego prezydenta
Emmanuela Macrona, ktdra moze liczy¢ na 168 mandatéw. Zjednoczenie Narodowe Marine Le Pen, ktére wygrato |
ture wyboréw parlamentarnych uzyskujac w niej 33,15% gtoséw, ostatecznie bedzie trzecig sita w parlamencie,
zdobywajac 143 mandaty. Zaden z blokéw nie zdobyt wiekszosci bezwzglednej, ktéra wynosi 289 mandatéw.
Frekwencja w drugiej turze siegneta 66,7% czyli wiecej niz w pierwszej turze i jednoczesnie byta najwieksza od 1997
r.

Liczba mandatéw w francuskim paralmencie po Il turze wyboréw

Nowy Front Ludowy = Razem dla Republiki = Odrodzenie Narodowe = Republikanie = Pozostali
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Wyniki sg zaskakujace, bo przed druga turg sondaze wskazywaty, ze najwiecej mandatow zdobedzie Zjednoczenie
Narodowe Marine Le Pen. Wptyw na ten niespodziewany wynik miat fakt, ze przed druga tura niemal 220 kandydatéw
liberatéw i lewicy wycofato sie z wyboréw, by zwiekszy¢ szanse kandydata z wiekszym poparciem rywalizujacego z
kandydatem Zjednoczenia Narodowego.

Z uwagi na fakt, ze zadna pojedyncza partia, ani blok nie osiggnety wystarczajacej liczby gtoséw by uformowaé rzad
wiekszosciowy, widzimy trzy gtéwne scenariusze. Pierwszym jest szeroka koalicja, obejmujaca Razem dla Republiki,
Republikandw i niektdre partie lewicowe, takie jak Socjalisci i Zieloni. Drugim scenariuszem jest rzad technokratyczny,
ktorego stworzenie bytoby utatwione, gdyby kandydat spoza polityki prowadzit rozmowy i zostat premierem. Trzecim
wariantem jest impas: jesli partie nie beda w stanie utworzy¢ koalicji rzadzacej, Francja znalaztaby sie w impasie
politycznym.

W krétkim terminie mozemy by¢ wciaz $wiadkami niepewno$ci rynkowej zwigzanej z formowaniem nowego rzadu.
Uwazamy jednak, ze nowy rzad (niezaleznie w jakim ksztatcie) prawdopodobnie bedzie utrzymywat w wiekszym Lub
mniejszym stopniu kierunek ksztattowania polityki gospodarczej w kraju, jak i stosunkéw z Unig Europejska. Nowy
parlament nadal pokazuje wigkszos$¢ prounijnych parlamentarzystow. Eurosceptyczne ugrupowania osiggnety okoto
230 mandatdw, znacznie ponizej 289 dajacych bezwzgledng wiekszos¢.

Podsumowujac, centrowa koalicja lub rzad technokratyczny moga wywrze¢ niewielki wptyw makro na podstawy
gospodarki francuskiej i europejskiej, podczas gdy rzad lewicowy miatby bardzo mate pole manewru. Oznacza to, ze z
perspektywy rynkowej w miare spadku niepewnosci politycznej, scenariusz goldilocks (umiarkowany wzrost
gospodarczy i niska inflacja) powinien by¢ scenariuszem bazowym. Spodziewamy sie, ze francuskie akcje beda
odrabiaé straty wywotane perturbacjami politycznymi. Wzrosty moga odnotowaé zaréwno francuskie blue chips, jak i
mate i $rednie spétki, a takze europejskie banki z ekspozycja na francuski rynek. Na celowniku inwestoréw mogg by¢
szczegdlnie spotki charakteryzujace sie dobrg dynamika zyskdw, ktére zostaty przesadnie przecenione.

Jeszcze przed weekendem odbyty sie takze wybory w Wielkiej Brytanii, w ktérych przyttaczajace zwyciestwo osiggneta
Partia Pracy, ktéra zdobyta 411 mandatéw w 650-osobowe]j Izbie Gmin. Partia Pracy zdobyta ponad dwa razy wiece]
miejsc niz w poprzednich wyborach w 2019 r. Drugie miejsce zajeta rzadzaca do czwartku Partia Konserwatywna. Jej
121 mandatdéw to trzy razy mniej niz w poprzednich wyborach i najstabszy wynik w historii. Wynik wybordw byt zgodny
z oczekiwaniami rynku, a Partia Pracy zobowigzata sie do stosunkowo niewielkich zmian w ramach polityki fiskalnej i
budzetu w poréwnaniu z poprzednim rzadem. Z tego wzgledu reakcja inwestordw na rynku walutowym byta niewielka
- funt lekko umacniat sie wzgledem dolara, a wobec euro prawie sig nie zmienit. Z kolei rentownos$¢ 10-letnich obligacji
skarbowych Wielkiej Brytanii znizkowata do 4,20%. Na londyriskiej gietdzie, gtéwny indeks FTSE 100 rdst w niewielkim
tempie.
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NOTA PRAWNA

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibag w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego
Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientow BM wytacznie w celach
informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako
oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie
jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete
ze zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza
ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inng. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym
dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwosc¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania
niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana
przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest
publikacja handlowa o ktdrej mowa w  Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana
zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie rozpowszechniania badan
inwestycyjnych
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