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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 87986.09 +0.79% +3.70% +12.1%

Poczatek tygodnia na globalnym rynku akcji przebiegat w mieszanych nastrojach, mimo iz na

poczatek handlu przewazata strona popytowa. Z jednej strony wsparciem byto mocne piatkowe WIG20 2539.40 +0.81% +4.56% +8.38%
zamkniecie za oceanem a z drugiej finalne wyniki wyboréw parlamentarnych we Francji. mWIG40 6433.60 +0.56% -1.29% +11.2%
Zaskoczeniem okazata sie co prawda wygrana partii lewicowych, jednak nie uzyskali oni sejmowej SWIGS0 25558 91 +152% +4.06% +11.6%
wiekszosci (289 mandatdéw), stad bardzo trudno bedzie im procedowac skrajne postulaty, ktdre ’ e ol =%
mogtyby ciazy¢ francuskiej gospodarce. Niemniej jak pokazuje zakorczenie poniedziatkowego WIG ESG 1471052 #N/D #N/D #N/D
hvanldlu na francuskim CAC40, ktc’)ry stracit blisko 0,70%, niepewnos¢ polityczna moze utrzymywac WIG20 USD 644.73 +1.41% +6.99% +8.15%
sie jeszcze do czasu utworzenia nowego rzadu. WIG20 TR 590373 +0.81% +4.75% +11.9%
Zdecydowanie lepiej radzity sobie indeksy w $rodkéw Wschodniej Europie, gdzie liderem wzrostéw ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
pozo’sFe}wat Wl.GQO'.lzdikS ngrszawskich kpl;e ;hi;th ;szé“ 0 Eonale,BO"h/o,OpSrzyL;éyLn,\] nWa,Le,Zé S&P500 557285 +0.10% +3.96% +16.8%
zwrdci¢ uwage ze miato to miejsce przy niskich obrotach nie przekraczajacych 0,5 m . Wsré 0 0 0
komponentéw najlepiej radzity sobie Santander, PZU oraz Pekao. Na drugim biegunie znalazt sie Nasdag C. 18403.74 +0.28% +7.04% +22.6%
JSW, PGE oraz OrangePL. Bardzo wysoki wynik, bo ponad 1,50%, odnotowat sWIG80. Byto to jednak DAX 18472.05 -0.02% -0.12% +10.3%
zastuga ponad przecietnego wzrostu kursu spétki Celon Pharma, ktérej notowania wzrosty wezoraj CAC40 7627.45 -0.63% -3.38% +1.12%
Ell49,3%.li0\;vogir332wi/2lek Eytiy .informac.jet ze spc’ﬁk(ijot pozytywnych wy[nikach bac:]almia Il lf‘azy FTSE250 20798.32 +0.06% +1.72% +5.63%
inicznej leku , ktdry bedzie potencjalnie posiadat zastosowanie w leczeniu schizofrenii. BUX 71150.56 136% +128% +17.4%
NIKKEI 41756.31 +2.39% +6.96% +24.8%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII Hang Seng 751375 -006%  -3es%  +07a%
Dzisiejsze kalendarium makroekonomiczne $wieci pustkami. Dopiero popotudniem uwaga OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
inwestoréw zwrdci sie na wystapienia cztonkéw Fed. W szczegdlnosci mowa o przedstawieniu Polska 5769 -0.52% +0.30% +10.6%
przez prezesa Powella raportu dotyczacego polityki monetarnej prze Komisja Bankowa Senatu. Z 0 ) o 0
twardych danych inwestorzy wyczekuja czwartkowych odczytéw inflacyjnych zza oceanu. W U_SA 4.286 +0.09% 4.09% +10.9%
przypadku nizszych od oczekiwari dynamik, oczekiwania co do wrze$niowych obnizek stép Niemcy 2.5145 -0.61% - -
procentowych zapewne umocni sig. Obecnie rynek szacuje prawdopodobieristwo powyzszego WALUTY Kurs 1D M YTD
scenariusza na okoto 60-70%.
EUR/PLN 4.26943 -0.01% -1.29% -1.71%
Po trzech mocnych sesjach za oceanem, wczoraj indeksy stracity momentum, co moze cigzy¢ na USD/PLN 3.94215 -0.05% -1.88% +0.20%
dzisiejszym otwarciu handlu na Starym Kontynencie. W przypadku WIG20 wsparciem pozostaje CHF/PLN 438889 -012% 2213% -617%
poziom 2500 pkt. W scenariuszu bazowym zaktadamy odpoczynek indeksu blue chips we ’ ’ ’ ’
wspomnianym rejonie przed atakiem na nowe szczyty (ATH). W negatywnym scenariuszu GBP/PLN 5.04966 -0.04% -1.27% +0.68%
kolejnym wsparciem wyznaczonym przez czerwcowe i kwietniowe minima jest okragty poziom EUR/USD 1.08302 +0.04% +0.60% -191%
2400 pkt.
P SUROWCE Kurs 1D M YTD
E Brent ($/bbl 85.56 -0.22% +4.81% +11.1%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) (5/bb) ¢ ¢ ¢
Ztoto ($/0zt) 2372.30 +0.37% +1.95% +14.5%
Miedz (c/Lb) 463.50 +0.40% +2.04% +19.2%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-07-08
WZROSTY SPADKI
CLNPHARMA +40.31% TOWERINVT -14.49%
DATAWALK +9.45% SIMFABRIC -10.91%
PURE +7.89% MILKILAND -7.17%
lip-23 az-23 sty-24 kwi-24 j
p WG p N0 n)WIWIG4O YWidso OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 658,84 157 (43.1%) 156 (42.9%)
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WIG20 i mWIG40

Budimex, Trakcja,
Torpol, ZUE

Do korica roku planowane ogtoszenie 17 mld PLN warto$ci przetargéw

PKP PLK planuja do korica 2024 r. ogtosi¢ przetargi o wartosci ok. 17 mld zt.

"PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. do korica 2024 roku planuja ogtosi¢ postepowania
przetargowe na taczna kwote ok. 17 mld zt. PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. informuje, ze do
korca 2024 roku rozpoczete zostang procedury wytaniania firm wykonawczych na
realizacje zadan inwestycyjnych".

Synektik

Zamdwienia

Grupa Synektik szacuje, ze warto$¢ zamowien pozyskanych w Il kwartale 2023 roku
finanansowego wynosi okoto 90 mln zt, wobec zamdwieri o wartosci 77,4 mln zt
pozyskanych w Il kwartale 2022 roku finansowego.

Narastajaco po 9 miesigcach 2023 roku finansowego (pazdziernik 2023 - czerwiec 2024)
grupa pozyskata do realizacji zamdwienia na dostawy sprzetu medycznego w wysokosci
okoto 282 mln zt, wobec 228,1 mln zt w analogicznym okresie 2022 roku finansowego.

Jak podano, wedtug wstepnych szacunkdw wartos$¢ backlogu na dziert 30 czerwca 2024 r.
wyniosta okoto 20,5 mln zt (85,3 mln zt na dzieri 30 czerwca 2023 r.). Wartos$¢ aktywnych
ofert na dzieri 30 czerwca 2024 r. wyniosta okoto 97 mln zt (78,9 mln zt na dzien 30 czerwca
2023 ).

SWIG80 i inne

+/-

Aplisens

Sprzedaz akcji wtasnych

Aplisens zaprosit do sprzedazy do 352.252 akcji wtasnych po 22,5 zt/szt.

Aplisens zaprosit akcjonariuszy do sprzedazy do 352.252 akcji, oferujac po 22,5 zt za jeden
walor.

Przyjmowanie ofert sprzedazy rozpocznie sie 10 lipca i zakoriczy 23 lipca, 0 godz. 16:00.

Archicom

Dane o sprzedazy lokali w 2Q24

Grupa Archicom, w ramach dziatalnosci grupy oraz w ramach zarzadzania projektami
mieszkaniowymi dla grupy Echo Investment, zawarta w drugim kwartale 2024 roku 472
przedwstepne umowy sprzedazy lokali i umowy deweloperskie w pordwnaniu do 448 umoéw
zawartych w drugim kwartale 2023 r.

Jak podano, 88 umdw to bezposrednio sprzedaz Grupy Echo realizowana przez Grupe
Archicom w ramach umowy o zarzadzanie.

Narastajaco od poczatku 2024 r. grupa zawarta 882 umowy w poréwnaniu do 822 umow w
analogicznym okresie 2023 r.

Archicom poinformowat, ze w Il kwartale 65 lokali zostato przekazanych (z czego 26 umdw
to bezposrednio przekazania Grupy Echo realizowane przez Grupe Archicom w ramach
umowy 0 zarzadzanie), w porownaniu do 319 lokali przekazanych w Il kwartale 2023 r. Od
poczatku roku grupa przekazata 479 lokali wobec 612 przekazanych klientom w
analogicznym okresie 2023 r.

Atlanta Poland

Dywidenda

Zarzad Atlanta Poland zwotat NWZ, ktdre zdecydowac ma o przeznaczeniu z czesci kapitatu
zapasowego kwoty 6,09 mln zt na wyptate dywidendy, co daje 1 zt dywidendy na akcje.
Proponowanym dniem dywidendy jest 12 sierpnia 2024 roku, natomiast terminem jej
wyptaty 19 sierpnia 2024 roku.

cyber_Folks

Skup akacji wtasnych

cyber_Folks zaprasza do sprzedazy do 42.500 akcji spétki, stanowiacych 0,30 proc. udziatu
w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gtosdw, po 160 zt za papier.

Przyjmowanie ofert sprzedazy potrwa od 10 do 24 lipca 2024 r.

Na dzien publikacji zaproszenia sp6tka posiada 12.068 akcji wtasnych.

Drozapol-Profil

Plany wezwania na akcje spotki

Drozapol-Profil wraz z Wojciechem Rybka, Grazyna Rybka oraz DP Invest zamierzaja ogtosi¢
wezwanie na sprzedaz 1.433.223 akcji spotki po cenie 4,1 zt za jedng akcje.

Podmiotem nabywajacym akcje w wezwaniu bedzie Drozapol-Profil.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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ML System

Potencjalne nabycie wybranych aktywdw Envelon

ML System podpisat z niemiecka spotkg Grenzebach Envelon porozumienie "term sheet",
okreslajace warunki ewentualnego nabycia wybranych aktywow nalezacych do Envelon, w
tym Llinii produkcyjne;j.

Jak podano, poza linig produkcyjng przeznaczong do produkcji fasadowych rozwigzan
fotowoltaicznych zintegrowanych z budownictwem (BIPV) aktywa obejmuja tez certyfikaty
(w tym dopuszczajace do stosowania produktow na terenie Europy i USA) i prawa wtasnosci
intelektualnej, w tym prawa do nazwy handlowej i znaku towarowego.

Envelon jest podmiotem wyspecjalizowanym w produkcji i sprzedazy elewacyjnych
produktdéw (BIPV), gtdwnie na rynkach Europy Zachodniej.

Warto$¢ aktywow zostata ustalona na 2,0 mln euro (netto), przy czym wartos¢ ta moze
podlegac korektom.

Strony zaktadajg, ze nabycie aktyw6w nastapi poprzez ich wniesienie przez Envelon do
spotki celowej (SPV), a nastepnie nabycie 100 proc. udziatow w SPV przez ML System.

Murapol

Dane o sprzedazy lokali w 2Q24

Murapol w drugim kwartale 2024 r. sprzedat klientom detalicznym 683 lokale, na
podstawie umoéw deweloperskich i przedwstepnych, z wytaczeniem rezerwacji, wobec 653
rok wczesniej.

Spdtka zawarta z klientami 1.438 umdw deweloperskich i przedwstepnych wobec 1.363 w
rok wczesniej (wzrost 0 5,5 proc.).

taczna sprzedaz netto do klientéw detalicznych grupy Murapol, zrealizowana w pierwszej
potowie 2024 r. wyniosta 1.521 lokali (umowy deweloperskie, przedwstepne oraz optacone
umowy rezerwacyjne, po wyeliminowaniu rezygnacji), wobec 1.539 rok wczesniej.
Klientom detalicznym przekazane zostaty klucze do 1.295 lokali wobec 1.592 wydanych rok
wczesniej, co byto zgodne z oczekiwaniami spétki. W samym drugim kwartale przekazane
zostaty 543 lokale, wobec 511 rok wczesniej.

W okresie od stycznia do czerwca 2024 r. grupa Murapol wprowadzita do oferty 2.285 Lokali
w 9 miastach, m.in. we Wroctawiu, todzi, Poznaniu, Gdarisku, Aglomeracji Slaskiej, a takze
w nowej lokalizacji na mapie dziatalnosci - w Lublinie (wobec 1831 lokali rok wcze$niej).

Sunex

ABB na 2 mln akcji skierowane do prezesa

Zarzad Suneksu podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego w drodze emisji 2 mln akcji serii E, z wytaczeniem prawa poboru.
Emisja bedzie skierowana do prezesa i akcjonariusza spétki Romualda Kalycioka, a cena
emisyjna zostata ustalona na 12 zt za akcje.

Jak podano, nowo wyemitowane akcje zostang objete przez Romualda Kalycioka w zamian
za wktad niepieniezny w postaci 100 proc. posiadanych przez niego udziatéw w niemieckiej
spoétce instalacyjnej Drolsbach oraz konwersji wierzytelnosci z pozyczek udzielonych spétce
przez prezesa o wartosci 13,26 mln zt.

Umowa objecia akcji ma zostac¢ zawarta w terminie 3 miesiecy.

Spdtka poinformowata w komunikacie prasowym, ze po podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego prezes Suneksu bedzie posiadat, posrednio i bezposrednio, takg sama liczbe
akcji spotki jak przed ABB przeprowadzonym w lutym.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

wtorek 9 lipca 2024
APLISENS Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 1 zt na akcje.
BOWIM Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,10 zt na akcje.
CASPAR Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,21 zt na akcje.

MERCATOR NWZA ws. powotania cztonka RN.

Zakonczenie zapis6w na sprzedaz akcji po 54 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez OEX wraz z grupa

0EX . .
akcjonariuszy.

WASKO Wyptata dywidendy 0,03 zt na akcje.
$roda 10 lipca 2024
ORANGEPL Wyptata dywidendy 0,48 zt na akcje.

APLISENS Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.
ARCHICOM Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,64 zt na akcje.
BOWIM Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,10 zt na akcje.
PLAYWAY Wyptata dywidendy 21,82 zt na akcje.
czwartek 11 lipca 2024
APATOR Wyptata dywidendy 0,30 zt na akcje.
ARCHICOM Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,64 zt na akcje.
KREDYTIN Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2023/2024.
KRKA ZWZA
OPTEAM NWZA ws. sposobu pokrycia straty netto spétki nAxiom Sp. z 0.0. z siedziba w Tajecinie za rok obrotowy 2023.

SOPHARMA Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,09 BGN na akcje.
VINDEXUS Wyptata dywidendy 0,40 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 8 lipca 2024
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) maj -3,60% 1,60%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) maj -6,60% 2,00%

Wtorek, 9 lipca 2024

8:30 Wegry Inflacja CPI (r/r) czerwiec 4,00%

Sroda, 10 lipca 2024

3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) czerwiec 0,30%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) czerwiec -1,40%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) maj -1,00%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -12,;r6kmtn
Czwartek, 11 lipca 2024
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) czerwiec 2,20% 2,40%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) czerwiec 2,50% 2,80%
8:00 WLk. Brytania Produkcja przemystowa (r/r) maj -0,40%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) czerwiec 0,10% 0,00%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) czerwiec 0,20% 0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) czerwiec 3,30%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) czerwiec 3,40%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 238 tys.
Piatek, 12 lipca 2024
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) czerwiec 0,10% -0,20%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) czerwiec 2,20%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. lipiec 68,2

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

#% B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
& BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e
e-mail: doradcy.i ibas.pl

-y 2 PP

;;ww.bnpparibas.pl



Komentarz poranny

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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