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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Po poniedziatkowym odreagowaniu indekséw europejskich w zwiazku z ogtoszonymi wynikami |1
tury wybordéw parlamentarnych we Francji, we wtorek doszto do realizacji zyskdw. W efekcie DAX
albo CAC40 powrdcity do pozioméw z poczatku miesigca, utrzymujac jednak notowania w szerszym
trendzie bocznym w ostatnich tygodniach. Przy pustym kalendarium makroekonomicznym
inwestorzy oczekiwali na popotudniowe przeméwienie prezesa Fed przed Komisja Bankowa Senatu
USA. Nie zmienit on dotychczasowego ostroznego tonu odnosnie oczekiwania przez FOMC na
wieksza liczbe odczytéw inflacji, ktére wskazywaty by, ze zmierza ona w staty sposéb do celu na
poziomie 2%. Dodatkowo w ocenie Powella rynek pracy pozostaje mocny, ale nie jest przegrzany.
Fed $ledzi jednak naptywajace dane i bierze pod uwage, ze zbyt dtugie utrzymywanie wysokich
stép proc. moze zaszkodzi¢ gospodarce. Powyzsze wypowiedzi nie wptynety mocno na rynek akcji,
ktéry na Wall Street zakoriczyt dzieri z minimalnymi zmianami, podobnie jak notowania obligacji
albo dolara. Wedtug wyceny kontraktdw terminowych na stope procentowa, rynek szacuje 74 proc.
szans na obnizke stép procentowych o 25 pb. we wrze$niu.

Na przedstawionym tle rynkowym, indeksy na GPW radzity sobie relatywnie lepiej, chociaz i na
naszym parkiecie skala zmiennosci jest ,wakacyjna”, chociaz przynajmniej obroty na catym rynku
przekroczyty 1 mld zt. W gronie blue chipéw powyzej 1% zyskiwat tylko PGE, a mocniej niz 1%
spadaty akcje JSW (po danych operacyjnych za II kwartat) oraz Pepco. W nieco szerszym ujeciu
WIG20 nadal konsoliduje sie jednak w rejonie 2525-2575 pkt., a w celu kontynuacji hossy
inwestorzy czekaja na przebicie ostatnich szczytéw na 2 600 pkt. Na pozytywna ocene krajowego
rynku zwraca jednak uwage umocnienie ztotego, ktéry w relacji do euro powrécit do tegorocznych
miniméw na 4,25, do analogicznego poziomu (kierunek 3,90) zbliza sie takze kurs USD/PLN.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII

W zwiagzku z kolejnym dniem z pustym kalendarium makroekonomicznym, inwestorzy moga
zwréci¢ uwage na poranne dane dotyczace inflacji CPI i PPl z Chin, ktéra wypadty ponizej
oczekiwari. Eksportowana dezinflacja z Paristwa Srodka moze sprzyja¢ utrzymaniu tych samych
tendencji w Europie i USA. Gtéwnymi danymi na jakie oczekuja w tym tygodniu inwestorzy sa
jutrzejsze dane o inflacji za czerwiec z USA - gdyby wypadty one ponizej oczekiwari, wspartoby to
oczekiwania na obnizki stép procentowych w tym roku przez Fed, co bytby pozytywnie odebrane
przez rynek akcji oraz obligacji.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 88178.96 +0.22% +3.93% +12.4%
WIG20 2543.85 +0.18% +4.75% +8.57%
mWIG40 6461.38 +0.43% -0.86% +11.7%
SWIG80 25620.18 +0.24% +4.31% +11.9%
WIG20 USD 644.93 +0.03% +7.02% +8.18%
WIG20 TR 5212.86 +0.18% +4.94% +11.4%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 5576.98 +0.07% +4.03% +16.9%
Nasdagq C. 18429.29 +0.14% +7.19% +22.8%
DAX 18236.19 -1.28% -1.40% +8.86%
CAC40 7508.66 -1.56% -4.88% -0.46%
FTSE250 20645.02 -0.74% +0.97% +4.85%
BUX 71169.31 +0.03% +1.31% +17.4%
NIKKEI 41580.17 +1.96% +6.51% +24.3%
Hang Seng 1752323 -0.00% -3.59% +2.79%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.773 +0.07% +0.37% +10.7%
USA 4.298 +0.37% -3.83% +11.2%
Niemcy 2.5530 +1.53% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 425703 -0.30% -1.58% -2.00%
USD/PLN 3.93630 -0.19% -2.03% +0.05%
CHF/PLN 438516 -0.20% -2.21% -6.25%
GBP/PLN 5.03374 -0.35% -1.57% +0.37%
EUR/USD 1.08148 -0.11% +0.46% -2.05%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 84.66 -1.27% +3.71% +9.89%
Ztoto (§/0zt) 2367.90 +0.19% +1.76% +14.3%
Miedz (c/Lb) 457.75 -0.88% +0.75% +17.7%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-07-09
WZROSTY SPADKI
FEERUM +28.36% ALTUS -11.42%
CLNPHARMA +27.27% SIMFABRIC -6.59%
MLSYSTEM +9.49% TEXT -4.64%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 1011,36 143 (39.0%) 170 (46.3%)

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-

Asbis Umowa dystrybucyjna
Asbis, rozszerzyt na Uzbekistan swoja wspoétprace z firmg QNAP Systems Inc. - podata
spotka w komunikacie prasowym. W ramach tej wspotpracy Asbis bedzie dystrybuowat na
rynku uzbeckim produkty QNAP, przede wszystkim produkty w zakresie pamieci masowej,
sieci i inteligentnego wideo.

Budimex Oferta Budimexu najwyzej oceniona
Rozbudowa miedzyregionalnego ciggu komunikacyjnego Ketrzyn - wschodnia granica
wojewodztwa na odcinkach DW 592, DW 655, DW 653. Etap Il Rozbudowa drogi
wojewddzkiej nr 655 na odcinku Mazuchdwka - Olecko" za ponad 193 mln zt netto zostata
najwyzej oceniona w przetargu Wojewodztwa Warminsko - Mazurskiego.

Energetyka WypowiedZ MAP i Ministra klimatu o planach dla sektora

e Tzw. ustawa wiatrakowa powinna trafi¢ od parlamentu po wakacjach; projekt jest
juz w wykazie prac rzadu. Projekt przewiduje 500 metréw odlegtosci turbin
wiatrowych od zabudowy na ladzie i 1500 metréw od najbardziej cennych w
ptactwo obiektéw przyrodniczych. Teraz projekt zostanie poddany wstepnej
dyskusji miedzyresortowej, a nastepnie trafi do konsultacji spotecznych.

e MAP nie prowadzi aktywnej polityki informacyjnej w sprawie wydzielenia aktywodw
weglowych ze spotek energetycznych - napisat w odpowiedzi na interpelacje
poselska wiceminister aktywoéw panstwowych Robert Kropiwnicki.

e Bloki Tauron Wytwarzanie w Jaworznie oraz w tagiszy posiadaja potencjat do
generowania dodatnich wynikéw finansowych w dtuzszej perspektywie, w
przypadku pozostatych istnieje wysokie ryzyko generowania strat

INYY Dane o produkcji za 2Q"24

e Produkcja wegla w grupie JSW w drugim kwartale 2024 roku ogétem wyniosta 2,87
mln ton i byta nizsza w poréwnaniu do | kwartatu 2024 r. o ok. 8,5 proc., a w
stosunku do Il kwartatu 2023 r. spadta o ok. 13,6 proc.

e Produkcja wegla koksowego wyniosta ok. 2,31 mln ton i byta nizsza w poréwnaniu
do I kw. 2024 r. 0 ok. 4,1 proc., a w stosunku do Il kw. 2023 r. nizsza o ok. 14,4 proc. _

e Produkcja wegla do celéw energetycznych wyniosta ok. 0,56 mln ton i byta nizsza
kdk o ok. 23,0 proc., a rdr nizsza o ok. 9,8 proc. Sprzedaz wegla ogétem wyniosta
ok. 2,61 mln ton i byta nizsza kdk o ok. 14,8 proc., a rdr nizsza o ok. 16,7 proc.

e W czerwcu w kopalniach Jastrzebskiej Spétki Weglowej uruchomionao cztery $ciany,
ktdrych zasoby wynosza prawie 1,9 mln ton wegla koksowego. JSW prowadzi
eksploatacje 23 scianami, a w IV kw. chciatoby zwiekszy¢ poziom do 26 Scian.

Kruk Dane operacyjne za 2Q'24

e Kruk w drugim kwartale 2024 roku wydat na portfele wierzytelnosci 565 min zt,
podczas gdy rok wczesniej byto to 653 mln zt.

e Grupa w Il kwartale kupita portfele o nominalnej wartosci 3.608 mln zt, podczas
gdy rok wczesniej - o wartosci 2.638 mln zt.

e Warto$¢ sptat z tytutu obstugi portfeli nabytych przez grupe Kruk wyniosta w |l
kwartale 883 mln zt, czyli 0 14 proc. wiecej niz rok wczesniej.

e (Odchylenia wptat rzeczywistych od planowanych wyniosty 103 mln zt.

Pekao SA Nowy prezes
Rada nadzorcza Banku Pekao powotata Cezarego Styputkowskiego na prezesa zarzadu od 5 +
pazdziernika, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego.
SWIG80 i inne +/-
Esotig&Henderson Przychody w 1H'24

e Esotig & Henderson szacuje, ze w | pétroczu 2024 r. zanotowat 134,3 min zt
skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy, co oznacza wzrost o 10 proc. rdr.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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e Skonsolidowane przychody ze sprzedazy internetowej wyniosty po szesciu
miesigcach ponad 29 mln zt i byty wyzsze 0 30 proc., niz w pordwnywalnym okresie
2023 r.

e Spétka poinformowata, ze w ujeciu narastajacym skonsolidowana marza ze
sprzedazy w okresie styczen - czerwiec 2024 r. wyniosta okoto 69 proc. i wedtug
szacunkéw byta wyzsza o 3,5 p.p. w pordwnaniu z marza osiagnieta w
odpowiednim okresie roku ubiegtego.

Feerum Inwestycja w Egipcie
Feerum podpisato porozumienie inwestycyjne pod stworzenie fabryki komponentdw i czesci
zamiennych do budowy oraz obstugi siloséw zbozowych w Egipcie. Wartos¢ inwestycji
wyceniono na 1,6 mld EGP (ok. 130 mln PLN).

Marvipol Sprzedaz nieruchomosci

Development Spotka celowa Marvipolu Development, PDC Industrial Center 135, ktdra realizuje projekty
magazynowe, ma przedwstepng umowe sprzedazy nieruchomosci za 53,5 mln euro netto
na warszawskiej Biatotece o obszarze ok. 82 tys. m kw. z grupa kapitatowa niepowigzang
ze spotka.

PHN Zmiany w ofercie nieruchomosci
PHN przygotowuje nowg oferte, w ramach ktdérej wybrane nieruchomosci zostang
przeznaczone pod wynajem mieszkan oraz na sprzedaz. Ponad 100 mieszkan na wynajem
bedzie dostepnych w ofercie PHN od jesieni tego roku. Nieruchomosci przeznaczone na
sprzedaz bedg sukcesywnie dodawane do oferty spotki.

Unibep Sprzedaz mieszkan

e Grupa Unidevelopment w Il kwartale 2024 roku sprzedata 64 lokale, z czego 22
stanowity lokale w projektach deweloperskich realizowanych z podmiotami
zewnetrznymi. W Il kwartale grupa prowadzita sprzedaz w 8 inwestycjach.

e Grupa Unidevelopment rozpoznata w wyniku za Il kwartat 2024 roku 159 lokali, z
tego 146 lokali w ramach wspdlnych przedsiewzie¢ deweloperskich z podmiotami
zewnetrznymi.

ZE PAK WypowiedzZ prezesa

e Kompleks energetyczno-weglowy ZE PAK na 100 proc. utrzyma produkcje energii z
wegla brunatnego do korica 2025 r., a na 30-40 proc. przedtuzymy te aktywno$é
do korica 2026 .

e Prezes dodat, ze obecnie 50 proc. wegla brunatnego dla elektrowni zapewnia
dostawca zewnetrzny.

e ZE PAK wydobywa wegiel brunatny juz z ostatniej odkrywki Tomistawice, a
wszystkie inne odkrywki w tej chwili sg poddawane rekultywacji.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

$roda 10 lipca 2024

ORANGEPL Wyptata dywidendy 0,48 zt na akcje.

APLISENS Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.

ARCHICOM Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 0,64 zt na akcje.

BOWIM Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,10 zt na akcje.

PLAYWAY Wyptata dywidendy 21,82 zt na akcje.

TENDERHUT Wprowadzenie do obrotu na GPW 229.127 akcji zwyktych na okaziciela serii H1.

czwartek 11 lipca 2024

APATOR Wyptata dywidendy 0,30 zt na akcje.

ARCHICOM Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,64 zt na akcje.

DATAWALK Wprowadzenie do obrotu na GPW 500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R.

KREDYTIN Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2023/2024.

KRKA ZWZA

OPTEAM IQ\IC\)/gA ws. Sposobu pokrycia straty netto spétki nAxiom Sp. z 0.0. z siedziba w Tajgcinie za rok obrotowy
SOPHARMA Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 0,09 BGN na akcje.

VINDEXUS Wyptata dywidendy 0,40 zt na akcje.

piatek 12 lipca 2024

LPP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 01.02.2023-31.01.2024.

BIGCHEESE Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 1,45 zt na akcje.

COMARCH Wyptata dywidendy 5 zt na akcje.

DECORA Wyptata dywidendy 3 zt na akcje.

GIGROUP Zakor’]czenig przyjmowania zapiséw podstawowych i zapiséw dodatkowych na akcje serii Z w ramach
wykonywania prawa poboru.

IZOLACIA Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,10 zt na akcje.

MAKARONPL Wyptata dywidendy 0,75 zt na akcje.

PATENTUS Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.

SOPHARMA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,09 BGN na akcje.

poniedziatek 15 lipca 2024

BIGCHEESE Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,45 zt na akcje.
IZOLACIA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,10 zt na akcje.
TOWERINV NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii D i E, w

drodze subskrypcji prywatnej oraz zmiany statutu.

wtorek 16 lipca 2024

KGHM Wyptata dywidendy 1,50 zt na akcje.

ASSECOBS Wyptata dywidendy 2,60 zt na akcje.
$roda 17 lipca 2024

ALIOR NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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PASSUS Wyptata dywidendy 2,92 zt na akcje.

REMAK Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,30 zt na akcje.
czwartek 18 lipca 2024

DMGROUP Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 0,03 zt na akcje.

IZOSTAL Wyptata dywidendy 0,09 zt na akcje.

KGL Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.

KRKA Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

REMAK Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,30 zt na akcje.

piatek 19 lipca 2024

NWZA ws. wniosku w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie zabezpieczen uzgodnionych w zwigzku z

GRUPAAZOTY Umowa Stabilizujaca ze Stronami Finansujacymi.
BOGDANKA Wyptata dywidendy 2,50 zt na akcje.
GAMEOPS Wyptata dywidendy 0,21 zt na akcje.
LENA Wyptata dywidendy 0,20 zt na akcje.
POLICE NWZA ws. wniosku w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie zabezpieczeri uzgodnionych w zwigzku z
Umowa Stabilizujaca ze Stronami Finansujacymi.
NWZA ws. wniosku w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie zabezpieczen uzgodnionych w zwigzku z
PULAWY . o : .
Umowa Stabilizujaca ze Stronami Finansujacymi.
WIRTUALNA Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 2 zt na akcje.
BOWIM Wyptata dywidendy 0,10 zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 8 lipca 2024

8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) maj -3,60% -1,90% 1,70%

8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) maj -6,60% -1,00% 1,20%
Wtorek, 9 lipca 2024

8:30 Wegry Inflacja CPI (r/r) czerwiec 3,70% 4,00% 4,.00%

Sroda, 10 lipca 2024

3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) czerwiec 0,20% 0,40% 0,30%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) czerwiec -0,80% -0,80% -1,40%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) maj 0,20% -1,00%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -0,2 mln brk -12,16 mln brk
Czwartek, 11 lipca 2024
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) czerwiec 2,20% 2,40%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) czerwiec 2,50% 2,80%
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) maj 0,60% -0,40%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) czerwiec 0,10% 0,00%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) czerwiec 0,20% 0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) czerwiec 3,10% 3,30%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) czerwiec 3,40% 3,40%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 239 tys. 238 tys.
Piatek, 12 lipca 2024
14:30 USA Inflacja PPl (m/m) czerwiec 0,10% -0,20%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) czerwiec 2,30% 2,20%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. lipiec 68,5 68,2

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na swiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka, "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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