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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

W $rode nastroje na warszawskim parkiecie kontrastowaty z tym co dziato sie na europejskich
gietdach. WIG20 od poczatku sesji byt pod presje i po potudniu wyznaczyt dzienny dotek na
poziomie 2517 pkt. Ostatecznie indeks zakoriczyt dzief na poziomie 2521 pkt, co oznacza spadek
0 0,88%. Najwieksza dynamika spadkéw dotkneta wczoraj Budimex, ktérego notowania spadty o
2,4%. Wiekszos¢ blue chips byta jednak pod presja i tylko dwie spétki zdotaty zyskaé: CD Projekt
(+0,17%) oraz Dino (+1,29%). Réwniez w segmencie matych i $rednich spétek przewazata podaz.
mWIG40 spadt o 0,56%, a SWIG8O0 stracit 0,64%.

Nastroje na europejskich parkietach byty z kolei lepsze. Warto jednak zwréci¢ uwage, ze we
wtorek, niemiecki DAX czy francuski CAC40 spadty o ponad 1%, przy czym indeksy w Warszawie
zdotaty wyj$¢ na plus. W $rode sytuacja sie zmienita i kupujacy skupili sie na europejskich
indeksach. DAX zyskat 94%, a CAC40 0,86%.

Na Wall Street wcigz przewage ma popyt, ktéry wczoraj dotykat przede wszystkim spétek
technologicznych. WyrazZnie zyskiwaty papiery producentéw pétprzewodnikéw, a Nvidia zdrozata
0 2,7%. Zarédwno S&P 500 jak i Nasdaq zdotaty wczoraj ustanowié¢ nowy historyczny szczyt. S&P
500 po raz pierwszy w historii zamknat si¢ powyzej poziomu 5600 pkt. Na rynkowe nastroje mogta
wptyna¢ wtorkowa wypowiedz Jerome Powella, szefa Fed, ktéry w Kongresie przyznat, ze zbyt
dtugie utrzymywanie wysokich stép procentowych moze zaszkodzi¢ amerykariskiej gospodarce.
Inwestorzy odebrali to jako nieco gotebi znak.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJISZEJ SESJI

Dzi$ zostang opublikowane najwazniejsze dane tego tygodnia - czerwcowy odczyt inflacji CPI w
Stanach Zjednoczonych. Rynkowy konsensus wskazuje, ze ceny w najwiekszej gospodarce $wiata
wzrosty w minionym miesiacu 0 0,1% m/m, a przypadku kategorii bazowych (czyli z wytaczeniem
cen energii, paliw oraz zywnosci) ceny wzrosty o 0,2% m/m.

W maju nizsze od prognoz dane wzmocnity oczekiwania obnizek stép procentowych przez Fed
przed koricem biezacego roku. Z tego powodu dzisiejszy odczyt jest dla inwestoréw bardzo wazny
w kontekscie dalszej polityki monetarnej w USA. Jesli czerwcowe dane takze beda miaty taki
wydZwiek moze to zwigkszy¢ wyceniane prawdopodobieristwo ztagodzenia polityki pienieznej w
USA juz we wrzesniu.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 87487.20 -0.78% +3.11% +11.5%
WIG20 2521.39 -0.88% +3.82% +7.61%
mWIG40 6425.12 -0.56% -1.42% +11.1%
SWIG80 25455.63 -0.64% +3.64% +11.1%
WIG20 USD 640.87 -0.63% +6.35% +7.50%
WIG20 TR 5166.84 -0.88% +4.01% +10.4%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 5633.91 +1.02% +5.09% +18.1%
Nasdagq C. 18647.45 +1.18% +8.46% +24.2%
DAX 18407.22 +0.94% -0.47% +9.88%
CAC40 7573.55 +0.86% -4.06% +0.40%
FTSE250 20927.76 +1.37% +2.36% +6.29%
BUX 71511.70 +0.48% +1.80% +18.0%
NIKKEI 42296.07 +1.11% +8.07% +26.4%
Hang Seng 17756.85 +1.64% -2.30% +4.17%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.739 -0.59% -0.23% +10.0%
USA 4.289 +0.07% -2.66% +10.9%
Niemcy 2.5305 -0.88% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 426351 +0.04% -1.76% -1.85%
USD/PLN 3.93465 -0.01% -2.61% +0.01%
CHF/PLN 4.37470 -0.02% -2.80% -6.47%
GBP/PLN 5.05850 +0.05% -1.73% +0.86%
EUR/USD 1.08358 +0.05% +0.87% -1.86%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 85.78 +0.82% +4.71% +11.3%
Ztoto (§/0zt) 2386.90 +0.29% +2.58% +15.2%
Miedz (c/Lb) 461.73 +0.18% +2.37% +18.7%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-07-11
WZROSTY SPADKI
MILKILAND +15.33% CLNPHARMA  -11.61%
LSISOFT +14.97% ARTIFEX -5.75%
POLIMEXMS +6.88% ENTER -4.08%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 1068,45 128 (34.9%) 181 (49.3%)

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40

Allegro

Paczkomaty One Box w Czechach

Allegro wprowadza na czeski rynek automaty paczkowe One Box. Firma integruje
dotychczas funkcjonujace w Czechach i na Stowacji ustugi dostawcze WE|DO by Allegro,
stopniowo wtaczajac je pod skrzydta marki One by Allegro. "Ponad 140 nowych maszyn
uzupetni istniejacg sie¢ automatéw paczkowych i punktéw odbioru, do ktorych WE|DO
wysytato dotychczas swoje paczki, zwigkszajac liczbe lokalizacji, w ktdrych klienci moga
odbierac¢ swoje zamdwienia z Allegro w Czechach do ponad 3840. Automaty w Czechach juz
wkrétce beda oferowaty takze wazng dla czeskiego konsumenta opcje ptatnosci przy
odbiorze bezposrednio za pomoca terminala ptatniczego" - podata spotka.

Budimex

Nowa umowa

Budimex podpisat umowe na budowe centrum symulatordw lotu i szkolenia personelu
lotniczego grupy Ryanair w Krakowie. Wartos¢ kontraktu opiewa na kwote ok. 41,2 mln zt
brutto.

Orlen

Zakup farmy PV
Grupa Orlen sfinalizowata zakup farmy fotowoltaicznej na Pomorzu Zachodnim. Portfel OZE
grupy Orlen zwiekszyt sie 0 10 MW. Koncern posiada ponad 100 MW mocy zainstalowanej
w fotowoltaice.

Pepco Group

Wyniki 3Q 23/24

Pepco Group miato w Il kwartale roku obrotowego 2023/24, zakoriczonym 30 czerwca,
1.481 mln euro przychoddw, co oznacza wzrost o 7,6 proc. rdr, przy zatozeniu statego kursu
walutowego. Przychody sieci Pepco wyniosty 929 mln euro, co oznacza wzrost 0 12,6 proc.
rdr przy statym kursie walutowym. Przychody Poundland Group wyniosty 480 mln euro,
czyli spadty 0 2,7 proc. Przychody Dealz wzrosty o 23,3 proc. do 72 mln euro. "Przychody
grupy w ujeciu poréwnywalnym w trzecim kwartale byty ponizej naszych oczekiwan,
czesciowo ze wzgledu na czynniki makro, takie jak trwajace zaktécenia w taficuchu dostaw,
oraz kwestie wewnetrzne, w tym wolniej sprzedajace sie starsze kolekcje, ktdre sg obecnie
wyprzedawane, a takze przejscie na odziez i towary ogélne z oferty produktowej Pepco w
Poundland i Dealz. Aktywnie zwiekszamy dostepnos¢ i poszerzamy zakres oferowanego
przez nas asortymentu. Spodziewamy sie, ze korzysci wynikajace z tych dziatan zobaczymy
w nowym roku obrotowym" - powiedziat Andy Bond, przewodniczacy wykonawczy Pepco
Group.

Polimex Mostostal

Modernizacja bariery na granicy

Polimex Mostostal ma umowe z Skarbem Parnstwa - Komendantem Gtéwnym Strazy
Granicznej na modernizacje zabezpieczenia granicy panstwowej na odcinku ladowej
granicy z Biatorusia w zakresie bariery fizycznej za 117,3 mln zt brutto.

Rainbow Tours

Sprzedaz oferty Lato 2024

Przedsprzedaz imprez turystycznych Rainbow Tours z oferty sezonu "Lato 2024" do 5 lipca
2024 roku obejmowata 472.355 0s6b, co oznacza wzrost o ok. 22,8 proc. w poréwnaniu do
poziomu przedsprzedazy oferty sezonu "lLato 2023" w tym samym okresie 2023 r. Jak
podano, chodzi o wycieczki realizowane w miesigcach: kwiecier - pazdziernik 2024 roku,
od momentu rozpoczecia przedsprzedazy do 5 lipca 2024 roku

SWIG80 i inne

Atal

Przychody w 1H'24
Atal rozpoczat sprzedaz 126 mieszkan z inwestycji Przewdz 42 w krakowskiej dzielnicy
Podgdrze.

EnterAir

UOKiK stawia zarzuty

Prezes UOKiK postawit zarzuty liniom lotniczym Enter Air, ktdre - wedtug UOKIK -
wprowadzajg konsumentéw w btad, a przez to moga naruszac ich zbiorowe interesy. Jak
podano, UOKiK zakwestionowat 10 praktyk spotki.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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Mennica Skarbowa

Dobra sprzedaz 1H

Mennica Skarbowa zanotowata w maju najlepszg sprzedaz ztota od ponad 12 miesiecy. W
Polsce popyt na produkty inwestycyjne ze ztota rosnie, mimo ze od ponad trzech miesiecy
cena kruszcu utrzymuje sie na wysokim poziomie oscylujgcym w przedziale 2300-2400
dolaréw za uncje. "Podsumowujac pierwsze potrocze 2024, w maju Mennica Skarbowa
osiagneta najwyzszy poziom sprzedazy ztota od ponad roku, co pozwala sadzi¢, ze kolejne
miesigce - zaréwno dla spétki, jak i catego rynku - beda réwnie udane" - powiedziat Adam
Stroniawski, dyrektor zarzadzajacy ds. sprzedazy w Mennicy Skarbowe;j.

Mostostal Zabrze

Skup akcji

W wyniku przeprowadzonego skupu akcji wtasnych Mostostal Zabrze kupi 4.580.000 akcji
po cenie 7,5 zt/sztuka. Nabywane akcje stanowia 6,19% udziatu w kapitale zaktadowym
Mostostalu Zabrze i ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki.

PKP Cargo Kontrakty na przewdz wegla
PKP Cargo chce powalczy¢ o kontrakty z Bogdanka na przewéz wegla do Enei Wytwarzanie
- poinformowat na statej podkomisji ds. transportu kolejowego p.o. prezesa PKP Cargo
Marcin Wojewddka.

Votum Wywiad z prezesem

Grupa Votum ponad 3 tys. kontraktdw dotyczacych sankcji kredytu darmowego, w
najblizszych miesigcach spodziewa sie zwiekszenia liczby wysytanych do sadéw pozwow.
0d lipca grupa obstuguje rdwniez umowy pozyczkowe wybranych instytucji pozabankowych
- poinformowat PAP Biznes prezes Votum Consumer Care Pawet Wdjcik.

e "Mamy juz w grupie Votum ponad 3 tys. kontraktéw dotyczacych sankcji kredytu
darmowego. Liczba nowych klientéw, ktérych sprawy kwalifikuja sie do
zastosowania sankcji kredytu darmowego, oscyluje obecnie w granicach kilkuset
miesiecznie. Oczywiscie nadal bedziemy dazy¢ do zawierania wiekszej liczby
kontraktow" - powiedziat PAP Biznes Wojcik.

e Podat, ze Votum w ostatnim czasie widzi wyrazny wzrost zainteresowania tym
produktem ze strony kredytobiorcdw gotéwkowych.

e "Oczywiscie samo nawigzanie kontaktu i cheé¢ skorzystania z bezptatnej analizy nie
0znacza jeszcze zawarcia umowy. W tym wypadku, podobnie jak miato to miejsce
w sprawach frankowiczéw, konieczna jest edukacja klientéw w zakresie
przystugujacych im praw i potencjalnych roszczen, a takze przekazania szczegétow
dotyczacych samego postepowania" - powiedziat Wojcik.

e Podat, ze w okresie pierwszych szeSciu miesiecy obowigzywania nowej oferty,
grupa bazowata gtéwnie na kontaktach wtasnych i poleceniach.

e "Obecnie rozwijamy nasze dziatania marketingowe, skupiajac sie na dotarciu do
znacznie szerszego grona klientéw. Ponadto sukcesywnie rozszerzamy réwniez
zakres naszych rekomendacji przyjmowania nowych spraw. W zwiazku z tym,
poczawszy od lipca obstugujemy réwniez umowy pozyczkowe wybranych instytucji
pozabankowych" - powiedziat Wéjcik.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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TERMINARZ SPOLEK

piatek 12 lipca 2024

LPP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 01.02.2023-31.01.2024.

BIGCHEESE Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 1,45 zt na akcje.

COMARCH Wyptata dywidendy 5 zt na akcje.

DECORA Wyptata dywidendy 3 zt na akcje.

GIGROUP Zakor’]czenig przyjmowania zapisdéw podstawowych i zapiséw dodatkowych na akcje serii Z w ramach
wykonywania prawa poboru.

IZOLACIA Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,10 zt na akcje.

MAKARONPL Wyptata dywidendy 0,75 zt na akcje.

PATENTUS Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.

SOPHARMA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,09 BGN na akcje.

ponledziatek 15 lipca 2024

BIGCHEESE Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,45 zt na akcje.
IZOLACIA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,10 zt na akcje.
TOWERINV NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii D i E, w

drodze subskrypcji prywatnej oraz zmiany statutu.

wtorek 16 lipca 2024

KGHM Wyptata dywidendy 1,50 zt na akcje.

ASSECOBS Wyptata dywidendy 2,60 zt na akcje.
$roda 17 lipca 2024

ALIOR NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

PASSUS Wyptata dywidendy 2,92 zt na akcje.

REMAK Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 0,30 zt na akcje.
czwartek 18 lipca 2024

DMGROUP Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 0,03 zt na akcje.

IZOSTAL Wyptata dywidendy 0,09 zt na akcje.

KGL Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.

KRKA Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

REMAK Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,30 zt na akcje.

piatek 19 lipca 2024

NWZA ws. wniosku w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie zabezpieczeri uzgodnionych w zwiazku z

GRUPAAZOTY Umowa Stabilizujaca ze Stronami Finansujacymi.
BOGDANKA Wyptata dywidendy 2,50 zt na akcje.
GAMEOPS Wyptata dywidendy 0,21 zt na akcje.
LENA Wyptata dywidendy 0,20 zt na akcje.
POLICE NWZA ws. wniosku w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie zabezpieczen uzgodnionych w zwigzku z
Umowa Stabilizujacg ze Stronami Finansujacymi.
NWZA ws. wniosku w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie zabezpieczeri uzgodnionych w zwigzku z
PULAWY e . : .
Umowag Stabilizujacg ze Stronami Finansujacymi.
WIRTUALNA Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 2 zt na akcje.
BOWIM Wyptata dywidendy 0,10 zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 8 lipca 2024

8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) maj -3,60% -1,90% 1,70%

8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) maj -6,60% -1,00% 1,20%
Wtorek, 9 lipca 2024

8:30 Wegry Inflacja CPI (r/r) czerwiec 3,70% 4,00% 4,.00%

Sroda, 10 lipca 2024

3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) czerwiec 0,20% 0,40% 0,30%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) czerwiec -0,80% -0,80% -1,40%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) maj 0,50% 0,20% -1,00%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzieri _S’A;'kmm -0,2 mln brk -12,16 mln brk
Czwartek, 11 lipca 2024
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) czerwiec 2,20% 2,20% 2,40%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) czerwiec 2,50% 2,50% 2,80%
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) maj 0,60% -0,40%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) czerwiec 0,10% 0,00%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) czerwiec 0,20% 0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) czerwiec 3,10% 3,30%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) czerwiec 3,40% 3,40%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzieri 239 tys. 238 tys.
Piatek, 12 lipca 2024
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) czerwiec 0,10% -0,20%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) czerwiec 2,30% 2,20%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. lipiec 68,5 68,2

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 oceng biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienigdzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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