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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 88154.63 +0.76% +5.10% +12.4%
Na globalnych rynkach uwage inwestoréw skupity dane o inflacji konsumenckiej w USA. Nizsze od . . .
prognoz wyniki wskaznika CPI, zaréwno w ujeciu m/m jak i r/r spowodowaty, ze ro$nie takze presja WIG20 2547.69 +1.04% +6.03% +8.74%
na szybsze obnizki stép procentowych przez Fed. Z tego powodu zauwazalny byt spadek mWIG40 6434.83 +0.15% +0.41% +11.2%
rentownolsu‘ opllgaql amer.ykansklch, co row.nowaz.r.le jest ze vvzrosterﬁ ich cen. Gtdwne dwa SWIGS0 25367 67 -0.35% +4.00% +10.8%
amerykanskie indeksy akcyjne po poczatkowej euforii bardzo mocno znizkowaty. Indeks Nasdag
100 spadt o prawie 2%, a S&P500 zaliczyt znizke o 0,88%. Za sprawa tak dynamicznych spadkéw WIG20 USD 651.01 +1.58% +9.63% +9.20%
stojg stabe notowania gtéwnie spétek technologicznych, ktére od poczatku sesji wyrézniaty sie WIG20 TR 5220.73 +1.04% +6.22% +11.6%
negatywnie. Zauwazalna jest réwniez rotacja indeksowa, poniewaz ponad 3% wzrost zaliczyt
Russel2000 czyli amerykariski indeks matych i $rednich spétek. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 5584.54 -0.88% +3.89% +17.1%
W Europie czwar‘tkowa sesja uptyneta z relatywnie mniejsza z.mien.ngs‘cia. Niemiecki DAX zy,sk'at Nasdag C. 18283.41 -1.95% +542% +21.8%
0,94%, .fr.anCllem C/}C40 zanotlolwa.{ O,7M WZr‘C.]ST.,. z kolei na{Wlekszym wzrostem Wsrqd DAX 18540 10 +0.72% +0.93% +107%
europejskich indekséw pochwali¢ sie moze brytyjski FTSE250, ktérego czwartkowe notowania ) . )
zakoriczyty sie wzrostem o 1,25%. CAC40 7627.13 *071% -2.08% +111%
FTSE250 2118891 +1.25% +4.55% +7.61%
Czwartkowy poranek na warszawskim parkiecie uptynat w spokojnym tonie jednak juz lekko BUX 7194167 +0.60% +3.09% +18.7%
negatywnie wyréZniat)‘/ sie mMWIG40 i s‘WIGSO, ktére‘ od otwafcifi spadaty Oonv‘viednio 0 0,90% i NIKKE 4222402 +0.94% +7.89% +26.2%
0,59%. Popotudniu zmienno$¢ wzrosta i obserwowali§my zwyzki warszawskich indekséw. WIG20 o o )
do korica sesji do$¢ dynamicznie rést i na zamknieciu uzyskat lekko ponad 1%, podczas gdy indeksy Hang Seng 1783233 +2.06% -1.89% +4.60%
$rednich i matych spétek probowaty odrabia¢ poranne straty. W przeciwieristwie do indeksu OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
sWIG80, zadaniu podotat mWIG40, ktdry zakoriczyt QZieh zys.ki.em 0,15%. Ng wyrdznienie zastuguja Polska 5 684 -0.96% 2091% +895%
walory Allegro, PKNORLEN oraz CDPROIJEKT, notujac zwyzki odpowiednio o 2,35%, 1,70% oraz o 0 .
1,59%. Dla gamingowego championa byta to 5 zyskowna sesja z rzedu. USA 4.209 -1.82% ~4.49% +8.87%
Niemcy 2.4615 -2.73% -- --
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.26037 -0.02% -1.83% -191%
Dzi§ zostang opublikowane réwnie istotne dane tego tygodnia - czerwcowy odczyt inflacji PPl w 0 0 Y
Stanach Zjednoczonych. Rynkowy konsensus wskazuje, ze ceny w najwiekszej gospodarce $wiata USD/PLN 392050 -0.36% -2.94% -033%
wzrosty w minionym miesigcu o 0,1% m/m, a przypadku kategorii bazowych (czyli z wytaczeniem CHF/PLN 4.37433 -0.02% -2.80% -6.47%
cen energii, paliw oraz zywnosci) ceny wzrosty o0 0,2% m/m. GBP/PLN £ 06230 +013% -165% +095%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY FURIUSD 10568 05 I L%
( ) SUROWCE Kurs 1D M YTD
;‘g; Brent ($/bbl) 85.64 +0.66%  +4.54%  +11.2%
30% Ztoto (§/0zt) 2419.70 +1.69% +4.01% +16.8%
25% Miedz (c/Lb) 452.02 -1.96% +0.23% +16.2%
ig; NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-07-12
10% WZROSTY SPADKI
5% | ENERGA +5.00% FEERUM -5.25%
0% ALTA +4.92% SNTVERSE -4.40%
-5% ALTUS  +4.13% DADELO  -4.07%
>1OOD N
lip-23 paz-23 sty-24 Kwi-24 OBROTY PLN Rosnace Spadajace
WIG WIG20 mWIG40 SWIGS0 GPW 874,40 148 (40.1%) 168 (45.5%)

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Vo B N P PARI BAS Autor Michat Krajczewski:

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
* = BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: dorad

-y 2

yini@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl



https://twitter.com/BM_BNPParibas
https://twitter.com/BM_BNPParibas

Komentarz poranny

WIG20 i mWIG40

CD Projekt Zwiekszenie zaangazowania w akcjonariacie
Fundusze zarzadzane przez Nationale-Nederlanden PTE zwigkszyty udziat w ogdlnej liczbie
gtosow na walnym zgromadzeniu CD Projektu do 5,031 proc. z 4,991 proc. wczesniej.
GPW Wyniki ZWA

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Gietdy Papierow Wartosciowych, ktére w
czwartek wznowito obrady po przerwie, nie udzielito absolutorium bytemu prezesowi GPW
Markowi Dietlowi z wykonania obowigzkéw cztonka zarzadu w roku obrotowym 2023.
Ponadto, nie podjeta zostata uchwata w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi
zarzadu Adamowi Mtodkowskiemu.

Walne udzielito natomiast absolutorium Monice Gorgon i Izabeli Olszewskiej z zarzadu
GPW.

Grupa Pracuj

Wywiad z przedstawicielami spétki

e |l pdtr. na polskim rynku rekrutacyjnym powinno by¢ podobne do | pétr, ale w IV
kw. mozliwe jest odbicie i wzrost liczby nowych miejsc pracy - ocenit cztonek
zarzadu Grupy Pracuj Rafat Nachyna. Widoczny jest mniejszy popyt na rekrutacje
wséréd duzych firm, wieksze zapotrzebowanie zgtaszaja mate i Srednie
przedsiebiorstwa.

e "Spodziewamy sie, ze druga potowa roku na rynku rekrutacyjnym w Polsce bedzie
podobna do pierwszej, ale z naszych rozméw z klientami wynika, ze nadal
zaktadaja oni w odbicie w 2024 r. i to, ze gospodarka wsparta funduszami z UE
przetozy sie na wzrost liczby nowych miejsc pracy".

Pepco Group

Wywiad z prezesem

e "Utrzymujemy poprawe marzy, widzimy znaczacy wzrost rdr. Program otwierania
nowych sklepow jest nadal ograniczony, ale podtrzymujemy cel ok. 400 otwar¢ w
catym roku. Sprzedaz LFL byta nizsza od oczekiwan, ale informowali$my po
wynikach pétrocznych, ze w trzecim kwartale LFL beda ujemne. Jestem jednak
przekonany co do poprawy w czwartym kwartale" - powiedziat Andy Bond.

e "Na spadek LFL wptyw miato z jednej strony przesuniecie Wielkanocy, z drugiej
zaktécenia w tancuchu dostaw w zwigzku z sytuacja na Morzu Czerwonym oraz
obnizanie poziomu starych zapaséw, a te czynniki przestana by¢ problemem w
czwartym kwartale. JesteSmy wiec pewni poprawy sprzedazy LFL w Pepco w
czwartym kwartale. W przypadku Poundland na sprzedaz LFL wptywa zmiana
oferty i to sie nie zmieni do korica tego roku"

e "W Pepco powinni§my widzie¢ znaczaca poprawe LFL jeszcze w tym roku
obrotowym, w czwartym kwartale i jestem przekonany, ze rok obrotowy zakoriczy
sie z poprawiong trajektorig LFL w Pepco"

e Jak podata grupa, utrzymuje sie solidne odbicie rok do roku w marzy brutto,
napedzane wynikami Pepco.

e Spdtka podtrzymuje prognoze ok. 900 mln EUR bazowej EBITDA w biezacym roku
obrotowym (+20% r/r) oraz wielko$¢ CAPEXu na ponizej 250 mln EUR, dzieki czemu
Pepco wygeneruje znaczace wolne przeptywy pienigzne.

PGE

Starania o dofinansowanie na modernizacje elektrowni

PGE Energia Odnawialna stara sie o finansowanie w EBlI w wysokosci 1 mld zt na
modernizacje elektrowni.

Prace dotycza remontu kapitalnego urzadzen elektromechanicznych i sterujacych oraz
remontu uszczelnienia sztucznego zbiornika gérnego, tuneli wodociagowych.

Elektrownia zlokalizowana jest na potudniu Polski. Koszt catkowity remontu oszacowano
na 1,391 mld zt (326 mln euro).

Rainbow Tours

ABB na ok. 500 tys. akcji
Rainbow Tours rozpoczyna proces przy$pieszonej budowy ksiegi popytu na ok. 500 tys. akcji
spotki, ktdre zaoferuja akcjonariusze Flyoo oraz Aironi Quattro Fundacja Rodzinna. Jak
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podano, Flyoo oferuje ok. 270 tys. akcji, a Aironi Quattro Fundacja Rodzinna ok. 230 tys.
akeji.

Spotka zaktada, ze proces ABB zakoriczony zostanie do 12 lipca. Cena sprzedazy akcji oraz
taczna liczba akcji sprzedawanych zostang ustalone po zamknigciu ksiegi popytu.

SWIG80 i inne

+/-

Drago
Entertainment

Ustalenie daty premiery ptatnego dodatku do gry.

Drago entertainment ustalito date premiery ptatnego dodatku do gry Gas Station Simulator
pt. Car Junkyard na 15 sierpnia 2024 roku. Premiera bedzie miata miejsce jednoczesnie na
platformach Steam, Epic Games Store i GOG. Cena DLC wynosi¢ bedzie 16,99 USD. Dodatek
wymaga posiadania lub zakupu podstawowego tytutu. Dotychczas wydane ptatne dodatki
do gry Gas Station Simulator (Can Touch This, Airstrip oraz Tidal Wave) sprzedaty sie do
tej pory w tgcznym naktadzie okoto 370 tys. sztuk.

Energa

Budowa nowych farm fotowoltaicznych

Energa Green Development, spétka zalezna Energi rozpoczyna budowe pieciu farm
fotowoltaicznych o tgcznej mocy ponad 42 MW. Planowany termin uruchomienia instalacji
to druga potowa 2025 roku.

Kredyt Inkaso

Wyniki 2023/24

Zysk netto Kredyt Inkaso w roku obrotowym 2023/24 wzrést 0 47 proc. rdr i wynidst 34 mln
zt. EBIDTA gotoéwkowa wygenerowana przez dziatalnos¢ kontynuowang wzrosta o 6 proc. w
stosunku rocznym i wyniosta 167 mln zt. Wptaty z dotychczas posiadanych portfeli
wyniosty niemal 332 mln zt, co oznacza wzrost o 15 proc. rdr (na dziatalnosci
kontynuowanej, tj. po wytaczeniu dziatalnosci na rynku rosyjskim). Wzrosty rdwniez
naktady na zakupy pakietdw wierzytelnosci - spétka zainwestowata w nowe portfele prawie
206 mln zt (wzrost o 72 proc. rdr).

NTT System

Skup akcji wtasnych

NTT System chce skupi¢ do 800 tys. akcji wtasnych za tacznie maksymalnie 9,6 mln zt.
Cena nabywanych akcji nie moze by¢ nizsza niz 0,01 zt za jedna akcje i nie wyzsza niz 12
zt. Spétka wyznaczyta umowny termin rozpoczecia skupu na 1 sierpnia. Skup bedzie
realizowany do 30 czerwca 2029 r.

Akcje wtasne beda nabywane w celu dalszej odsprzedazy na podstawie i w granicach
upowaznienia udzielonego przez walne zgromadzenie z 27 czerwca 2024 roku.

PKP Cargo

Oferty spétki najlepsze w aukcji na przewdz wegla

Oferty PKP Cargo na przewoz wegla energetycznego z LW Bogdanki dla Enea Wytwarzanie
okazaty sie najlepsze w przeprowadzonej aukcji elektronicznej. taczna wartos¢ ofert to
138,4 mln zt brutto. Ztozone oferty dotyczg trzech zadan opiewajacych na taczny wolumen
9 mln ton.

Spoétka podata, ze o otrzymaniu oficjalne] informacji o wyborze ofert jako
najkorzystniejszych poinformuje odrebnym raportem biezacym.

Polenergia

Program emisji zielonych obligacji

Polenergia ustanowita program emisji zielonych obligacji o tagcznej wartos$ci nominalnej do
1 mld zt. Celem emisji jest finansowanie rozwoju, zakupu, budowy i eksploatacji zielonych
projektéw. Pierwszg emisje spotka chce przeprowadzi¢ do korica 2024 r.

PTWP

Wywiad z prezesem

e Polskie Towarzystwo Wspierania Przedsiebiorczosci dazy do przekroczenia 100
mln zt przychoddw w 2024 r. - poinformowat prezes Wojciech Kuspik.

e Najwieksze perspektywy wzrostu prezes widzi w segmencie online. Spotka jest w
stanie podwoié¢ biznes w segmencie online nawet w spos@b organiczny.

e "JesteSmy zadowoleni z | podtrocza, jest ono zgodne z naszymi zatozeniami i
wszystko wskazuje na to, ze bedzie ono lepsze niz w ubiegtym roku" - powiedziat
Kuspik.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
piatek 12 lipca 2024
LPP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 01.02.2023-31.01.2024.
BIGCHEESE Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 1,45 zt na akcje.
COMARCH Wyptata dywidendy 5 zt na akcje.
DECORA Wyptata dywidendy 3 zt na akcje.
GIGROUP Zakohczenig przyjmowania zapiséw podstawowych i zapiséw dodatkowych na akcje serii Z w ramach
wykonywania prawa poboru.
IZOLACIA Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,10 zt na akcje.
MAKARONPL Wyptata dywidendy 0,75 zt na akcje.
PATENTUS Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.
SOPHARMA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,09 BGN na akcje.
poniedziatek 15 lipca 2024
BIGCHEESE Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,45 zt na akcje.
[ZOLACIA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,10 zt na akcje.
TOWERINV NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii D i E, w

drodze subskrypcji prywatnej oraz zmiany statutu.

wtorek 16 lipca 2024

KGHM Wyptata dywidendy 1,50 zt na akcje.

ASSECOBS Wyptata dywidendy 2,60 zt na akcje.
$roda 17 lipca 2024

ALIOR NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

PASSUS Wyptata dywidendy 2,92 zt na akcje.

REMAK Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 0,30 zt na akcje.
czwartek 18 lipca 2024

DMGROUP Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 0,03 zt na akcje.

IZOSTAL Wyptata dywidendy 0,09 zt na akcje.

KGL Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.

KRKA Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

REMAK Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,30 zt na akcje.

piatek 19 lipca 2024

NWZA ws. wniosku w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie zabezpieczeri uzgodnionych w zwiazku z

GRUPAAZOTY Umowa Stabilizujacg ze Stronami Finansujacymi.
BOGDANKA Wyptata dywidendy 2,50 zt na akcje.

GAMEOPS Wyptata dywidendy 0,21 zt na akcje.

LENA Wyptata dywidendy 0,20 zt na akcje.

WIRTUALNA Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 2 zt na akcje.
BOWIM Wyptata dywidendy 0,10 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 8 lipca 2024

8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) maj -3,60% -1,90% 1,70%

8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) maj -6,60% -1,00% 1,20%
Wtorek, 9 lipca 2024

8:30 Wegry Inflacja CPI (r/r) czerwiec 3,70% 4,00% 4,.00%

Sroda, 10 lipca 2024

3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) czerwiec 0,20% 0,40% 0,30%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) czerwiec -0,80% -0,80% -1,40%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) maj 0,50% 0,20% -1,00%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzieri _S’A;'kmm -0,2 mln brk -12,16 mln brk
Czwartek, 11 lipca 2024
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) czerwiec 2,20% 2,20% 2,40%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) czerwiec 2,50% 2,50% 2,80%
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) maj 0,40% 0,60% -0,40%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) czerwiec -0,10% 0,10% 0,00%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) czerwiec 0,10% 0,20% 0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) czerwiec 3,00% 3,10% 3,30%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) czerwiec 3,30% 3,40% 3,40%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzieri 222 tys. 239 tys. 238 tys.
Piatek, 12 lipca 2024
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) czerwiec 0,10% -0,20%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) czerwiec 2,30% 2,20%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. lipiec 68,5 68,2

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

;‘x B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
A28 BIURO MAKLERSKIE 4

y.inwesty pparibas.pl

e-mail: dor yi
www.bnpparibas.pl




Komentarz poranny

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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