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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD

WIG 88693.82 +0.61% +4.26% +13.0%
Zesztotygodniowe dane o inflacji konsumenckiej i producenckiej oraz ostatnie dane z rynku pracy . . .
w Stanach Zjednoczonych pokazaty, ze coraz szybciej zblizamy sie do pozioméw, ktére pozwolityby WIG20 2566.19 +0.73% +5.05% +9.53%
Prezesowi Fed na pierwsza obnizke stép procentowych. W czerwcu wskaznik CPI wyniést -0,1% mWIG40 6462.72 +0.43% -0.41% +11.7%
m/m i byt nizszy od prognoz ekonomistéw o 0,2 p.p. Spowolnita takze inflacja bazowa, rosnac o

- 0, 0, 0,
3% r/r w poréwnaniu do 3,3% r/r z majowego odczytu. Po danych inflacyjnych na amerykariskich sWiGg0 2536068 0.03% +3.93% +10.7%
gietdach obserwowalismy silne spadki spétek technologicznych, co z kolei przetozyto sie na silne WIG20 USD 658.00 +1.07% +7.60% +10.4%
wzrosty matych i $rednich spotek z indeksu Russel2000. Za wcze$nie jeszcze, zeby méwié o WIG20 TR 5258.63 +0.73% +5.24% +12.4%
odwrdceniu trendu ale warto zwréci¢ uwage na rotacje i zmiang nastawienia inwestoréw do spétek
spoza branzy technologicznej. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 5615.35 +0.55% +3.58% +17.7%
Na krajowym rynku, pigtkowa sesja przyniosta umiarkowane wzrosty. Indeks WIG20 wzrést o Nasdaq C. 1839845 +0.63% +4.49% +22 6%
0,73?/?, .leIG4O 0 0/15%, natom@st SWIGSO .zallczy{lmmlmatny spadek o 0,35%. F‘ozytywme DAX 18748 18 +115% +0.63% +11.9%
wyrdzniat sie po raz kolejny CDProjekt, ktéry zaliczyt solidny wzrost o 5,70%, a takze akcje Rainbow ) . )
koriczac sesje z wynikiem +4,26%. Pomimo ogtoszenia checi sprzedazy duzego pakietu akcji przez CAC40 7724.32 *1.27% -1.78% +2.40%
gtownego akcjonariusza (ABB - przyspieszona budowa ksiegi popytu), proces zakonczyt sie FTSE250 21202.89 +0.07% +3.44% +7.69%
sukcesem z racji na zwigkszone zainteresowanie zakupem tego waloru. BUX 72253.69 +0.43% +2.87% +19.2%
NIKKEI 41190.68 -2.45% +5.95% +23.1%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII Hang Seng 1829338  +2.59%  +1.98% +7.31%
Podczas sobotniego wiecu Donalda Trumpa w Butler w Pensylwanii miata miejsce préba zamachu. CIELIEACE A0 — L 1Y
Ranny zostat sam kandydat, ktérego jeden ze strzatéw trafit w ucho. Eksperci uwazajg, ze to Polska 5.655 -0.51% -0.07% +8.40%
zdarzenie przyczyni¢ sie moze do wzrostu poparcia dla obozu Partii Republikariskiej. Po tej sytuacji USA 4.185 -0.64% -3.08% +8.25%
nalezy sie spodzieyvac’ podvvstzlonej zrlni‘enr]os'ci na dzisiejs‘zej sesji, pgmewaz nadchgdzacle Niemcy 2 4940 +132% . .
wybory prezydenckie w USA sa niewatpliwie istotnym czynnikiem wptywajacym na oczekiwania
inwestorow co do najwigkszej gospodarki swiata. WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 425258 -0.20% -1.80% -2.10%
W Polsce GUS opublikuje szereg danych z krajowej gospodarki. Juz w poniedziatek poznamy 0 0 Y
szczegétowe informacje na temat inflacji CPI w czerwcu. Wedtug wstepnego szacunku dynamika USD/PLN 3.89920 -0.56% -2.84% -0.89%
cen konsumpcyjnych przyspieszyta przed miesiacem do 2,6% r/r z 2,5% r/r w maju. Gtéwnym CHF/PLN 4.36059 -0.31% -2.64% -6.77%
komponentem po@bijajacym tempo wzrostu ce.n b){ta 2yw‘nos’é, ktéra podrozata o 0,7% m/m. GBP/PLN £ 08331 +0.00% -123% +096%
Tymczasem inflacja bazowa wedtug naszych obliczeri zwolnita w czerwcu do 3,6% z 3,7% r/r.
EUR/USD 1.09063 +0.36% +0.86% -1.22%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SOt IS 12 L i1
40% Brent ($/bbl) 85.03 -0.43% +2.94% +10.4%
35% Ztoto ($/0zt) 2420.70 -0.05% +2.80% +16.8%
30% Miedz (c/Lb) 459.30 +1.92% +0.57% +18.1%
3(5);) NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-07-15
15% WZROSTY SPADKI
10% CDPROIJEKT +5.70% ABPL -6.40%
5% L PKPCARGO +5.64% MIRBUD  -4.12%
0% AGORA  +538% HUUUGE  -3.59%
18;’ OBROTY PLN Rosnace Spadajace
lip-23 paz-23 Sty-24 kwi-24 GPW 966,97 174 (47.8%) 142 (39.0%)

WIG — WIG20 mwWIG40 = sWIG80
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WIG20 i mWIG40 +/-

cce Nowa umowa kredytowa
CCC oraz sp6tki zalezne HalfPrice i CCC. eu zawarty umowe kredytu konsorcjalnego na taczng
kwote 1,8 mld zt. Nowa umowa znaczaco optymalizuje strukture finansowania bankowego
sp6tek CCC i HalfPrice, obniza jego koszt i uwalnia potencjat dalszej ekspansji. Kredytobiorcy
beda korzystac z kredytu terminowego w kwocie 600 mln zt amortyzowanego w okresie 5 lat,
kredytu obrotowego w formie: kredytu odnawialnego, kredytu w rachunku biezacym,
faktoringu odwrotnego, gwarancji i akredytyw do tacznej kwoty 1,2 mld zt, dostepnego przez
okres 2 lat, z mozliwoscig przedtuzania tacznie do 5 lat. W ramach wykorzystania kredytdw
emitent sptaci istniejgce zadtuzenie wobec bankéw finansujacych dziatalno$¢ Jednostki
Biznesowej CCC. Z transzy uruchamianej do 31 grudnia 2024 r. emitent wykupi obligacje serii
1/2018 wyemitowane na podstawie Warunkow Emisji Obligacji z dnia 21 czerwca 2018 roku.

GPW Powotanie cztonkdw zarzadu.
Rada Nadzorcza GPW powotata Marcina Rulnickiego i Michata Kobze w sktad zarzadu Gietdy
Papierdw Wartos$ciowych w Warszawie. Jednoczesnie RN GPW odwotata ze sktadu zarzadu
Izabele Olszewska. Rada nadzorcza GPW powotata Marcina Rulnickiego, powierzajac mu
funkcje cztonka zarzadu GPW, odpowiedzialnego za obszar zarzadzania finansowego (CFO)
oraz Michata Kobze, powierzajac mu funkcje cztonka zarzadu GPW, odpowiedzialnego za
obszar rozwoju i sprzedazy.

JSW Komunikat rynkowy z grupy.

e Ograniczenia chiriskich projektdw produkcji stali w technologii wykorzystujacej koks
nie majg wptywu na dziatalnosc JSW

e Rynkiem zbytu dla wegla koksowego produkowanego przez JSW jest Europa Srodkowa
i nie eksportuje wegla na rynki azjatyckie.

e (.)ograniczenia, o ktorych jest mowa w opublikowanym Raporcie Centrum Badan
nad Energig i Czystym Powietrzem CREA (globalna organizacja badawcza zajmujaca
sie promowaniem czystej energii i badaniem rozwigzan w zakresie zanieczyszczenia
powietrza z siedzibg w Finlandii) dotyczace chifskich projektéw produkcji stali nie
maja znaczacego wptywu na dziatalnosé Jastrzebskiej Spétki Weglowej"

LPP Decyzja o wyptacie dywidendy

Walne Zgromadzenie LPP zdecydowato o przeznaczeniu na wyptate dywidendy tacznie 1,13
mld zt - wynika z podjetych uchwat. Wyptacona wczesniej zaliczka pomniejszy kwote
dywidendy, ktéra zostanie wyptacona akcjonariuszom. Dzieri dywidendy to 11 pazdziernika, a
jej wyptata nastapi 30 pazdziernika. Zgodnie z uchwata, 494,1 mln zt z zysku za poprzedni
rok obrotowy zostanie przeznaczone na kapitat rezerwowy. Spdtka wyptacita wczesniej
zaliczke na poczet dywidendy w kwocie 528,7 mln zt, czyli 285 zt na akcje.

Za rok obrotowy 2022/23 na dywidende trafit zysk netto w wysokosci 534,25 mln zt,
powiekszony o kwote 263,47 mln zt przeniesiong z kapitatu zapasowego. tacznie do
akcjonariuszy trafito ok. 797,7 mln zt.

Rainbow Tours Zwiekszone zainteresowanie ABB spétki.

Akcjonariusze Rainbow Tours - Flyoo i Aironi Quattro Fundacja Rodzinna - zakonczyli budowe
przyspieszonej ksiegi popytu sprzedazy odpowiednio 425 tys. i 335 tys. akcji spétki po cenie
112 zt za akcje. Jak podano, po rozliczeniu transakcji akcjonariusz Flyoo bedzie posiadat
bezposrednio oraz posrednio tacznie 855.000 akcji wyemitowanych przez spotke,
stanowiagcych, w zaokragleniu 9,31 proc. udziatu w ogélnej liczbie gtosdw na walnym
zgromadzeniu spotki. Z kolei po rozliczeniu transakceji akcjonariusz Aironi Quattro Fundacja
Rodzinna bedzie posiadat bezposrednio oraz posrednio tagcznie 700.000 akcji wyemitowanych
przez spotke, stanowiacych, w zaokragleniu 7,62 proc. udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu.
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SWIG80 i inne

+/-

Cloud Technologies

Nabycie 100% udziatéw w norweskiej spétce.

Cloud Technologies zawarto umowe nabycia 100 proc. udziatéw w norweskiej firmie
technologicznej z branzy marketingu internetowego Nordic Data Resources (NDR) za kwote
19,1 mln NOK. Wskazano, ze NDR to firma technologiczna z branzy marketingu internetowego,
ktéra powstata w 2015 r. i dotychczas dziatata gtéwnie na rynkach nordyckich (Dania,
Finlandia, Norwegia i Szwecja), ale posiada dostep do globalnej sieci dystrybucji danych.

W 2023 r. spétka NDR wygenerowata 5,2 mln NOK (1,9 mln PLN) przychoddw oraz 107 tys.
NOK (37 tys. PLN) zysku netto.

| kwartat 2024 r. byt najlepszym pierwszym kwartatem w historii grupy Cloud Technologies
pod wzgledem sprzedazy danych. Przychody ze sprzedazy danych wyniosty 10,7 mln zt, a w
walucie bazowej (USD) wzrosty o 12 proc. rdr.

Kredyt Inkaso

Wyniki 2023/24

Kredyt Inkaso liczy, ze przeglad opcji strategicznych zakoriczy sie pod koniec Ill kwartatu 2024
roku. W roku obrotowym 2023/24 spétka zainwestowata w nowe portfele prawie 206 mln zt i
planuje dalszy wzrost inwestycji w Polsce, Rumunii i Butgarii.

e "Chcemy, zeby to sie skonczyto na koniec Il kwartatu 2024 roku, bo to i tak sie
przesuwa 0 co najmniej dwa kwartaty od naszych poczatkowych zatozen. Bedziemy
chcieli przed koricem Il kwartatu zwota¢ NWZ, ktdre bedzie obradowac na temat tych
opcji

e (Grupa podata, ze jest dobrze przygotowana do dalszych istotnych naktaddw na
zakupy pakietéw i ze planowany jest dalszy wzost inwestycji w Polsce, Rumunii i
Butgarii. W roku obrotowym 2023/24 spétka obserwowata na wszystkch rynkach
wcigz wysokie odchylenia wptat rzeczywistych od prognozowanych.

e Zysk netto Kredyt Inkaso w roku obrotowym 2023/24 wzrdst o 47 proc. rdr i wynidst
34 min zt. EBIDTA gotdwkowa wygenerowana przez dziatalno$¢ kontynuowang
wzrosta 0 6 proc. w stosunku rocznym i wyniosta 167 mln zt.

e Spltka podata w pigtek, ze nizsza rentownos¢ operacyjna w ostatnim poétroczu
2023/2024 wynikata z wyzszych kosztéw jednorazowych zwigzanych m.in. z
przegladem opcji strategicznych oraz kosztu ujecia rezerwy na podatek u zrddta w
Rumunii.

e Wzrosty réwniez naktady na zakupy pakietdw wierzytelnosci - spétka zainwestowata
w nowe portfele prawie 206 mln zt (wzrost o 72 proc. rdr). Inwestycje zostaty
zrealizowane przede wszystkim na rynku polskim (167,5 mln zt) oraz rumunskim
(35,5 mln zt). W strukturze rodzajowej nabywanych portfeli dominowaty
wierzytelnosci telekomunikacyjne oraz bankowe/detaliczne.

Grupa Kredyt Inkaso dziata w sektorze zarzadzania wierzytelnosciami w Polsce. Rozwija
réwniez dziatalnos¢ na rynku butgarskim i rumunskim.

Scanway

Wywiad z prezezem

e "Nasz aktualny backlog (stan na 15.05 - backlog: 9,8 mln zt, oczekujace na
formalizacje: 19,3 mln zt) jest przede wszystkim sukcesywnie konwertowany na
przychody, ktére nastepnie wida¢ w rachunku zyskéw i strat co wspiera nasz cash
flow. Jednocze$nie caty czas walczymy o nowe zamowienia. Liczymy, ze w
najblizszym czasie bedziemy mieli duzo dobrych informacji zwigzanych z
nawigzaniem wspotpracy z pewnymi partnerami"

e "W naszej dziatalnosci obserwujemy, ze pierwszy kwartat jest kwartatem
rozbiegowym, a drugi kwartat z reguty jest lepszy. Licze, ze bedziemy mogli te same
informacje przekaza¢ w sierpniu przy okazji publikacji raportu za | pétrocze"

e "W konteks$cie dziatan z Europejska Agencja Kosmicznag widzimy tez mocne ozywienie.
Polska podniosta rok temu sktadke do Europejskiej Agencji Kosmicznej, wiec jesli
chodzi o procesy kontraktowe, to sytuacja po pewnym dostosowaniu procedur i
czasie, ktéry minat od tych zmian, ulegta znacznemu ozywieniu i popchneli§my na
wyzszy etap wazne dla nas rozmowy"

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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e "My zaprojektowalismy, zbudowalismy i dostarczyliSmy kluczowy komponent, czyli
teleskop do obserwacji Ziemi - najwiekszy w Polsce teleskop lecacy w kosmos,
wazacy okoto 8 kg z szerokoscig zwierciadta 20 ¢cm, co pozwoli na zobrazowania z
rozdzielczoscig rzedu 1-2 metréw na piksel, w zaleznosci od orbity. Start
prawdopodobnie bedzie miat miejsce w lipcu, sg rézne daty podawane publicznie,
natomiast zobaczymy, czy to bedzie bardziej za tydzieri, czy za dwa tygodnie lub
wiegcej"

Vigo Photonics Wyniki spétki

e Przychody Vigo Photonics w I kwartale 2024 roku wzrosty 24 proc. rdr do 22,7 mln
zt - podata spdtka w komunikacie prasowym. Portfel zamoéwien spotki na koniec |l
kwartatu wynidst ponad 55 mln zt, co oznacza wzrost o ok. 3 proc. rdr.

e Sprzedaz detektordw i modutéw detekcyjnych w Il kwartale 2024 wyniosta tacznie
20,4 mln zt (+19 proc. rdr), a sprzedaz materiatéw pétprzewodnikowych 2,4 mln zt
(+100 proc. rdr).

e tacznie w catym | pétroczu 2024 przychody Vigo wyniosty 38,6 mln zt (+4 proc. rdr),
sprzedaz detektoréw i modutéw detekcyjnych wyniosta 34,6 mln zt (+1 proc. rdr), a
sprzedaz materiatéw pétprzewodnikowych 4 mln zt (+45 proc. rdr).

e W Il kwartale 2024 roku najwiekszy wzrost sprzedazy zanotowat ponownie segment
wojskowy (79 mln zt, +124 proc. rdr), co jest odzwierciedleniem tendencji
widocznych od kilku kwartatdw. Sprzedaz segmentu rosta dzieki zamdwieniom od
statych klientdw z Polski oraz Europy, w tym Safran Aerospace, PGZ oraz innych
europejskich kontrahentdw.

e taczna wartos¢ zamdwient i kontraktéw na koniec Il kwartatu 2024 roku wyniosta
ponad 55 mln zt (w tym 39,1 mln zt w potwierdzonych zamdéwieniach dostawy, w
poréwnaniu do 37,6 mln zt na koniec analogicznego okresu roku ubiegtego oraz
dodatkowo 16,4 mln zt w pozostatych do realizacji kontraktach na lata 2023-2025).
Kwota ta nie uwzglednia kontraktu z podmiotem z grupy PGZ podpisanym w sierpniu
2023 r.

e Udziat aplikacji w strukturze przychodéw w Il kwartale 2024 wynosit odpowiednio:
aplikacja przemystowa 36 proc., wojskowa 35 proc., materiaty pétprzewodnikowe 10
proc., transportowa 14 proc. oraz nauka i medycyna 5 proc

Unibep Nowa umowa na realizacje inwestycji

Unibep ma umowe o wartosci ok. 43 mln zt netto na realizacje inwestycji mieszkaniowej pn.:
“Impuls Marywilska" przy ulicy Marywilskiej w Warszawie. Podano, ze przedmiotem umowy
jest budowa dwdéch budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych z garazem podziemnym oraz
niezbedng infrastruktura. W budynkach o wysokosci 6 kondygnacji nadziemnych znajda sie
tacznie 123 lokale mieszkalne oraz 115 miejsc w garazu podziemnym. Termin rozpoczecia
realizacji inwestycji zostat zaplanowany na Il kwartat 2024 r., za$ zakonczenia na | kwartat
2026 roku.
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

poniedziatek 15 lipca 2024

BIGCHEESE Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,45 zt na akcje.

BIOCELTIX Wprowadzenie do obrotu na GPW 795.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M.

IZOLACIA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,10 zt na akcje.

TOWERINV NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisjg akcji zwyktych na okaziciela serii D i E, w drodze

subskrypcji prywatnej oraz zmiany statutu.

wtorek 16 lipca 2024

KGHM

Wyptata dywidendy 1,50 zt na akcje.

ASSECOBS

Wyptata dywidendy 2,60 zt na akcje.

$roda 17 lipca 2024

ALIOR NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
PASSUS Wyptata dywidendy 2,92 zt na akcje.
REMAK Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,30 zt na akcje.

czwartek 18 lipca 2024

DMGROUP Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 0,03 zt na akcje.
[ZOSTAL Wyptata dywidendy 0,09 zt na akcje.

KGL Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.

KRKA Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

REMAK Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,30 zt na akcje.

piatek 19 lipca 2024

NWZA ws. wniosku w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie zabezpieczeri uzgodnionych w zwiazku z

GRUPAAZOTY Umowa Stabilizujaca ze Stronami Finansujacymi.
BOGDANKA Wyptata dywidendy 2,50 zt na akcje.
GAMEOPS Wyptata dywidendy 0,21 zt na akcje.
LENA Wyptata dywidendy 0,20 zt na akcje.
POLICE NWZA ws. wniosku w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie zabezpieczeri uzgodnionych w zwiazku z
Umowa Stabilizujaca ze Stronami Finansujacymi.
NWZA ws. wniosku w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie zabezpieczeri uzgodnionych w zwigzku z
PULAWY . L : :
Umowa Stabilizujaca ze Stronami Finansujacymi.
WIRTUALNA Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 2 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 15 lipca 2024
4:00 Chiny PKB (r/r) [ kw. 4,70% 5,10% 5,30%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) czerwiec 5,30% 5,00% 5,60%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec 2,00% 3,40% 3,70%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) czerwiec 2,60% 2,50%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) maj -1,10% -0,10%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) maj -3,00%
Wtorek, 16 lipca 2024
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) maj 19,4 mld
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW lipiec 44,5 47,5
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) czerwiec 3,70% 3,80%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) czerwiec 0,00% 0,10%
Sroda, 17 lipca 2024
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) czerwiec 1,90% 2,00%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) czerwiec 1,70%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) czerwiec 0,20% 0,70%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien -0,5 mln brk _S’thikmm
Czwartek, 18 lipca 2024
8:00 WLk. Brytania Stopa bezrobocia maj 4,40% 4,40%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) czerwiec -6,20% -7,00%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) czerwiec -1,30% -1,70%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) czerwiec 11,30% 11,40%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) czerwiec -0,40% -0,50%
14:15 Strefa Euro  Stopa depozytowa lipiec 3,75% 3,75%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii lipiec 2,5 13
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 235 tys. 222 tys.
14:45 Strefa Euro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB lipiec

Indeks wskaznikéw wyprzedzajacych -

16:00 USA Conference Board czerwiec -0,30% -0,50%
Piatek, 19 lipca 2024

1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) czerwiec 2,80%

1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) czerwiec 2,50%

8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) czerwiec -2,20%

8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) czerwiec -0,60% 2,90%

8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec 1,30%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 oceng biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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