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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

We wtorek na krajowym rynku mieliSmy mocno nerwowe nastroje. Od poczatku sesji
wszystkie indeksy zanurkowaty na potudnie. Indeks warszawskich blue chips zakoriczyt
sesje z ponad 3% spadkiem koriczac dzier na poziomie 2485 pkt. To najwieksza przecena
WIG20 od 29 wrze$nia 2022 roku. Srednie i mate spétki radzity sobie niewiele lepiej, i
réwniez zakoficzyty dzier ze spora znizka 0 2,63% i 1,33 % odpowiednio.

Przy takich okolicznosciach polski ztoty nieznacznie sie ostabit co moze sugerowaé, ze
zagraniczni inwestorzy, ktérzy maja duzy udziat w obrotach na GPW nie wyprzedawali zbyt
ochoczo polskich aktywdéw. Przypuszczamy, ze wczorajsze dynamiczne spadki to jedynie
realizacja ostatnich zyskdw i zrobienie miejsca na zblizajace sie kolejne ABB Allegro. Stabo
zachowat sig caty rynek lecz na negatywne wyrdznienie zastuzyty walory Cyfrowego Polsatu
oraz CCC, ktdre zaliczyty strate odpowiednio -6,57% oraz -7,66%.

Na europejskich parkietach byto zdecydowanie spokojniej. Niemiecki DAX stracit jedynie
0,39% a francuski CAC 0,69% co byto relatywnie dobrym wynikiem w poréwnaniu do naszego
krajowego rynku. W Stanach Zjednoczonych ponownie mozna byto zauwazy¢ kontynuacje
rotacji aktywoéw ze spétek tzw. big tech do mniejszych i $rednich. Indeks SP500 wzrdst o
0,64%, technologiczny Nasdag Composite wzrdst o 0,20% , a indeks matych spétek byt
liderem wzrostéw i zakoriczyt dziert z wynikiem ponad 3%.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI

Dzisiejsza sesja powinna przynies¢ lekkie odreagowanie jednak od rana ztoty delikatnie sie
ostabia. Moze to sugerowad, ze przed nami kontynuacja spadkdéw. Indeks WIG20 ma przed
soba bardzo trudne zadanie bo do wybicia jest opdr na poziomie 2560 punktdw. Jesli
warszawskie byki chca pozosta¢ w grze to musza mocniej powalczy¢. Najblizsze wsparcie
to okolice pozioméw 2400 punktéw do ktérego indeks moze w najblizszych dniach sie
zblizacd.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 85965.15 -2.98% +0.81% +9.57%
WIG20 2485.93 -3.27% +1.10% +6.10%
mWIG40 6246.51 -2.63% -2.55% +797%
SWIG80 24765.42 -1.33% +1.86% +8.12%
WIG20 USD 631.35 -4.35% +4.33% +5.90%
WIG20 TR 5094.17 -3.27% +1.29% +8.88%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 5667.20 +0.64% +3.54% +18.8%
Nasdagq C. 18509.34 +0.20% +3.65% +23.3%
DAX 18518.03 -0.39% +2.49% +10.5%
CAC40 7580.03 -0.69% +0.11% +0.49%
FTSE250 2121379 +0.11% +5.23% +7.74%
BUX 72294.69 -0.60% +3.70% +19.3%
NIKKEI 41275.08 +0.20% +8.33% +23.3%
Hang Seng 17727.98 -1.60% -1.16% +3.99%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.530 -1.65% -4.14% +6.00%
USA 4.160 -1.68% -2.87% +7.60%
Niemcy 2.4245 -1.84% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 428221 +0.62% -1.50% -1.42%
USD/PLN 3.92885 +0.58% -3.01% -0.14%
CHF/PLN 439453 +0.76% -3.49% -6.05%
GBP/PLN 5.09666 +0.64% -0.95% +1.62%
EUR/USD 1.08994 +0.03% +1.56% -1.28%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 83.73 -1.32% -0.62% +8.68%
Ztoto (§/0zt) 2467.80 +1.60% +5.96% +19.1%
Miedz (c/Lb) 44495 -1.70% +0.04% +14.4%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-07-17
WZROSTY SPADKI
PURE +15.32% RANKPROGR -9.30%
TOWERINVT +11.41% MILKILAND -8.06%
MEDINICE +5.36% cce -7.66%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 1439,46 69 (18.6%) 258 (69.5%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Bogdanka Wstepne wyniki za 1H24

Bogdanka szacuje, ze w | pétroczu 2024 roku EBITDA grupy wyniosta 262,7 mln zt, a zysk netto
43,1 mln zt. Zgodnie z szacunkami przychody ze sprzedazy wyniosty 1.670,6 mln zt, a EBIT
byt na poziomie 42,2 mln zt.

Produkcja wegla handlowego w omawianym okresie wyniosta 3,50 mln ton, a sprzedaz 3,63
mln ton. Ostateczne wyniki zostang przedstawione w skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym grupy kapitatowej LW Bogdanka za | pétrocze 2024 r., ktdrego
publikacje zaplanowano na 18 wrzes$nia 2024 r.

BNP Paribas Wptyw kredytéw CHF na wyniki
BNP Paribas Bank Polska szacuje wptyw ryzyka prawnego umow kredytow mieszkaniowych w
CHF na wynik Il kwartatu 2024 r. na ok. 190 mln zt. Jednoczesnie bank rozpoznat na koniec
czerwca pozytywny wptyw podatku odroczonego na wynik finansowy w kwocie 135,5 mln zt.
Pozytywny wptyw podatku odroczonego wynika z tytutu utworzenia aktywa na poczet
przysztych rozliczen z klientami wynikajacych z uniewazniert uméw kredytowych CHF.

Orlen Inwestycja w norweska spétke

Fundusz Orlen VC zainwestowat w norweskg spGtke Heimdall Power, zajmujacag sie
optymalizacja sieci elektroenergetycznych. Heimdall Power poprzez bezposrednie
monitorowanie parametrdw pracy linii energetycznych umozliwia ocene aktualnego
obciazenia linii oraz wykrywanie zdarzen, jak np. awaria, oblodzenie, pozar, wysoki poziom
wibracji. Dane z sensordw stuzg réwniez do modelowania stanu sieci czy planowania rozwoju
infrastruktury przesytowej. Firma Heimdall Power od kilku lat buduje swojg pozycje w Europie,
a od 2023 roku rozpoczeta réwniez ekspansje w USA.

e "Zdolnos¢ technologii Heimdall Power do poprawy elastycznosci pracy sieci
wysokiego napiecia, moze takze znaczaco wspiera¢ dziatalnosé naszej Grupy. Co
wiecej, dzieki coraz wiekszemu zainteresowaniu i nowym zleceniom z Europy i USA,
firma staje sie kluczowym graczem na tym rynku”

PZU Uchwata Rady Nadzorczej

Rada nadzorcza PZU 15 lipca 2024 roku podjeta uchwaty w sprawie rekomendacji
nieudzielenia absolutorium cztonkom zarzadu ubezpieczyciela z wykonania obowigzkéw w
zarzadzie w 2023 roku. Rada nadzorcza PZU rekomenduje ZWZ nieudzielenie absolutorium
Matgorzacie Sadurskiej, Maciejowi Rapkiewiczowi, Piotrowi Nowakowi, Tomaszowi Kulikowi,
Krzysztofowi Koztowskiemu, Matgorzacie Kot, Ernestowi Bejdzie oraz Beacie Koztowskiej-
Chyle za okres petnienia przez nich funkcji w zarzadzie PZU SA w 2023 roku.

Jak podano, uzasadnieniem sg informacje zebrane przez spotke oraz przez podmioty
zewnetrzne (firmy doradcze oraz kancelarie prawne) wraz z kwalifikacja prawng i
ekonomiczng tych informacji dokonana przez podmioty zewnetrzne wskazujgce na
nieprawidtowosci majace miejsce w PZU w 2023 roku

SWIG80 i inne
+/-

Monnari Wyniki za 2Q24
Grupa Monnari szacuje, ze w Il kw. 2024 roku miata ok. 71,6 mln zt przychoddw, o 1 proc.
mniej rdr. W pierwszym pdtroczu 2024 r. grupa wygenerowata przychody ze sprzedazy
towardw w wysokosci 144 mln zt, co oznacza wzrost o 3,9 proc. rdr.
Marza brutto na sprzedazy towaréw w |l kwartale 2024 r. wyniosta 64,9 proc., w poréwnaniu
do marzy w wysokosci 64,3 proc. w analogicznym okresie 2023 r.
W | pétroczu 2024 r. marza brutto na sprzedazy towardw osiagneta poziom 61,4 proc., wobec
59,6 proc. rok wczesniej.
Na koniec czerwca 2024 r. grupa posiadata 210 salonéw sprzedazy (wobec 225 salondw na
koniec czerwca 2023 r.) dla obu marek (Monnari 178 salondw wtasnych, franczyza Monnari
20 salonow, Femestage 12 salondw) wraz ze sklepem internetowym, o catkowitej powierzchni
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ok. 46,5 tys. m kw. (48,8 tys. m kw. na koniec czerwca 2023 r.), co oznacza spadek rok do roku
powierzchni sieci 0 ok. 4,7 proc. i liczby salondw o ok. 7,1 proc.

Passus

Zawarcie umowy znaczacej

Zarzad Passus S.A. podpisat umowe z podmiotem dziatajacym w sektorze energetycznym.
Przedmiotem umowy jest dostawa przez Emitenta na rzecz Zamawiajacego licencji na
oprogramowanie z obszaru CyberSecurity oraz certyfikatu potwierdzajacego prawo do
wsparcia i dostepu do aktualizacji Oprogramowania przez 13 miesiecy, tj. od dnia 01.08.2024
r. do dnia 31.08.2025 r.

Catkowite wynagrodzenie Wykonawcy z tytutu Umowy wynosi 1 399 697,00 ztotych netto.

Dostawa przedmiotu Umowy tj. Oprogramowania oraz Certyfikatu nastagpi w terminie do 10
dni od daty podpisania Umowy, a wynagrodzenie Wykonawcy bedzie ptatne w terminie 30 dni
od dnia otrzymania przez Zamawiajacego prawidtowej faktury VAT, wystawionej po dostawie
Oprogramowania i Certyfikatu.

Umowa przewiduje kary umowne nieodbiegajace od standarddw rynkowych, a ich taczna
wysokos¢ jest ograniczona do 30% wynagrodzenia netto Wykonawcy, z wyjatkiem sytuacji
naruszenia postanowien Umowy, zwiazanych z zatrudnieniem podwykonawcéw, w ktdrym to
przypadku odpowiedzialno$¢ Wykonawcy wyniesie 100% wartosci netto umowy.

PKP Cargo

Decyzja Rady Nadzorczej

Rada nadzorcza PKP Cargo podjeta uchwaty, zgodnie z ktérymi zarzad PKP Cargo w obecnym
sktadzie bedzie kontynuowat prace do 25 pazdziernika 2024 roku. Decyzja RN wynikata z
trwajacego postepowania kwalifikacyjnego, ktére ma wytoni¢ nowy sktad zarzadu spdtki, ze
wzgledu na koniecznos$¢ zachowania ciggtosci zarzadzania PKP Cargo.

Na podstawie podjetych uchwat RN postanowita oddelegowac cztonkdéw rady nadzorczej PKP
Cargo: Marcina Wojewddke do czasowego, tj. od dnia 26 lipca 2024 roku do 25 pazdziernika
2024 roku wykonywania czynnosci cztonka zarzadu oraz powierzy¢ mu petnienie obowigzkéw
prezesa, Monike Stareckg - do petnienia obowiazkéw cztonka zarzadu ds. finansowych, a
Pawta Mitka - do petnienia obowigzkdw cztonka zarzadu ds. handlowych

W kwietniu RN PKP Cargo odwota prezesa Dariusza Selige, cztonka zarzadu ds. operacyjnych
Marka Olkiewicza i cztonka zarzadu ds. finansowych Macieja Jankiewicza.

Pointpack

Pointpack rozpoczat wspétprace z DPD w Chorwacji

e ,0d poczatku dziatalnosci zespét Pointpack obstuzyt ponad 137 miln przesytek.
Zamierzamy zwigkszy¢ liczbe obstugiwanych przesytek i tempo wzrostu przychoddéw.
Nasza technologia jest prosta do adaptacji na kolejnych rynkach, moze tam przynies¢
réwnie duzy efekt synergii jak i w Polsce. Ogranicza koszty potencjalnych inwestycji
naszych partnerdw, dlatego Chorwacja to poczatek naszej ekspansji zagranicznej"

e "Duzy potencjat majg dla nas kraje ze Srodka i potudnia Europy. Chcemy wej$¢
wszedzie tam, gdzie rynki e-commerce i KEP sg juz wystarczajgco rozwiniete, a
konsumenci korzystajg z punktéw odbioru. Nieustannie rozwijamy zakres wspétpracy
z firmami kurierskimi i partnerami handlowymi, czego przyktadem jest uruchomienie
ustug DPD Chorwacja w PUDO Pointpack”

Jak podano, Pointpack odpowiada za strone technologiczna projektu, w tym zadania
wdrozeniowe i produkcyjne oraz koordynacje pomiedzy roéznymi zaangazowanymi
podmiotami. Firma specjalizuje sie w tworzeniu rozwigzan informatycznych, a takze integracji
i zarzadzaniu w punktach styku sieci handlowych z firmami kurierskimi. Opracowana przez
nig technologia umozliwia sieciom detalicznym i punktom sprzedazy taczenie systemdw
kasjerskich, kas fiskalnych i terminali ptatniczych z systemem wykorzystywanym przez firmy
kurierskie.

Ulitimate Games

Umowa o wydanie nowej gry
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Ultimate Games zawart umowe z Playworks Partners LLC dot. stworzenia i wydania gry
wedkarskiej na platformy Steam, Xbox, Quest, Nintendo, Pico VR oraz PlayStation. Przychody
z dystrybucji gry beda dzielone pomiedzy Playworks Partners LLC i Ultimate Games, liczac od
1 USD/EUR z kazdej platformy. Ultimate Games zobowiazuje sie do wyprodukowania i pokrycia
kosztéw produkcji gry na systemy docelowe, rozumiane jako poszczegélne generacje urzadzen
objete umowa, z uwzglednieniem map oraz licencjonowanego sprzetu dostarczonego przez
Playworks Partners LLC. Playworks Partners LLC zobowiagzuje sie do finansowania wszystkich
kosztéw marketingu i dystrybucji gry na systemy docelowe oraz dostarczenia licencji do gry.

TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

$roda 17 lipca 2024

ALIOR NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
PASSUS Wyptata dywidendy 2,92 zt na akcje.
REMAK Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,30 zt na akcje.

czwartek 18 lipca 2024

DMGROUP Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 0,03 zt na akcje.

IZOSTAL Wyptata dywidendy 0,09 zt na akcje.

KGL Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.

KRKA Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

REMAK Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,30 zt na akcje.

piatek 19 lipca 2024

NWZA ws. wniosku w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie zabezpieczeri uzgodnionych w zwiazku z
Umowa Stabilizujaca ze Stronami Finansujacymi.

BOGDANKA Wyptata dywidendy 2,50 zt na akcje.

GRUPAAZOTY

GAMEOPS Wyptata dywidendy 0,21 zt na akcje.
LENA Wyptata dywidendy 0,20 zt na akcje.
POLICE NWZA ws. wniosku w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie zabezpieczeri uzgodnionych w zwiazku z

Umowa Stabilizujaca ze Stronami Finansujacymi.

NWZA ws. wniosku w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie zabezpieczeri uzgodnionych w zwigzku z

PULAWY Umowag Stabilizujacg ze Stronami Finansujacymi.

WIRTUALNA Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 2 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 15 lipca 2024
4:00 Chiny PKB (r/r) [ kw. 4,70% 5,10% 5,30%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) czerwiec 5,30% 5,00% 5,60%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec 2,00% 3,40% 3,70%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) czerwiec 2,60% 2,60% 2,50%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) maj -0,60% -1,10% -0,10%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) maj -2,90% -3,00%
Wtorek, 16 lipca 2024
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) maj 12,3 mld 17,1 mld 18,5 mld
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW lipiec 41,8 42,3 475
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) czerwiec 3,60% 3,70% 3,80%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) czerwiec 0,00% -0,30% 0,30%
Sroda, 17 lipca 2024
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) czerwiec 1,90% 2,00%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) czerwiec 1,8% 1,70%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) czerwiec 0,20% 0,70%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien -0,5 mln brk _S’thikmm
Czwartek, 18 lipca 2024
8:00 WLk. Brytania Stopa bezrobocia maj 4,40% 4,40%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) czerwiec -6,20% -7,00%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) czerwiec -1,30% -1,70%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) czerwiec 11,30% 11,40%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) czerwiec -0,40% -0,50%
14:15 Strefa Euro  Stopa depozytowa lipiec 3,75% 3,75%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii lipiec 2,5 13
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 235 tys. 222 tys.
14:45 Strefa Euro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB lipiec

Indeks wskaznikéw wyprzedzajacych -

16:00 USA Conference Board czerwiec -0,30% -0,50%
Piatek, 19 lipca 2024

1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) czerwiec 2,80%

1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) czerwiec 2,50%

8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) czerwiec -2,20%

8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) czerwiec -0,60% 2,90%

8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec 1,30%
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownosé rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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