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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Globalne otoczenie rynkowe ponownie nie sprzyjato bykom. Na zagranicznych parkietach
ponownie zobaczylismy dos¢ mocne spadki, za sprawa ktérych stoja gtéwnie notowania
spétek z sektora pdtprzewodnikéw. Wyniki ASML jednego z najwiekszych europejskich
gigantéw z tej branzy byty dobre, ale prognozy na kolejne kwartaty rozczarowaty
inwestoréw. W obawie przed gorszymi wynikami takze pozostatych spétek
technologicznych podaz okazata sie dominowac réwniez na amerykanskich rynkach. Indeks
Nasdagq stracit bowiem ponad 2,5% a S&P500 réwniez zostat przeceniony o 1,39%. W Europie
byto nieco spokojniej, poniewaz notowania niemieckiego indeksu DAX, czy francuskiego CAC
zachowywaty sie relatywnie lepiej cho¢ dzier takze zakoriczyty na minusie.

Na krajowym rynku znowu dominowata podaz. Po optymistycznym poczatku sesji, gdzie
nastapito odreagowanie indeks WIG20 zawrdcit na potudnie tracac juz nawet 1,80%.
Ostatecznie zakonczyt dziern na poziomie 2454 punktéw tracac 1,26%. Pozostate
warszawskie indeksy réwniez zakoriczyty dziert pod kreska. Szeroki rynek (WIG) stracit
niemal 1%, indeks sWIG80 prawie 0,50%, a mWIG40 zaliczyt symboliczny spadek o 0,06%. Z
grona blue chips najgorzej poradzity sobie walory Pepco oraz Allegro notujac ponad 3%
spadki. Na plusie znalazty sie jedynie akcje Cyfrowego Polsatu, Dino oraz PGE z wynikami
0,62%, 0,46% i 0,06% odpowiednio.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI

Rozpoczynajacy sie sezon wynikowy moze spowodowad, ze w najblizszych dniach bedziemy
obserwowac podwyzszong zmienno$¢ na rynkach. Wyniki za 2Q24 poda Netflix jak rdwniez
Abbott Labolatories. Dodatkowo dzi§ w kalendarium oprocz posiedzenia Europejskiego
Banku Centralnego i decyzji w sprawie stop procentowych w strefie euro mamy takze spora
cze$¢ danych z polskiej gospodarki. Poznamy m.in. wynik produkcji przemystowej za
czerwiec a takze zmiany w wynagrodzeniach, ktére w ostatnich kwartatach dynamicznie
rosna. Te istotne wydarzenia moga by¢ w kluczowe dla inwestorédw na najblizszej sesji.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 85141.13 -0.96% -0.16% +8.52%
WIG20 2454.63 -1.26% -0.17% +4.76%
mWIG40 6243.06 -0.06% -2.61% +791%
SWIG80 2464892 -0.47% +1.39% +7.62%
WIG20 USD 624.34 -1.11% +3.17% +4.73%
WIG20 TR 5030.02 -1.26% +0.01% +7.51%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 5588.27 -1.39% +2.10% +17.2%
Nasdagq C. 17996.93 -2.77% +0.78% +19.9%
DAX 18437.30 -0.44% +2.04% +10.1%
CAC40 7570.81 -0.12% -0.01% +0.37%
FTSE250 21093.34 -0.57% +4.63% +7.13%
BUX 72539.75 +0.34% +4.06% +19.7%
NIKKEI 41097.69 -0.43% +7.86% +22.8%
Hang Seng 17739.41 +0.06% -1.10% +4.06%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.532 +0.04% -4.11% +6.04%
USA 4.160 0.00% -2.87% +7.60%
Niemcy 2.4185 -0.25% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.28875 +0.15% -1.35% -1.27%
USD/PLN 3.92075 -0.21% -3.21% -0.34%
CHF/PLN 4.43895 +1.01% -2.52% -5.10%
GBP/PLN 5.10034 +0.07% -0.87% +1.70%
EUR/USD 1.09386 +0.36% +1.92% -0.93%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 85.20 +176%  +1.13% +10.6%
Ztoto (§/0zt) 2462.90 -0.20% +5.75% +18.9%
Miedz (c/Lb) 441.65 -0.74%  -0.70% +13.5%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-07-18
WZROSTY SPADKI

PURE +27.34%
NANOGROUP +20.41%
COMARCH +13.99%

AIRWAY  -14.81%
RANKPROGR -7.98%
SIMFABRIC -6.51%

OBROTY PLN

Rosnace

Spadajace

GPW 1312,44

113 (31.0%) 204 (55.9%)
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WIG20 i mWIG40

Alior

Zmiany w radzie nadzorczej
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Banku w dniu 17 lipca 2024 r., uwzgledniajac ocene
spetnienia wymogdw odpowiedniosci, powotato w sktad Rady Nadzorczej Banku:

- Pana Rafata Janczure,
+ Pana Roberta Pusza.

Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Banku w sprawie zmian w sktadzie Rady
Nadzorczej Banku weszty w zycie z chwilg podjecia.

Zgodnie ze ztozonymi o$wiadczeniami, powotani Cztonkowie Rady Nadzorczej Banku nie
wykonujg dziatalnosci konkurencyjnej wobec Banku, jak i nie uczestnicza w podmiotach
konkurencyjnych jako wspdlnicy spétek cywilnych, osobowych, ani tez jako cztonkowie
organdw spotek kapitatowych Lub innych, konkurencyjnych oséb prawnych.

Comarch

Wezwanie na akcje

Chamonix Investments wraz z Aspa, Elzbietg Filipiak, Anng Pruska, Michatem Pruskim, Marig
Filipiak, Januszem Jeremiaszem Filipiakiem oraz Anng Prokop zamierzaja ogtosi¢ wezwanie do
zapisywania sie na sprzedaz 5.266.072 akcji Comarchu po 315,40 zt/szt. Celem transakcji jest
osiaggniecie przez wzywajacych 100 proc. ogélnej liczby gtosdw w spétce w celu wycofania jej
akcji z obrotu na rynku regulowanym i umozliwienia jej dalszego rozwoju jako spotki
prywatnej. Podmiotem nabywajacym akcje jest Aspa kontrolowana przez fundusz CVC Capital
Partners Fund IX.

e "Po przeprowadzeniu szeregu niezbednych decyzji, od zamkniecia nierentownych
projektéw przez sprzedaz nieproduktywnych aktywdéw az po optymalizacje
zatrudnienia, chcac  zapewni¢ znaczacg przewage  konkurencyjng na
miedzynarodowych rynkach Rodzina Filipiak podjeta decyzje o wspoétpracy z CVC
Capital Partners"

"Obranie kierunku intensywnego miedzynarodowego rozwoju oraz standaryzacja produktéw
bedzie wigzata sie ze znacznymi naktadami finansowymi, kosztem dostarczania
krétkoterminowych wynikéw oczekiwanych przez inwestoréw gietdowych. Stad decyzja o
zamiarze wycofania spotki z warszawskiej gietdy przy historycznie najwyzszej cenie akcji"

Orlen

Byty prezes Orlenu Jacek Krawiec na nowym stanowisku

Byty prezes PKN Orlen Jacek Krawiec zostat szefem rady dyrektorédw PGNiG Upstream Norway
(PUN). To norweska spdtka-cérka koncernu, udziatowiec ztdz weglowodorédw na norweskim
szelfie i na Morzu Pdtnocnym. PGNiG Upstream Norway zostata zatozona w 2007 r. jako
norweska spotka corka dwczesnego PGNIG w celu prowadzenia dziatalnosci na Norweskim
Szelfie Kontynentalnym i na Morzu Pdtnocnym. Norweskie prawo wymaga, by dziatalnosé
taka prowadzit podmiot zarejestrowany w Norwegii. Prezesem PUN od 2016 r. jest Marek
Woszczyk, wezesniej Prezes URE i prezes PGE.

0d 2010 r. PUN posiada przyznany przez norweskie Ministerstwo Ropy i Energii status
operatora na Norweskim Szelfie Kontynentalnym, co umozliwia przyjmowanie wiodacej roli
w projektach zwigzanych z poszukiwaniem oraz zagospodarowaniem podmorskich zt6z ropy
i gazu. PUN ma udziaty w ponad 100 norweskich koncesjach. W 2023 r. wydobycie spétki ze
7107 Szelfu przekroczyto 3 mld m szes¢. gazu.

Pekao SA

Potwierdzenie raitingu przez Fitch
Fitch Ratings potwierdzit dtugoterminowga oceng IDR Banku Pekao SA na poziomie "BBB" z
perspektywa stabilna.
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PGE Nowy przetarg na budowe magazynu energii

PGE ogtosita przetarg na budowe bateryjnego magazynu energii elektrycznej w Zarnowcu.
Magazyn ma powstac¢ do potowy 2026 r., mie¢ moc do 263 MW i pojemnos¢ co najmniej 900
MWh.

Jak wynika z dokumentow przetargowych, PGE oczekuje zaprojektowania i zbudowania w
formule "pod klucz" kompletnego magazynu o mocy do 263 MW i pojemnosci co najmniej 900
MWh, wykonania prac towarzyszacych, testéw, integracji magazynu z siecig. Termin
uruchomienia magazynu wyznaczono najp6zniej na 30 czerwca 2026 r. Przetarg ma charakter
nieograniczony.

Magazyn stanie obok najwiekszej w Polsce Elektrowni Szczytowo-Pompowej w Zarnowcu,
takze nalezacej do PGE. Jak ocenit prezes PGE Dariusz Marzec, przetarg to kolejny, bardzo
wazny etap w projekcie budowy jednego z najwiekszych bateryjnych magazynow energii w

Europie.
SWIG80 i inne
+/-
mPay Zakup udziatéw w nowej spétce
mPay kupit 60 proc. udziatow w spdtce Paymatic. Wzmacniajac kanat rozwigzan ptatniczych
dla B2B, spdtka bedzie teraz czes¢ projektow i nowych produktow wykonywat przez Paymatic,
a jesli bedg one wymagaty licencji ptatniczej to beda $wiadczone przez mPay w modelu PaasS
(Payments as a Service).
MCI Capital Ched inwestycji w sektorze medycznym
"Z duzym zainteresowaniem przygladamy sie sektorom medycznemu i edukacyjnemu
zaréwno w kontekscie ich dalszej digitalizacji, ale réwniez zmianom, ktdre wywota rozwdj
sztucznej inteligencji w tych branzach"
Nowym partnerem funduszu zostanie Tobiasz Jankowski, ekspert inwestycyjny sektor
healthcare.
PKP Cargo Nabycie akcji przez osoby zarzadzajace
Akcje nabyli:
e Petnigcy obowiazki prezesa - Marcin Wojewddka
e (ztonek zarzadu ds. handlowych - Pawet Mitek.
Pure Biologics Pierwsze podanie kandydata na lek PBA-0405 v ludzi

Pacjent z rozpoznaniem ptaskonabtonkowego nowotworu gtowy i szyi zostat zrekrutowany w
Szpitalu Klinicznym Uniwersytetu Stanu Luizjana w Shreveport w ramach badania fazy 0.
Doguzowe podanie PBA-0405 miato miejsce 15 lipca, a nastepnego dnia pacjent zostat
poddany chirurgicznej resekcji guza, ktory zostat zabezpieczony i przygotowany do badan
immunohistochemicznych. Wyniki pochodzace od pierwszego pacjenta spodziewane sg w
ciggu 8 tygodni.

Planowane badania immunohistochemiczne majg dostarczy¢ informacji na temat
farmakodynamiki PBA-0405, a tym samym danych o przewidywanej efektywnosci
przeciwnowotworowe] kandydata na lek. Analiza bedzie sie skupia¢ na wykrywaniu
biomarkerdw aktywacji komorek odpornosciowych i zabijania komdrek nowotworowych, aby
potwierdzi¢ terapeutyczny mechanizm dziatania PBA-0405 w organizmie pacjenta w
kontekscie mikrosrodowiska ludzkiego guza.

Oczekuje sie ukoriczenia Badania w najblizszych miesigcach, a w trakcie jego trwania
monitorowane bedg wyniki czastkowe. Rekrutacja pacjentdw trwa i w kolejce do Badania
znajduje sie obecnie kilku pacjentdéw. Realizacja Badania przyczyni sie do pozyskania
kluczowych danych dotyczacych aktywnosci przeciwnowotworowej PBA-0405.
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Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

1—” B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
& g BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i

ycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl




Komentarz poranny

Stalexport

Prognozy wynikéw za | p6trocze

Stalexport Autostrady szacuje, ze grupa odnotowata w | pétroczu 2024 roku 58,4 mln zt zysku
netto przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej wobec 54,1 mln zt zysku przed
rokiem. Wedtug szacunkdw zysk operacyjny grupy wzrost w tym czasie do 76,4 mln zt z 69,1
mln zt przed rokiem, EBITDA zwiekszyta sie do 127,4 mln zt z 113,1 mln zt, a przychody
uksztattowaty sie na poziomie 274,1 mln zt wobec 233,5 mln zt przed rokiem.

Przychody z poboru optat na autostradzie A4 Katowice-Krakéw w | pétroczu 2024 roku wzrosty
0 17,5 proc. rdr do 271,1 mln zt. Srednie dobowe natezenie ruchu na tej autostradzie wzrosto
w tym czasie 0 0,8 proc. do 46,4 tys.

Unibep

Oferta Unibepu najkorzystniejsza

Oferta Unibepu o wartosci ok. 118,6 mln zt brutto na rozbudowe drogi wojewddzkiej nr 653
na odcinku Olecko - granica wojewddztwa zostata wybrana jako najkorzystniejsza. Termin
realizacji inwestycji wynosi 18 miesiecy od daty zawarcia umowy z wytaczeniem okresow
zimowych (liczonych od 15 grudnia do 15 marca).

XTPL

Szacunkowe dane o przychodach

1. Szacunkowa wartosc¢ skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy produktdw i ustug Spétki
w Il kwartale 2024 roku wyniosta 2.787 tys. PLN. W analogicznym okresie poprzedniego roku
przychody wyniosty 2.557 tys. PLN. Podana wartos$¢ nie obejmuje przychodéw zwigzanych z
realizacja dotacji zwiazanych z realizacja przez Emitenta projektéw badawczo-rozwaojowych.

2. Szacunkowa wartos¢ skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy produktéw i ustug Spotki
w | potowie 2024 roku wyniosta 5.531 tys. PLN, wobec 5.532 tys. PLN zanotowanych w tym
samym okresie roku poprzedniego. Podana wartos¢ nie obejmuje przychoddw zwigzanych z
realizacja dotacji zwigzanych z realizacja przez Emitenta projektéw badawczo-rozwaojowych.

Wartos¢ pozyskanych przez Spétke $rodkéw z realizacji dotacji w Il kwartale 2024 roku
wyniosta 300 tys. PLN, wobec 751 tys. PLN w Il kwartale 2023 roku. W ujeciu narastajacym
wartos¢ ta wyniosta 418 tys. PLN, wobec 1.356 tys. PLN w | pdtroczu 2023 roku. Zarzad
Emitenta zwraca uwage, ze zgodnie z zasadami rozliczania tego typu grantéw, czes$¢ ww.
$rodkéw zostanie uwzgledniona w rachunku wynikéw Spétki za | potowe 2024 roku, za$
pozostata czes$¢ w bilansie, w pozycji przychoddw przysztych okreséw.

Szacunkowa warto$¢ stanu Srodkéw pienieznych Spétki na dzien 30 czerwca 2024 roku
wynosita 14.400 tys. PLN, w poréwnaniu do 19.400 tys. PLN na dziern 31 marca 2024 roku i
byta zgodna z zatozeniami Spétki oraz realizowang Strategia na lata 2023-2026. | pétrocze
2024 byto okresem inwestycji w budowe i wzmacnianie organizacji zdolnej zrealizowac¢ cel
100 mln zt przychoddéw ze sprzedazy produktdéw i ustug do korica 2026 roku.

Amerykariski urzad przyznat patent XTPL

Urzad Patentéw i Znakéw Towarowych Standw Zjednoczonych zatwierdzit zastrzezenie
patentowe dla wynalazku XTPL "A method for printing traces on a substrate and an additive
manufacturing apparatus therefor". Jak podano, procedura zgtoszeniowa dla tego patentu
zostata rozpoczeta 30 czerwca 2023 roku. Od tej daty obowigzuje ochrona wynalazku.
Wymogiem formalnym uzyskania patentu jest wniesienie stosownych optat.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
czwartek 18 lipca 2024

DMGROUP Wyptata | raty dywidendy w wysokos$ci 0,03 zt na akcje.

IZOSTAL Wyptata dywidendy 0,09 zt na akcje.

KGL Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.

KRKA Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

REMAK Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,30 zt na akcje.

piatek 19 lipca 2024

NWZA ws. wniosku w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie zabezpieczeri uzgodnionych w zwiazku z
GRUPAAZQOTY e - ; )
Umowa Stabilizujaca ze Stronami Finansujacymi.

BOGDANKA Wyptata dywidendy 2,50 zt na akcje.

GAMEOPS Wyptata dywidendy 0,21 zt na akcje.
LENA Wyptata dywidendy 0,20 zt na akcje.
POLICE NWZA ws. wniosku w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie zabezpieczen uzgodnionych w zwigzku z

Umowa Stabilizujaca ze Stronami Finansujacymi.

NWZA ws. wniosku w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie zabezpieczen uzgodnionych w zwigzku z
PULAWY . oo : .
Umowa Stabilizujaca ze Stronami Finansujacymi.

WIRTUALNA Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 2 zt na akcje.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kra] Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 15 lipca 2024
4:00 Chiny PKB (r/r) I kw. 4,70% 5,10% 5,30%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) czerwiec 5,30% 5,00% 5,60%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec 2,00% 3,40% 3,70%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) czerwiec 2,60% 2,60% 2,50%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) maj -0,60% -1,10% -0,10%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) maj -2,90% -3,00%
Wtorek, 16 lipca 2024
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) maj 12,3 mld 17,1 mld 18,5 mld
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW lipiec 41,8 42,3 47,5
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) czerwiec 3,60% 3,70% 3,80%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) czerwiec 0,00% -0,30% 0,30%
Sroda, 17 lipca 2024
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) czerwiec 2,00% 1,90% 2,00%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) czerwiec 1,40% 1,80% 1,70%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) czerwiec 0,60% 0,30% 0,70%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien -4,8b7rkrnln -0,5 mln brk -3,AE)A|:kmln
Czwartek, 18 lipca 2024
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia maj 4.40% 4,40% 4.40%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) czerwiec -6,20% -7,00%
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10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) czerwiec -1,30% -1,70%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) czerwiec 11,30% 11,40%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) czerwiec -0,40% -0,50%
14:15 Strefa Euro  Stopa depozytowa lipiec 3,75% 3,75%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii lipiec 2,5 1,3
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 235 tys. 222 tys.
14:45 Strefa Euro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB lipiec
16:00 USA 'C”oi?isre"rv]iiaégmw wyprzedzajacych - czerwiec -0,30% -0,50%
Piatek, 19 lipca 2024
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) czerwiec 2,80%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) czerwiec 2,50%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) czerwiec -2,20%
8:.00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) czerwiec -0,60% 2,90%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec 1,30%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 oceng biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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