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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 85852.44 -0.65% -0.62% +9.42%
Pigtkowa sesja przebiegta pod dyktando podazy. Na amerykanskich rynkach uwage ) . .
inwestoréw przykuty problemy firm Microsoft i Crowdstrike. Obie spétki zmagaty sie z WiG20 2476.38 -0.80% -0.62% +5.69%
btedami systemowymi, co sparalizowato duzg ilo$¢ podmiotdw na $wiecie, korzystajacych mWIG40 6292.82 -0.51% -3.18% +8.77%
z ich oprogramowan do wtasnego uzytku. Ktopoty m.in. miaty linie lotnicze, poniewaz sSWIGS0 24850.04 +0.33% +0.89% +8.49%
wspomniany btad ’wy.ktucz’at ‘odprawy pasazerow. Qstatecznle awaria zostgta rozwazaqa WIG20 USD 62897 101% +160% +550%
ale walory szczegélnie spétki Crowdstrike przyptacity to ponad 10% spadkiem. Zdarzenie
nie wptyneto jednak istotnie na wydarzenia na szerokim rynku. Indeks S&P500 spadt 0 0,71% WIG20 TR 5074.60 -0.80% -0.44% +8.47%
a technologiczny Nasdaq Comp. zaliczyt 0,88% znizke. Dla rynku w USA istotniejsze wydaja ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
sie zblizajace sie publikacje wynikowe za 2Q24, ktdre juz regularnie sptywaja do informacji S&P500 550500 071% +0.58% 15 4%
publicznej. Nasdag C. 1772694  -081%  +0.03%  +18.1%
Na europejskich parkietach réwniez obserwowali$my spadki gtéwnie przez poranne DAX 1817193 -1.00% +0.58% +8.48%
perturbacje z awarig oprogramowania. Niemiecki DAX od poczatku notowari znizkowat, CAC40 7534.52 -0.69% -0.47% -0.11%
koriczac dzien spadkiem o 1%. Wtérowaty mu inne indeksy z Europy Zachodniej. Francuski FTSE250 21067.68 -0.78% +3.37% +7.00%
CAC spadt o0 0,69%, hiszpariski IBEX takze stracit ponad 0,5%, a z kolei notowany w Londynie BUX 72940.88 +0.06% +4.71% +20.3%
indeks F-TSdE'Zékzh-czﬁ/tdpiE‘tk\(/)VV;lg;;SJel-z w;lnikiem —0,7875. E:((r)ajowy rinsk allkciii tlal;ze by{{ iod NIKKE] 4006379 -0.16% +3.87% +19.7%
presja niedzwiedzi. Indeks zaliczyt przecene o 0,80%, a indeks Srednich spétek - ) o ) o 0
mWIG40 stracit 0,51%. Wyréznit sie jedynie sWIG80, ktéry jako jedyny z gtdwnych indekséw Hang Seng 1741768 2.03% >49% +217%
zakonczyt dzien na plusie, rosnac o 0,33%. Najwieksze straty z blue chipéw odnotowaty OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
KGHM (-3,41%) i CDProjekt (-2,66%), a dodatnim wynikiem moga pochwali¢ si¢ KETY oraz Polska 5.637 +1.22% -2.34% +8.05%
MBANK notujac wzrost 0 2,70% i 0,98% odpowiednio. USA 49241 +0.88% +0.21% +970%
Niemcy 2.4655 +1.44% -- --
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE!I SESJI T e b I p—
Wezoraj prezydent Joe Biden wystosowat oswiadczenie o rezygnacji z ubiegania sie o EUR/PLN 428713 -012%  -0.86% -1.30%
reelekcje z powoddw zdrowotnych. Ustepujacego kandydata ma podmieni¢ Kamala Harris USD/PLN 3.94056 +0.04% -2.08% +0.16%
reprlezentUJlafc obo; Qemokratow. Dla rynkovv/ tg mewatpllwile istotna informacja, /aczkoLW|elk CHF/PLN 443227 -012% -259% -524%
od kilku sesji byta juz dyskontowana o czym $Swiadczyty takze kursy u bukmacherdw. Wydaje . . .
sie, ze istotniejszy dla inwestoréw jest sezon wynikowy i prognozy co do przysztych zyskéw. GBP/PLN 5.08758 -0.21% -0.62% +1.44%
EUR/USD 1.08795 -0.17% +1.25% -1.46%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D M YTD
30% o . Brent ($/bbl) 82.63 -2.91% -2.87% +7.26%
25% oo Ztoto ($/0zt) 2399.10 -2.33% +2.41% +15.8%
20% oo Miedz (c/Lb) 423.65 -1.00% -6.07% +8.89%
13; ””””””””” : NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-07-22
5/ ,,,,,,,,,,,,,,,,,, i WZROSTY SPADKI
0% 3 ‘ ; RAFAKO +9.09% TOWERINVT -9.62%
5% | .99 ‘ | PURE +8.28% ALTA -8.54%
0% b LAY .. SIMFABRIC +7.56% PLAYWAY -6.24%
5% L M) OBROTY PLN Rosnace Spadajace
lip-23 paz-23 sty-24 wi-24 GPW 947,99 140 (385%) 165 (45.3%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Budimex Oferta Budimexu najkorzystniejsza

Oferta konsorcjum Budimeksu zostata wybrana przez GDDKiA Oddziat w Rzeszowie jako
najkorzystniejsza w przetargu na zaprojektowanie i budowe drogi ekspresowej S19 na odcinku
Jawornik - Lutcza. Wartos$¢ ztozonej przez konsorcjum oferty to 1,55 mld zt netto. W sktad
konsorcjum wchodzg Budimex (partner konsorcjum, udziat 50 proc.), Gulermak Air Sanayi
Insaat ve TaahhUt (partner konsorcjum, udziat 5 proc.) oraz Gulermak Sp. z o0.0. (lider
konsorcjum, udziat 45 proc.).

Zakoriczenie kontraktu planowane jest 59 miesiecy od daty zawarcia umowy.

Orange Polska Powotanie osoby nadzorujace;
W dniu 19 lipca 2024 r. Rada Nadzorcza Orange Polska powotata do swojego sktadu Etienne'a
Vincens de Tapol w trybie § 19 ust. 8 Statutu Spotki. W tym samym dniu Rada Nadzorcza
réwniez powotata Etienne'a Vincens de Tapol w sktad Komitetu Audytowego.

Powotanie byto zwigzane z rezygnacja Jean-Michela Thibaud z funkcji cztonka Rady
Nadzorczej z dniem 30 kwietnia 2024 r. Zgodnie ze Statutem Spoétki, mandat Etienne'a Vincens
de Tapol wygasa z dniem nastepnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Orange Polska.

Orlen Analiza potencjalnych inwestycji w biometanownie

Orlen analizuje kilkadziesigt lokalizacji pod budowe biometanowni i rozwaza realizacje
projektéw wtasnych z partnerami zewnetrznymi. Na rozwdj biogazowni firma miata wydac
kilka miliardéw zt, ale zrewiduje te plany, aktualizujac strategie. Orlen poinformowat, ze chce
rozwija¢ produkcje biometanu jako w petni odnawialnego zamiennika gazu ziemnego
stosowanego do tankowania pojazdow. Przypomniato jednoczesnie, ze obowigzujaca strategia
Orlenu zaktada osiagnigcie do 2030 r. produkeji 1 mld m szesc. biogazu rocznie (ekwiwalent
ok. 0,6 mld m szesc. biometanu) na potrzeby Grupy Orlen.

e "Trwajg analizy kilkudziesieciu potencjalnych lokalizacji dla przysztych instalacji
biometanowych. Rozwazane jest rowniez potacznie planowanych projektéw wtasnych
we wspétpracy z partnerami zewnetrznymi"

e "W przypadku nabycia funkcjonujacych biogazowni lub ich zintegrowanych czesci,
uruchamiane sg projekty polegajace na rozbudowie do instalacji pozadanych, tj.
biometanowni Lub instalacji bioLNG (instalacji do skraplania biometanu)" Ewentualne
inwestycje beda uzaleznione od "wielowymiarowej analizy przedsiewziecia, w tym
takze kluczowych uwarunkowan lokalnych"

PKO BP Szacunki dotyczace ryzyka prawnego zwigzanego z kredytami CHF
Wstepne, niezaudytowane koszty ryzyka PKO BP dotyczace ryzyka prawnego zwigzanego z
kredytami hipotecznymi denominowanymi i indeksowanymi do CHF, ujete w ciezar wynikdw
[l kwartatu 2024 roku, wyniosty 982 mln zt.

e "Wysoko$¢ tych kosztdw wynika z aktualizacji parametrow modelu oceny ryzyka
prawnego, ktore dotycza zmian poziomu zawieranych ugdd i rozstrzygnie¢ spraw
sadowych oraz aktualizacji zatozen dotyczacych kosztéw odsetek ustawowych za
opdznienie"

Playway Zmiany w programie motywacyjnym

Prezes PlayWay Krzysztof Kostowski zrzekt sie prawa do objecia 66 tys. nowych akcji w
ramach programu motywacyjnego za 2023 rok. w zwigzku z brakiem innych o0sG6b
uprawnionych do udziatu w programie motywacyjnym za rok obrotowy 2023, nowe akcje nie
zostang zaoferowane do objecia zadnemu cztonkowi zarzadu spotki.

W czwartek Rada Nadzorcza potwierdzita spetnienie sie warunkdw nabycia uprawnienia przez
prezesa do objecia nowych akcji za rok obrotowy 2023. Jak wskazano, spotka wypracowata
bowiem jednostkowy zysku netto w wysokosci 144 mln zt, czyli wyzszy niz rok wczesniej.

Warunki programu motywacyjnego zmieniono na czerwcowym walnym. Wcze$niej program
motywacyjny spotki przewidywat, ze warunkiem nabycia przez cztonkéw zarzadu prawa do
objecia akcji jest wypracowanie przez grupe zysku operacyjnego wyzszego niz rok wczesniej.
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PlayWay zanotowat tymczasem w 2023 roku spadek skonsolidowanego zysku operacyjnego,
do 159,2 mln zt ze 172,6 mln zt.
W reakcji na czwartkowy komunikat kurs PlayWay znizkowat w pigtek. Akcje potaniaty na
zamknieciu 0 6,2 proc. do 278 zt.

SWIG80 i inne
+/-
Apator Nowa umowa dystrybucyjna
Apator podpisat z PGE Dystrybucja umowe na dostawy licznikow energii elektrycznej zdalnego
odczytu 1 i 3 fazowych dla odbiorcéw koncowych przytaczonych do sieci niskiego napiecia. "
Warto$¢ umowy (wraz z opcja) wynosi tacznie 126,9 mln zt, z czego warto$¢ oferty
podstawowej wynosi 92,7 mln zt.
Realizacja zamdwienia przewidywana jest w terminie 21 miesiecy od dnia podpisania umowy.
Erbud Umowa na roboty budowlane

Erbud podpisat z Hitachi Energy Poland umowe o wartosci 91,8 mln zt netto na roboty
budowlane w ramach budowy zespotu urzadzen stuzacych do wyprowadzenia mocy z
Morskiej Farmy Wiatrowej MFW Battyk II. roboty obejmuja roboty ziemne, konstrukcje stalowe +
i zelbetowe, sieci wod.-kan., uziemiania, roboty drogowe, ogrodzenie terenu oraz ekrany
akustyczne.

Data zakonczenia realizacji kontraktu to 30 lipca 2027 r.

Esotig&Henderson Nabycie akcji wtasnych

Esotig & Henderson S.A. informuje, iz w okresie od 15 lipca 2024 r. do 19 lipca 2024 r. w
transakcjach na sesji gietdowej na rynku podstawowym Gietdy Papierdw Wartosciowych w
Warszawie S.A. Spétka nabyta 2 094 akcji wtasnych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
Nabyte akcje stanowia 0,094 % kapitatu zaktadowego i odpowiada im 2 094 gtoséw na walnym
zgromadzeniu, co stanowi 0,085 % ogdlnej liczby gtoséw. Srednia jednostkowa cena nabytych
akcji wtasnych wyniosta 43,00 zt.

Uchwata stanowi, ze nabyte przez Emitenta akcje wtasne moga zosta¢ przeznaczone do
zaoferowania do nabycia pracownikom lub osobom, ktére byty zatrudnione w Spétce lub
spdtce z nig powigzanej przez okres co najmniej trzech lat, realizacji programu opcji
menedzerskich, umorzenia akcji i obnizenia kapitatu zaktadowego Spoétki, dalszej odsprzedazy,
wydania akcji w zamian za akcje spétki przejmowanej lub w zamian za udziaty spotki
przejmowanej, ustanowienia zastawu na akcjach na zabezpieczenie zobowigzan zacigganych
przez Spétke. Emitent posiada tacznie 269 645 akcji wtasnych, ktérym odpowiada 269 645
gtosdw, co stanowi odpowiednio 12,073 % kapitatu zaktadowego oraz 8,339 % ogdlnej liczby
gtosow.

Innogene Przeglad opcji strategicznych
Zarzad Inno-Gene przeanalizuje mozliwosci rozwoju w szczegélnosci w zakresie dostepnych
opcji w obszarach: pozyskania nowego finansowania dla spétki, zmiany (w tym rozszerzenia)
profilu dziatalnosci oraz rozwoju dziatalnosci poprzez przejecia.
Spotka dostosuje okres przegladu opcji strategicznych do aktualnych uwarunkowan jej
dziatalnos$ci i otoczenia rynkowego.
Inno-Gene wskazat, ze dotychczas nie podjat zadnych decyzji zwigzanych z wyborem
konkretnej opcji strategicznej. Decyzja o wyborze opcji moze nie zosta¢ podjeta réwniez w
przysztosci.

Instal Krakéw Wstepne wyniki finansowe
Zarzad spotki Instal Krakéw S.A informuje, ze w zwigzku z zakoriczeniem w dniu 19.07.2024
roku procesu rozliczania wyniku finansowego po | pdtroczu 2024 roku powziat informacje o
nastepujacych, wstepnych wynikach finansowych za okres | pétrocza 2024 roku:
Przychody ze sprzedazy 137,8 mln PLN
EBITDA 29,2 mln PLN
Zysk brutto 30,4 mln PLN
Zysk netto 24,7 mln PLN
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Zaprezentowane wyniki nie sg ostateczne i moga ulec zmianie po weryfikacji zaréwno
wewnetrznej, jak rowniez przez biegtego rewidenta, w ramach prowadzonego w Spdtce
przegladu sprawozdania finansowego za | p6trocze 2024 roku. Ostateczne wyniki zostang
przedstawione w raporcie pétrocznym Spotki, ktory zostanie opublikowany w dniu 16.09.2024
roku.

Proacta Umowa ramowa
Zarzad Proacta S.A. z siedzibg w Warszawie informuje, iz w dniu 18 lipca 2024 r. Emitent
otrzymat obustronnie podpisang umowe, ktéra Emitent zawart ze spdtka Medidesk spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibag w Warszawie. Podpisana przez Strony umowa ma
charakter umowy ramowej dot. wspétpracy Stron w zakresie sprzedazy i promocji produktéw
i ustug Emitenta dedykowanych dla sektora medycznego.

Na mocy Umowy ramowej Strony postanowity, iz Partner bedzie oferowat swoim klientom z
sektora medycznego rozwigzania Emitenta, dopasowane do indywidualnych potrzeb Partnera
oraz jego klientéw. Zgodnie z Umowa ramowg ustugi wykonywane przez Emitenta na rzecz
Partnera beda wykonywane kazdorazowo na podstawie ztozonych przez Partnera zlecen,
ktore to zlecenia bedg okreslaty m.in. szczegdtowy rodzaj ustugi, termin jej wykonania oraz
wynagrodzenie nalezne Emitentowi.

Umowa ramowa zostata zawarta na czas nieokreslony.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
poniedziatek 22 lipca 2024
BIGCHEESE Wyptata dywidendy 1,45 zt na akcje.
CASPAR Wyptata dywidendy 0,21 zt na akcje.
NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji na okaziciela serii J, realizowanej w ramach
MANYDEV subskrypcji prywatnej, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru oraz zwigzanej z
tym zmiany statutu.
POLIMEXMS Wprowadzenie do obrotu na GPW 500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii S.
RAFAKO Wprowadzenie do obrotu na GPW 559.373 akcje zwykte na okaziciela serii L2.
TEXT Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,59 zt na akcje.
WIRTUALNA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.

wtorek 23 lipca 2024

ORANGEPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

AUTOPARTN NWZA ws. zmiany statutu.

GPW Pierwszy dzier notowarn bez dywidendy 3 zt na akcje.

KRKA Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 7,50 euro na akcje.

TEXT Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2023/2024 w wysokosci

1,59 zt na akcje.

$roda 24 lipca 2024

BOOMBIT Wyptata | transzy dywidendy w wysokos$ci 0,18 zt na akcje.
NWZA ws. przeniesienia statutowej siedziby spétki do Estonii, zmiany statutu, dostosowania do prawa Estonii,

ELKOP utrzymania notowania akcji spétki na GPW, zmiany obowiazujacego dotychczas w spétce sposobu sporzadzania
sprawozdan finansowych, zmian w sktadzie RR oraz zmiany wynagrodzenia cztonkdw RN.

GPW Dzier ustalenia prawa do dywidendy 3 zt na akcje.

INPRO Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,25 zt na akcje.

KRKA Dzier ustalenia prawa do dywidendy 7,50 euro na akcje.

MAXCOM Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 1 zt na akcje.

SONEL Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,70 zt na akcje.

UNICREDIT Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

czwartek 25 lipca 2024

ARCHICOM Wyptata dywidendy 0,64 zt na akcje.

ASSECOBS NWZA ws. powotania cztonka RN.

GRODNO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2023/2024.
INPRO Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,25 zt na akcje.

KRKA Wyptata dywidendy 7,50 euro na akcje.

MAXCOM Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.

NOVITA Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 9,20 zt na akcje.

QUANTUM Wyptata dywidendy 1,77 zt na akcje.

SONEL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,70 zt na akcje.

TERMOREX ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2023.
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piatek 26 lipca 2024

MILLENNIUM  Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku

LSISOFT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2023.
NOVITA Dzier ustalenia prawa do dywidendy 9,20 zt na akcje.
PBG ZWZA ws. m.in. pokrycia straty.

WIRTUALNA Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.

poniedziatek 29 lipca 2024

ATMGRUPA NWZA ws. wyboru cztonka RN.

WITTCHEN Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 3,57 zt na akcje.

wtorek 30 lipca 2024

NOVAVISGR Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,06 zt na akcje.

SELENAFM NWZA ws. powotania cztonka RN.
TEXT Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2023/2024 w wysokosci 1,59 zt na akcje.
WITTCHEN Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 3,57 zt na akcje.

$roda 31 lipca 2024

KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

COALENERG NWZA

DEKPOL Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 2,39 zt na akcje.

INTERSPPL Publikacja raportu za rok obrotowy 2023/2024.

NOVAVISGR Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,06 zt na akcje.

PEKABEX Wyptata dywidendy 0,41 zt na akcje.

PRIMAMODA Publikacja raportu za 2022 rok.

REMAK Wyptata dywidendy 0,30 zt na akcje.

TORPOL Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 2,11 zt na akcje.
czwartek 1 sierpnia 2024

ASSECOBS Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

DEKPOL Dzier ustalenia prawa do dywidendy 2,39 zt na akcje.

MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

TORPOL Dzier ustalenia prawa do dywidendy 2,11 zt na akcje.

piatek 2 sierpnia 2024

ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 22 lipca 2024
10:00 Polska  Produkcja budowlano-montazowa (r/r) czerwiec -4,50% -6,50%
10:00 Polska  Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec 5,80% 5,40%
14:00 Polska  Podaz pienigdza M3 (r/r) czerwiec 8,30% 8,00%
Wtorek, 23 lipca 2024
10:00 Polska  Stopa bezrobocia czerwiec 4,90% 5,00%
14:00 Wegry  Decyzja ws. stdp procentowych lipiec 8,75% 7,00%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond lipiec -7 -10
Sroda, 24 lipca 2024
8:00 Niemcy  Indeks zaufania konsumentéw - GfK sierpien -21 -21,80
9:15 Francja  Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 45,7 45,4
9:15 Francja  Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 49,7 49,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 44,2 43,5
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 533 531
10:00 Sé;iga Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 46 45,8
10:00 Sé;iga Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 53 52,8
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 51,6 51,6
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 54,5 55,3
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw czerwiec 642 tys. 619 tys.
16:30 USA  Zmiana zapaséw ropy tydzier O,7brrEln —4,8b7rkmtn
Czwartek, 25 lipca 2024
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo lipiec 88,9 88,6
10:00 Sg;i{)a Podaz pieniadza M3 (r/r) czerwiec 1,90% 1,60%
14:30 USA PKB (annualizowany) wst. [ kw. 1,90% 1,40%
14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana) wst. [ kw. 1,50%
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) [ kw. 2,60% 3,10%
14:30 USA PCE core wst. (k/k) [ kw. 3,70%
14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku wst. (m/m) czerwiec 0,40% 0,10%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 239 tys. 243 tys.
Piatek, 26 lipca 2024
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec 0,20%
14:30 USA PCE core (m/m) czerwiec 0,20% 0,10%
14:30 USA PCE (m/m) czerwiec 0,00%
14:30 USA PCE core (r/r) czerwiec 2,60%
14:30 USA PCE (r/r) czerwiec 2,60%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 oceng biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownosé rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lLub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

-;y B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
L S BIURO MAKLERSKIE Y ) c

dq

e-mail: doradcy.inwestycyj pparibas.pl
www.bnpparibas.pl



mailto:%20doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
https://www.webmakler.pl/

