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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD

WIG 84908.55 -1.37% -3.37% +8.22%

We wtorek krajowy rynek akcji nadal pozostawat relatywnie staby wzgledem bazowych indekséw. WIG20

stracit prawie 1,5%, a mWIG40 nawet ponad 1,6%. Mniejsza skala znizki cechowat sie sSWIG80 (prawie - WIG20 2445.06 -1.46% -3.83% +4.36%

0,9%), co wskazuje na dalsze redukowanie pozycji inwestoréw zagranicznych na GPW. Ubiegtotygodniowa mWIG40 6234.24 -1.61% -4.25% +7.76%

przecena byta wiagzana przez inwestoréw z powrotem ryzyka geopolitycznego w ocenie krajowych akcji 0 0 o

przez ,zagranice”. Wieksze szanse na wygrana Trumpa w wyscigu prezydenckim moga zwiekszad sWIG80 2465647 -0.87% -1.64% +7.65%

niepewnos$¢ z uwagi na wypowiedzi jego oraz kandydata na wiceprezydenta (JD Vance) przeciwko dalszej WIG20 USD 620.17 -1.70% -2.32% +4.03%

pomocy Ukrainie. Niewykluczone, ze ten scenariusz kontynuowany byt réwniez na wczorajszej sesji
poniewaz nasz indeks byt jednym ze stabszych na catym $wiecie. WIG20 oddalit sie od poziomu 2 500 pkt. WIG20 TR 501043 -1.46% -3.68% +7.09%
i nie wykluczone jest testowanie w kolejnych tygodniach wsparcia przy 2 400 pkt tworzonego przez dotek ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD

z potowy czerwca.

S&P500 5555.74 -0.16% +1.98% +16.5%
Europejskie oraz amerykariskie gietdy zakoriczyty wtorkowa sesje w mieszanych nastrojach, a w centrum Nasdagq C. 17997.35 -0.06% +2.86% +19.9%
uwagi inwestoréw znajduja sie wyniki finansowe najwiekszych spétek. Podczas gdy na Starym Kontynencie DAX 18547.97 +0.77% +1.21% +10.7%
niektdre parkiety zdotaty osiagnac¢ ,plusy” (np. DAX) to za oceanem, pomimo dobrego startu, koniec sesji o o 0
stat pod znakiem przewagi sprzedajacych. Trzeba jednak podkresli¢, ze skala spadkéw w USA nie byta CAC40 7598.63 -0.31% -1.40% +0.74%
duza (S&P500 -0,16%, Nasdagl00 -0,35%), a indeksy konsoliduja sie po ubiegtotygodniowej korekcie. FTSE250 21091.49 -0.22% +2.57% +7.12%
Inwestorzy zwracaja uwage na poszczegdlne spétki, ktdére publikuja raporty kwartalne. Wczoraj BUX 73622.19 +0.34% +4.62% +21.4%
pozytywnie wyrdznity sie m.in. akcje Spotify, Sherwin-Williams albo GE Areospace, tracity m.in. General o 0 0
Motors | UPS. NIKKEI 39594.39 -0.01% +2.04% +18.3%
Hang Seng 17469.36 -0.94% -3.10% +2.48%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII CELIEC 2 U7 LL L BE
Polska 5631 -0.04% -1.73% +7.94%
Na poczatku sesji w centrum uwagi beda publikacje wstepnych szacunkéw Lipcowych wskaznikéw PMI w B
strefie euro i Stanach Zjednoczonych. Konsensus rynkowy zaktada, ze indeks dla europejskiego USA 4.253 0.05% +0.45% +10.0%
przetworstwa przemystowego nieznacznie odbit w tym miesigcu do 46,4 pkt., jednak weigz pozostat Niemcy 2.4365 -2.27% -- --
wyraznie ponizej granicznego poziomu 50 pkt. Staba koniunktura w branzach przetwdrczych w Europie WALUTY Kurs 1D M YTD
Zachodniej pozostaje gtownym czynnikiem ttumiacym ozywienie w krajowym przemysle.
EUR/PLN 427821 +0.03% -0.31% -1.51%
Weczoraj po sesji wyniki opublikowaty m.in. Alphabet (lekko powyzej oczekiwan), Tesla (mieszane wyniki USD/PLN 3.94160 +0.36% S142% +0.19%
ale nieco gorszy outlook na reszte roku) albo Visa (zgodnie z konsensusem). Z kolei dzi§ w sezonie ’ ’ ’ ’
wynikéw dominowaé beda raporty europejskich bankéw oraz amerykarskich spdtek przemystowych. CHF/PLN 4.42285 +0.19% -1.23% -5.44%
Inwestorzy moga by¢ takze ciekawi zaplanowanego na wieczdr czasu USA oredzia Joe Bidena do narodu, GBP/PLN 508781 +0.19% +0.31% +1.45%
ktére ma dotyczy¢ m.in. wycofania sie z wyboréw prezydenckich.
EUR/USD 1.08540 -0.33% +1.12% -1.69%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SOt IS 12 L i1
30% Brent ($/bbl) 8159 -098%  -418%  +591%
25% Ztoto ($/0zt) 2410.70 +0.67% +2.83% +16.4%
20% Mied? (c/Lb) 416,62 -0.75%  -5.85% +7.09%
15%
18% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-07-23
5% WZROSTY SPADKI
0% MEDINICE +19.17% TOWERINVT -15.30%
-5% NANOGROUP +17.46% PURE -6.55%
-10% PAMAPOL +10.53% VINDEXUS -4.95%
-15% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
lip-23 paz-23 sty-24 kwi-24
GPW 969,23 100 (27.2%) 221 (60.1%)

WIG e \WIG20 e MWIG40 = SWIG80
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WIG20 i mWIG40 +/-

cce Zmiany w zarzadzie
Wiceprezes CCC Igor Matus ztozyt rezygnacje z funkcji i cztonkostwa w zarzadzie spétki z
dniem 16 wrzesnia 2024 roku z przyczyn osobistych. Obowigzki z obszaru zarzadzania
tancuchem dostaw w catej grupie CCC powierzone zostang tukaszowi Boguszewskiemu,
dotychczas odpowiedzialnemu za zarzadzanie obszarem logistyki w spétce

Enea Brak absolutorium dla zarzadu
Walne zgromadzenie Enei nie udzielito absolutorium bytemu prezesowi Pawtowi
Majewskiemu za rok obrotowy 2023 . Walne nie udzielito absolutorium rdwniez bytym
cztonkom zarzadu - Jakubowi Kowaleczko, Rafatowi Markowi Musze, Marcinowi Pawlickiemu,
Dariuszowi Szymczakowi oraz Lechowi Adamowi Zakowi.

ISW Absolutorium dla zarzadu, brak dywidendy
Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW, ktére we wtorek wznowito obrady po przerwie, udzielito
absolutorium cztonkom poprzedniego zarzadu spétki z wykonania ich obowigzkéw w 2023
roku. Réwnoczes$nie ZWZA zdecydowato by zysk wypracowany w 2023 r. w wysokosci 1,387
mld zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy i pokrycie strat.

Orange Wyniki 2Q'24
Przychody wyniosty 3 123,0 mln zt (-3,1% r/r oraz -0,9% od konsensusu). EBITDalL to 854,0
mln zt (+3,8% r/r oraz +0,8% od oczekiwan), EBIT to 360 mln zt (+5% r/r ale -6,2% od
oczekiwan), a zysk netto j.d. to 231 mln zt (-3,0% r/r i -10,3% od prognoz). Organiczne
przeptywy pienigezne Orange Polska w drugim kwartale 2024 roku wyniosty 389 mln zt, wobec
543 mln rok wczesniej.

Orange Aktualizacja prognozy na 2024 r.
Orange Polska podwyzszyto w 2024 roku prognoze wzrostu EBITDAaL do niskiego Llub
$redniego jednocyfrowego wzrostu z niskiego jednocyfrowego wzrostu zaktadanego wczesniej.
Tegoroczna prognoza przychodéw zostata obnizona do stabilizacji lub niskiego
jednocyfrowego spadku. Telekom podtrzymat tegoroczng prognoze ekonomicznych naktadéw
inwestycyjnych w przedziale 1,7-1,9 mld zt.

PGE Rekomendacje Rady Nadzorczej na Walne Zgromadzenie
Rada Nadzorcza PGE rekomenduje ZWZ nieudzielenie absolutorium Wojciechowi
Dabrowskiemu, Ryszardowi Wasitkowi, Wandzie Buk, Pawtowi Sliwie, Lechostawowi
Rojewskiemu, Rafatowi Wtodarskiemu oraz Przemystawowi Kotodziejakowi za okres petnienia
przez nich funkcji w zarzadzie w 2023 roku.

PKO BP Absolutorium dla cztonkéw zarzadu
Kontynuowane we wtorek Zwyczajne Walne Zgromadzenie PKO BP udzielito absolutorium za
2023 rok Andrzejowi Kopyrskiemu oraz Piotrowi Mazurowi. Akcjonariusze nie zdecydowali w
sprawie absolutoriéw dla pozostatych osmiu cztonkdw zarzadu.

Rainbow Tours Wywiad z prezesem

e Grupa Rainbow Tours ma drugi bardzo dobry rok, jest zadowolona z popytu na letnig
oferte wyjazdowa. Touroperator zaktada, ze sprzedaz moze wzrosng¢ w tym roku o
ok. 20 proc. rdr

e W sezonie letnim touroperator moze zwiekszy¢ liczbe obstuzonych klientéw o ok. 100
tys. rok do roku, do ok. 620 tys. Sezon letni odpowiada za ok. 75 proc. liczby klientéw
w catym roku, a w tym roku program oferty Lato byt wiekszy o ok. 23-24% r/r.

e "Ceny dla klienta w tym roku nie rosng w poréwnaniu z ubiegtym rokiem, by¢ moze +
nawet $rednia cena wyjdzie delikatnie, 2-3 proc. nizej niz zesztoroczna. Obroty bedg
wiec przemnozeniem wzrostu liczby klientdw i lekko nizszej ceny. Mysle, ze w catym
roku przychody grupy moga wzrosna¢ o ok. 20 proc., w zaleznodci od tego, jak
wypadnie koricowka roku z oferta egzotyczng" - powiedziat prezes.

e "Wydaje sie, ze za mocny wzrost popytu odpowiada - po pierwsze - mocna
gospodarka i silny konsument, a po drugie, przesuniecie wydatkéw konsumenckich z
débr trwatych na ustugi, szczegélnie zwigzane ze zrobieniem czego$ dla siebie"
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e Zaréwno w ubiegtym roku, jak i w tym roku na osiagane przez spotke marze wptyw
ma korzystna sytuacja walutowa, czyli mocny ztoty oraz stabilizacja na rynku paliw.
Z drugiej strony w zesztym roku touroperatorzy nie zwiekszali tak mocno programu
jak w roku obecnym, dlatego finalnie marza procentowa moze byc¢ lekko nizsza niz w
rok temu.

e Spotka kontynuuje tez inwestycje w hotele - obiekty na Zakynthos i na Krecie
rozbudowane zostaty o tacznie 100 pokoi. Na tegoroczng zime zaplanowano
rozbudowe hotelu na Rodos o kilkadziesigt pokoi, spétka szuka kolejne obiekty albo
dziatki do kupienia.

e Prezes nie wyklucza wyptaty dywidendy zaliczkowej na poczety dywidendy za 2024
r.

Santander Bank Wyniki 2Q'24

Polska Wynik odsetkowy to 3 284,9 mln zt (+2,6% r/r oraz +0,8% od oczekiwan). Wynik z prowizji to
727,5 mln zt (+7,4% r/r i -0,5% od oczekiwan). Koszty ogétem wyniosty 1 179,2 mln zt (+14,4% +
r/r, zgodnie z prognozami). Saldo rezerw to -379,4 mln zt (+6,1% r/r, 20% wiecej od
oczekiwan). Zysk netto wynidst 794,9 mln zt (-29,7% r/r ale +14,9% od konsensusu).

SWIG80 i inne
+/-

Bloober Team Umowa na stworzenie gry
Bloober Team podpisat umowe licencyjng z Viacom International Inc. na stworzenie gry w
oparciu o IP posiadane przez Viacom, ktére zostanie wykorzystane w ramach produkcji
projektu F. Licencja zostata udzielona do 30 czerwca 2030 r.

Cloud Technologies  Wywiad z prezesem

e Cloud Technologies stawia na poszerzenie sieci dystrybucji, chce takze dostarczaé
wiecej danych lepszej jakosci do obecnych klientdw.

e Akwizycje sg waznym elementem strategii, ale sg one elementem wspomagajacym -
wzrost spotki jest dodatkowo przez nie stymulowany. Akwizycje realizowane przez
spo6tke przede wszystkim majg na celu poszerzenie bazy klientéw, czyli sieci
dystrybucji.

e Spotka widzi coraz wieksze zainteresowanie danymi spétki podmiotdw spoza
segmentu reklamy internetowe;.

Forte Szacunkowe wyniki 1Q'24/25

Forte szczuje, ze miata w tym okresie 23 mln zt skonsolidowanej EBITDA, co stanowi wzrost
0 44 proc. rdr. Wedtug szacunkdw jej skonsolidowane przychody wyniosty 251 mln zt, 0 5
proc. mniej rdr. Szacunkowa wysoko$¢ skonsolidowanego wyniku EBIT grupy za | kwartat
wyniosta 9 mln zt, 0 260 proc. wiecej rdr. W wyniku | kwartatu zostata ujeta sprzedaz 25.000
jednostek uprawnieri do emisji CO2 przez spétke zalezng Tanne, co wygenerowato dodatkowy
dochdd w wysokosci 7,5 min zt. Na koniec czerwca 2024 roku wskaznik zadtuzenia
finansowego do EBITDA wynidst 4,7. Jak podano, obecne wyniki finansowe odzwierciedlajg
aktualna, nadal trudng sytuacje branzy meblarskie;j.

Medicalgorithmics Nowa umowa
Medicalgorithmics podpisat umowe z Wielospecjalistycznym Szpitalem SPZ0Z w Nowej Soli
na wykorzystanie technologii VCAST w projekcie badawczym.

OEX Planowany przymusowy wykup
OEX zamierza ogtosi¢ 12 sierpnia przymusowy wykup 358.054 akcji zwyktych na okaziciela
notowanych na GPW w ramach procesu nabywania przez spétke akcji wtasnych. W ramach
przymusowego wykupu spotka bedzie nabywata akcje po cenie 54 zt za akcje.

Unibep Nowa umowa
Unihouse, spotka zalezna Unibepu, ma umowe na budowe budynku mieszkalnego
wielorodzinnego wraz z urzadzeniami budowlanymi, zewnetrzng instalacja wodociggowa,
zewnetrzng instalacjg kanalizacji sanitarnej i deszczowej oraz utwardzeniami terenu w
Trzebiatowie za 22,3 mln zt brutto.
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Urteste Wywiad z zarzagdem

e Urteste, po konsultacjach z FDA, rozwaza wprowadzenie zmian do planu badania w
projekcie Panuri i zaktada, ze moze ono rozpoczac sie na poczatku 2025 r.

e Agencja pozytywnie odniosta sie do samego projektu Panuri i wprowadzenia testu na
rynek, a propozycja dotyczaca zmian w protokole zaktada dodanie badania
dodatkowej grupy pacjentéw.

e Przesuniecie startu badania nie wptynie na mozliwos¢ komercjalizacji - zarzad
podtrzymuje, ze transakcja powinna by¢ zamknieta w 2026 r. Spdétka ma Srodki na
realizacje projektu Panuri, az do jego komercjalizacji.

e Zarzad nie planuje stara¢ sie o dodatkowe dofinansowanie dla Panuri, ale chce
zapewnic je dla kolejnych produktdw. Urteste pracuje obecnie réwniez nad realizacja
projektu Multi-Cancer, ktorego celem jest opracowanie testu stuzacego do
diagnostyki kilkunastu rodzajow nowotwordw.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
$roda 24 lipca 2024
BOOMBIT Wyptata | transzy dywidendy w wysokosci 0,18 zt na akcje.

NWZA ws. przeniesienia statutowej siedziby spétki do Estonii, zmiany statutu, dostosowania do prawa Estonii,
ELKOP utrzymania notowania akcji spotki na GPW, zmiany obowiazujacego dotychczas w spétce sposobu sporzadzania
sprawozdan finansowych, zmian w sktadzie RR oraz zmiany wynagrodzenia cztonkéw RN.

GPW Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 3 zt na akcje.
INPRO Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,25 zt na akcje.
KRKA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 7,50 euro na akcje.
MAXCOM Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 1 zt na akcje.
SONEL Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,70 zt na akcje.

UNICREDIT Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

czwartek 25 lipca 2024

ARCHICOM Wyptata dywidendy 0,64 zt na akcje.

ASSECOBS NWZA ws. powotania cztonka RN.

GRODNO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2023/2024.
INPRO Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,25 zt na akcje.

KRKA Wyptata dywidendy 7,50 euro na akcje.

MAXCOM Dzier ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.

NOVITA Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 9,20 zt na akcje.

QUANTUM Wyptata dywidendy 1,77 zt na akcje.

SONEL Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,70 zt na akcje.

TERMOREX ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2023.

piatek 26 lipca 2024

MILLENNIUM  Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku
LSISOFT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2023.
NOVITA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 9,20 zt na akcje.

PBG ZWZA ws. m.in. pokrycia straty.

WIRTUALNA Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.

poniedziatek 29 lipca 2024

ATMGRUPA

NWZA ws. wyboru cztonka RN.

WITTCHEN

Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 3,57 zt na akcje.

wtorek 30 lipca 2024

NOVAVISGR Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,06 zt na akcje.

SELENAFM NWZA ws. powotania cztonka RN.

TEXT Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2023/2024 w wysokosci 1,59 zt na akcje.
WITTCHEN Dzier ustalenia prawa do dywidendy 3,57 zt na akcje.

$roda 31 lipca 2024

KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
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COALENERG NWZA

DEKPOL Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 2,39 zt na akcje.

INTERSPPL Publikacja raportu za rok obrotowy 2023/2024.

NOVAVISGR Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,06 zt na akcje.

PEKABEX Wyptata dywidendy 0,41 zt na akcje.

PRIMAMODA Publikacja raportu za 2022 rok.

REMAK Wyptata dywidendy 0,30 zt na akcje.

TORPOL Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 2,11 zt na akcje.
czwartek 1 sierpnia 2024

ASSECOBS Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

DEKPOL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2,39 zt na akcje.

MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

TORPOL Dzier ustalenia prawa do dywidendy 2,11 zt na akcje.

piatek 2 sierpnia 2024

ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 22 lipca 2024
10:00 Polska  Produkcja budowlano-montazowa (r/r) czerwiec -8,90% -4,50% -6,50%
10:00 Polska  Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec 4,70% 5,80% 5,40%
14:00 Polska  Podaz pienigdza M3 (r/r) czerwiec 8,40% 8,30% 8,00%
Wtorek, 23 lipca 2024
10:00 Polska  Stopa bezrobocia czerwiec 4,90% 4,90% 5,00%
14:00 Wegry  Decyzja ws. stdp procentowych lipiec 8,75% 8,75% 7,00%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond lipiec -17 -7 -10
Sroda, 24 lipca 2024
8:00 Niemcy  Indeks zaufania konsumentéw - GfK sierpien -21 -21,80
9:15 Francja  Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 45,7 45,4
9:15 Francja  Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 49,7 49,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 44,2 43,5
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 533 531
10:00 Sé;iga Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 46 45,8
10:00 Sé;iga Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 53 52,8
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 51,6 51,6
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 54,5 55,3
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw czerwiec 642 tys. 619 tys.
16:30 USA  Zmiana zapaséw ropy tydzier O,7brrEln —4,8b7rkmtn
Czwartek, 25 lipca 2024
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo lipiec 88,9 88,6
10:00 Sg;i{)a Podaz pieniadza M3 (r/r) czerwiec 1,90% 1,60%
14:30 USA PKB (annualizowany) wst. [ kw. 1,90% 1,40%
14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana) wst. [ kw. 1,50%
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) [ kw. 2,60% 3,10%
14:30 USA PCE core wst. (k/k) [ kw. 2,70% 3,70%
14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku wst. (m/m) czerwiec 0,40% 0,10%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 239 tys. 243 tys.
Piatek, 26 lipca 2024
14:30 USA PCE core (m/m) czerwiec 0,10% 0,10%
14:30 USA PCE (m/m) czerwiec 0,10% 0,00%
14:30 USA PCE core (r/r) czerwiec 2,50% 2,60%
14:30 USA PCE (r/r) czerwiec 2,50% 2,60%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na swiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

SH]I]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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