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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
] WIG 83934.36 -0.65% -4.59% +6.98%
Czwartkowa sesja na rynkach przyniosta duza zmienno$¢ na rynkach finansowych. Kluczowy wskaznik
wzrostu gospodarczego w USA wynidst 2,8%, gdzie rynek zaktadat 2% wzrost. Powyzsze dane przyniosty WIG20 2415.63 -0.66% -5.17% +3.10%
poczatkowe odreagowanie, jednak pézniej dostrzec mozna byto site podazy. Indeks S&P500 najpierw mWIG40 6181.10 -0.42% -4.41% +6.84%
zyskat niemal 100 pkt, lecz bykom nie udato sie wypchnaé kursu powyzej 5500 pkt. W drugiej czesci ses;ji . . .
do gtosu doszty niedZwiedzie i cate odreagowanie zostato wymazane. Amerykariski indeks stracit bowiem sWIG80 2436242 -1.17% -3.16% +6.37%
0,51% koriczac dzieri ponizej poziomu 5400. Z kolei technologiczny Nasdaq Comp. réwniez stracit prawie WIG20 USD 612.23 -0.44% -3.42% +2.70%
1%, kontynuujac swoja przecene z ostatnich dni. Ponadto sezon wynikowy za oceanem na dobre nam sie 0 0 )
rozkreca. Wysokie oczekiwania inwestoréw co do wynikéw za 2Q24 nie pomagaja, a wyniki spétek WIG20 TR 4950.11 -0.66% -5.11% +5.80%
umiarkowanie rozczarowujg inwestorow. ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
Na krajowym rynku, po otwarciu notowan luka indeks WIG20 tracit juz ponad 1,5% i przez dtuzsza czes¢ S&P500 5399.22 -0.51% -1.28% *13.2%
sesji utrzymywat sie ponizej wsparcia na poziomie 2400. Pod koniec dnia nastroje sie poprawity i dzien Nasdagq C. 17181.72 -0.93% -3.02% +14.5%
zakoriczyt sie kontrg popytu. Warszawski benchmark wzrdst do poziomu 2415 pkt ostatecznie koficzac DAX 18298.72 -0.48% +0.67% +9.24%
dzieri spadkiem o 0,66%. Podobnie zachowywat sie indeks $rednich spétek, ktéry po porannym tapnieciu
silnie odreagowat, zamykajac sesje ze strata 0,42%. Gorzej radzit sobie sWIG80, ktéremu zabrakto sity na CAC40 7427.02 -1.15% -3.07% -1.54%
odbicie. Indeks matych spétek prezentowat sie najstabiej, a spadek wynidst 1,17%. FTSE250 20884.35 -0.32% +2.56% +6.07%
o ‘ o ) ‘ BUX 7274531 -0.57% +297% +20.0%
NaJJéSIjIeJSZa. postauav wczorajszej S?SJI byt Cyfrt?wy Polsat, ktqry zanotowat silny vvvzrostlo ponaq 10%. Po NIKKE] 37869 51 -3.08% -333% +13.0%
drugiej stronie natomiast znalazty sie walory Dino Polska, ktére po stabych wynikach Biedronki osunety
sie 09,18%. To juz kolejny raz gdzie notowania tej spétki znajduja sie pod silna presja podazy po wynikach Hang Seng 17004.97 -1.77% -5.91% -0.25%
konkurencji OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
Polska 5.609 +0.54% -1.84% +7.51%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE] SESII USh 1213 l05%  -016%  +975%
Dzi§ w kalendarium z istotniejszych wydarzert mamy odczyt wskaznika wydatkéw konsumpcyjnych w Niemcy 24175 -1.02% o o
USA. Rynek oczekuje 2,5% wzrostu w ujeciu r/r. Wynik ten jest wazny, poniewaz moze wptywac¢ na WALUTY Kurs 1D M YTD
oczekiwania co do polityki monetarnej amerykariskiej Rezerwy Federalnej. Jezeli bazowy indeks cen bedzie
wyzszy od konsensusu, co potwierdzitoby srodowy odczyt PKB, to Fed moze nie by¢ sktonny do obnizek EUR/PLN 4.28768 -0.12% -0.26% -1.29%
stdp procentowych. Wczorajsza sesja przyniosta nadzieje na dzisiejsza kontynuacje odreagowania USD/PLN 3.95335 -017% -148% +0.49%
ostatnich spadkowych sesji. Ztoty od rana delikatnie sie umacnia co moze wskazywaé na pozytywne ’ ’ ’ ’
otwarcie sesji na warszawskim parkiecie. CHF/PLN 4.48800 +0.29% +0.07% -4.05%
GBP/PLN 5.08168 -0.60% -0.18% +1.32%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) EUR/USD 108457  +005%  +1.23% -1.77%
30% SUROWCE Kurs 1D M YTD
25% Brent ($/bbl) 82.37 +0.81% -2.20% +6.92%
20% Ztoto ($/0zt) 235350  -257%  +097%  +13.6%
15%
100“ Mied? (c/Lb) 41255 +040%  -5.62% +6.04%
0
5% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-07-26
0%  |on WZROSTY SPADKI
-5% | MEDINICE +11.11% DINOPL -9.18%
-10% CYFRPLSAT +10.12% EUROCASH -8.06%
-15% PURE +9.01% RANKPROGR -5.93%
lip-23 paz-23 sty-24 kwi-24 OBROTY PLN Rosnace Spadajace
WIG e \WIG 20 e MWIG40 e SWIG80 GPW 1474,01 98 (26.4%) 222 (59.8%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Dom Development Nowa inwestycja w Warszawie
Dom Development rusza z inwestycjg na warszawskich Bielanach, gdzie planuje wybudowad
blisko 500 lokali. W pierwszym etapie ma powstac 117 mieszkan. Lokale w | etapie, w poblizu
skrzyzowania ul. Rudnickiego i ul. Maczka w Warszawie, majg zosta¢ oddane do uzytku w IV
kwartale 2025 roku. Inwestycja realizowana bedzie w trzech etapach, a tacznie projekt bedzie
liczy¢ blisko pot tysigca lokali.

mBank Powotanie wiceprezesa zarzadu.
Rada Nadzorcza mBanku powotata Krzysztofa Bratosa do zarzadu mBanku na stanowisko
wiceprezesa zarzadu ds. bankowosci detalicznej, na miejsce Cezarego Kocika. W czerwcu 2024
roku Cezary Kocik zostat powotany warunkowo na stanowisko prezesa zarzadu.
Podano, ze Krzysztof Bratos posiada osiemnastoletnie doswiadczenie w bankowosci, w tym
14 lat na stanowiskach menadzerskich w sektorze bankowym. Pracowat dla
miedzynarodowych instytucji finansowych w Londynie i Nowym Jorku (JP Morgan Chase, Royal
Bank of Scotland oraz Kleinwort Benson), gdzie wprowadzat nowe rozwigzania w zakresie
zarzadzania, transformacji biznesowych oraz kierowat projektami technologicznymi
bankowosci inwestycyjne;.
0d 2015 roku zwiazany jest z mBankiem, gdzie od ponad 3 lat petni funkcje Dyrektora
Zarzadzajacego ds. Bankowosci Prywatnej i Ustug Maklerskich bedac odpowiedzialnym za
organizacje i funkcjonowanie bankowosci prywatnej, prowadzong dziatalnos¢ maklersky i
oferte produktéw inwestycyjnych dla klientédw bankowosci detalicznej.

PGE Brak absolutorium dla cztonkéw zarzadu za 2023r.
Walne Zgromadzenie zdecydowato o nieudzieleniu absolutorium z wykonywania obowigzkdw
w 2023 r. bytemu prezesowi PGE Wojciechowi Dgbrowskiemu oraz wiceprezesom: Wandzie
Buk, Lechostawowi Rojewskiemu, Ryszardowi Wasitkowi, Pawtowi Sliwie, Rafatowi
Wtodarskiemu oraz Przemystawowi Kotodziejakowi. Za kazdym razem za nieudzieleniem
absolutorium oddano gtosy z ponad 80 proc. zarejestrowanych na walnym zgromadzeniu
akcji.

SWIG80 i inne
+/-

AssecoSEE Wyniki za 2Q24
Asseco South Eastern Europe miato Il kw. 2024 r. 40,1 mln zt zysku netto j.d. wobec
konsensusu na poziomie 38,1 mln zt. W tym okresie przychody wyniosty 398 mln zt, a
konsensus zaktadat przychody w wysokosci 372,6 mln zt. W Il kw. 2024 r. spdtka wypracowata
EBIT na poziomie 43,2 mln zt, a konsensus wynosit 46,9 mln zt. Szacunkowe skonsolidowane
przychody ze sprzedazy wyniosty za pierwsze pdtrocze 2024 roku ok. 765 mln zt i byty o ok.
9 mln zt (+1 proc.) wyzsze rdr.
Szacunkowy skonsolidowany zysk operacyjny wynidst za pierwsze pétrocze 2024 roku ok. 90,6
mln zt i byt 0 ok. 13,1 mln zt (-13 proc.) nizszy niz w okresie poréwnawczym.
Szacunkowy skonsolidowany zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
wyniost za pierwsze pétrocze 2024 roku ok. 87,0 mln zt i byt 0 ok. 5,0 mln zt (-5 proc.) nizszy
rdr.
Skonsolidowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej za pierwsze poétrocze 2024
roku wyniosty ok. -3 mln zt, tj. byty o ok. 86 mln zt (104 proc.) nizsze od zanotowanych w
pierwszym poétroczu 2023 roku.

Creotech Creotech Instruments zaprojektuje szes¢ sond badawczych dla misji kosmicznej ESA
Europejska Agencja Kosmiczna wybrata Creotech Instruments do zaprojektowania szesciu
sond kosmicznych odpornych na radiacje, ktére beda czescig misji naukowej ,Plasma
Observatory”. W ramach przyznanego kontraktu, Creotech Instruments zrealizuje fazy Ai B1
projektu, a wiec oceny wykonalno$ci oraz wstepnego projektu misji wraz z projektem sond
kosmicznych zdolnych do lotu w przestrzeni przekraczajacej orbite geostacjonarng Ziemi
(GEO).
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"Do zadan zespotu inzynierskiego bedzie réwniez nalezato zaprojektowanie i wykonanie
petnego zestawu elektroniki satelitarnej odpornej na radiacje, otwierajac droge do realizacji
kolejnych misji kosmicznych poza niskg orbitg okotoziemska. Powstata w ten sposéb awionika
satelitarna zostanie poddana w 2026 roku testom m.in. w laboratoriach Europejskiej Agencji
Kosmicznej"

Debica Umowa pozyczki
Firma Oponiarska Debica zawarta z Goodyear dwie umowy pozyczek, zgodnie z ktorymi spétka
udzieli Goodyear pozyczek o tacznej wartosci 150 mln zt. Termin sptaty pozyczki o wartosci
80 mln zt zostat ustalony na 2 wrzesnia 2024 r., a termin sptaty pozyczki o wartosci 70 mln
zt na 25 lipca 2025 .
Oprocentowanie obu pozyczek w skali roku jest réwne sumie WIBOR1Y + 0,45 proc. marzy.
Catkowita warto$¢ pozyczek udzielonych Goodyear na dzien 26 lipca 2024 r., w tym z
uwzglednieniem umdw pozyczek, o ktdrych mowa powyzej, wyniesie 770 mln zt (kapitat, nie
uwzgledniajac naleznych odsetek).

Rafako Porozumienie z instytucjami finansowymi.
Rafako porozumiato sie z instytucjami finansowymi w sprawie odroczenia daty sptaty raty
uktadowej do 30 wrzesnia z 30 lipca 2024 roku. Porozumienie zawarto z PKO BP, BGK,
mBankiem oraz z PZU.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

piatek 26 lipca 2024

MILLENNIUM  Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku

LSISOFT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2023.
NOVITA Dzier ustalenia prawa do dywidendy 9,20 zt na akcje.
PBG ZWZA ws. m.in. pokrycia straty.

WIRTUALNA Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.

poniedziatek 29 lipca 2024

ATMGRUPA NWZA ws. wyboru cztonka RN.

WITTCHEN Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 3,57 zt na akcje.

wtorek 30 lipca 2024

NOVAVISGR Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,06 zt na akcje.

SELENAFM NWZA ws. powotania cztonka RN.
TEXT Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2023/2024 w wysokosci 1,59 zt na akcje.
WITTCHEN Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 3,57 zt na akcje.
$roda 31 lipca 2024
KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

COALENERG NWZA

DEKPOL Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 2,39 zt na akcje.

INTERSPPL Publikacja raportu za rok obrotowy 2023/2024.

NOVAVISGR Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,06 zt na akcje.

PEKABEX Wyptata dywidendy 0,41 zt na akcje.

PRIMAMODA Publikacja raportu za 2022 rok.

REMAK Wyptata dywidendy 0,30 zt na akcje.

TORPOL Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 2,11 zt na akcje.
czwartek 1 sierpnia 2024

ASSECOBS Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

DEKPOL Dzier ustalenia prawa do dywidendy 2,39 zt na akcje.

MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

TORPOL Dzier ustalenia prawa do dywidendy 2,11 zt na akcje.

piatek 2 sierpnia 2024

ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 22 lipca 2024
10:00 Polska  Produkcja budowlano-montazowa (r/r) czerwiec -8,90% -4,50% -6,50%
10:00 Polska  Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec 4,70% 5,80% 5,40%
14:00 Polska  Podaz pienigdza M3 (r/r) czerwiec 8,40% 8,30% 8,00%
Wtorek, 23 lipca 2024
10:00 Polska  Stopa bezrobocia czerwiec 4,90% 4,90% 5,00%
14:00 Wegry  Decyzja ws. stdp procentowych lipiec 8,75% 8,75% 7,00%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond lipiec -17 -7 -10
Sroda, 24 lipca 2024
8:00 Niemcy  Indeks zaufania konsumentéw - GfK sierpien -184 -21 -21,80
9:15 Francja  Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 44,1 45,7 45,4
9:15 Francja  Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 50,7 49,7 49,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 42,6 44,2 43,5
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 52,0 533 531
10:00 Sé;iga Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 45,6 46 45,8
10:00 Sé;iga Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 51,9 53 52,8
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 49,5 51,6 51,6
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 56,0 54,5 55,3
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw czerwiec 617 tys. 642 tys. 619 tys.
16:30 USA  Zmiana zapaséw ropy tydzier —S,Eikmtn O,7brrEln —4,8b7rkmtn
Czwartek, 25 lipca 2024
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo lipiec 87 88,9 88,6
10:00 Sg;i{)a Podaz pieniadza M3 (r/r) czerwiec  2,20% 1,90% 1,50%
14:30 USA PKB (annualizowany) wst. [ kw. 2,80% 2,00% 1,40%
14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana) wst. [ kw. 2,30% 1,50%
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) [ kw. 2,30% 2,60% 3,10%
14:30 USA PCE core wst. (k/k) [ kw. 2,90% 2,70% 3,70%
14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku wst. (m/m) czerwiec -6,60% 0,40% 0,10%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 235 tys. 239 tys. 245 tys.
Piatek, 26 lipca 2024
14:30 USA PCE core (m/m) czerwiec 0,10% 0,10%
14:30 USA PCE (m/m) czerwiec 0,10% 0,00%
14:30 USA PCE core (r/r) czerwiec 2,50% 2,60%
14:30 USA PCE (r/r) czerwiec 2,50% 2,60%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

-? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

3 BIURO MAKLERSKIE

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i ycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl




Komentarz poranny

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 oceneg biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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