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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Piatkowa sesja przyniosta odreagowane ostatnich spadkéw, szczegélnie za oceanem.
Ostatnie wyniki niektérych tzw. Big-techéw spowodowaty, ze notowania najwiekszych
amerykanskich spétek byty pod presja i sita podazy byta znaczaca. Liderowaty spotki z
sektora ochrony zdrowia oraz finanséw, ktére miaty najwieksze udziaty w piatkowych
wzrostach. Na koniec tygodnia indeks S&P500 zyskat 1,11%, a technologiczny Nasdag. Comp
byt relatywnie stabszy i zakoriczyt dziert wzrostem o 1,03%.

Na warszawskim parkiecie nastroje byty bardziej napigte. Indeks WIG20 po raz kolejny
dotart do poziomu 2400 punktdéw lecz pomimo presji podazy, indeks blue-chipdw zamknat
dziert z mata strata rzedu 0,35%, broniac wsparcia. Uzna¢ to mozna za maty sukces bykéw,
ktére podczas ostatnich sesji nie mogty dojs¢ do gtosu. Pozostate krajowe indeksy
zachowywaty sie réwniez nieco lepiej niz w poprzednich dniach. Indeks mWIG40 zaliczyt
symboliczng strate o 0,17%, a indeks matych spétek radzit sobie najlepiej i na zakoriczenie
tygodnia wzrdst o 0,40%.

Po raz kolejny bardzo stabo radzity sobie walory Dino, ktére po czwartkowej silnej przecenie,
piatek takze skoriczyty pod kreska tracac 2,13%. Po drugiej stronie uplasowaty sie notowania
Pepco, ktdre zanotowaty wzrost o 1,38%. Kurs od dtuzszego czasu porusza sie w trendzie
spadkowym i ostania sesja moze by¢ zalazkiem do wyprowadzenia wzrostowej kontry.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJISZE] SESII

Najblizsze sesje beda bardzo istotne dla krajowego rynku. Dotarli$my do waznego wsparcia
w rejonie 2400 punktdw, a przetamanie jego moze pogtebi¢ spadki i sprowadzi¢ indeks
WIG20 na nizsze poziomy, nawet do okolic 2300 punktdw. Dzisiejszy kalendarz
makroekonomiczny nie zawiera wielu istotnych wydarzen, co moze nieco poprawi¢ ostatnio
nerwowe nastroje na rynku. Ztoty na piatkowej sesji sie umacniat i jesli sytuacja sie
powtdrzy, moze to pozytywnie wspiera¢ dzisiejsze notowania na GPW.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 83712.63 -0.26% -4.71% +6.69%
WIG20 2407.15 -0.35% -5.28% +2.74%
mWIG40 6170.84 -0.17% -4.17% +6.67%
sSWIG80 24459.40 +0.40% -2.73% +6.79%
WIG20 USD 611.33 -0.15% -2.80% +2.54%
WIG20 TR 4932.73 -0.35% -5.22% +5.43%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 5459.10 +1.11% -0.34% +14.5%
Nasdagq C. 17357.88 +1.03% -2.51% +15.6%
DAX 18417.55 +0.65% +1.44% +9.94%
CAC40 7517.68 +1.22% -1.20% -0.34%
FTSE250 21356.30 +2.26% +5.21% +8.46%
BUX 7317413 +0.59% +3.04% +20.7%
NIKKEI 37667.41 -0.53% -5.04% +12.6%
Hang Seng 17021.31 +0.10% -591% -0.15%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.623 +0.25% -2.06% +7.78%
USA 4194 -1.15% -3.16% +8.48%
Niemcy 2.4055 -0.50% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 427415 -0.32% -0.98% -1.60%
USD/PLN 3.93645 -0.43% -2.59% +0.06%
CHF/PLN 4.45592 -0.71% -1.05% -4.74%
GBP/PLN 5.06767 -0.28% -0.66% +1.04%
EUR/USD 1.08579 +0.11% +1.66% -1.66%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 8113 -151%  -3.95% +5.31%
Ztoto (§/0zt) 2381.00 +1.17% +2.93% +14.9%
Miedz (c/Lb) 412.40 -0.04% -5.56% +6.00%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-07-29
WZROSTY SPADKI

PAMAPOL +10.73%
MABION +6.86%
RYVU +5.85%

BIGCHEESE ~ -22.20%
NANOGROUP -7.38%
XTPL -6.19%

OBROTY PLN

Rosnace

Spadajace

GPW 905,36

174 (47.0%) 153 (41.4%)
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WIG20 i mWIG40

Budimex

Oferta Budimexu najkorzystniejsza

Oferta Budimeksu za 193 mln zt zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu Zarzadu
Drog Wojewodzkich Wojewodztwa Warminsko - Mazurskiego. Oferta dotyczy formatu
zaprojektuj i zbuduj dla zadania pn.: "Rozbudowa miedzyregionalnego ciggu komunikacyjnego
Ketrzyn - wschodnia granica wojewddztwa na odcinkach DW 592, DW 655, DW 653. Etap |l
"Rozbudowa drogi wojewddzkiej nr 655 na odcinku Mazuchdwka - Olecko".

Cyberfolks

Skup akcji wtasnych

Cyber_Folks skupi 42,5 tys. akcji sp6tki po 160 zt za papier, tj. za tagcznie 6,8 mln zt. Nabywane
akcje stanowig 0,3 proc. udziatu w kapitale zaktadowym spétki i ogolnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu.

Planowany dzien zawarcia i rozliczenia transakcji nabycia akcji wtasnych to 29 lipca 2024
roku.

Cyber_Folks zaprosit do sprzedazy do 42.500 akcji spétki na poczatku lipca. W ramach skupu
ztozono oferty sprzedazy obejmujace tacznie 12.035.894 akcje spotki, w zwiazku z czym
Srednia stopa redukcji ztozonych ofert wynosita 99,85 proc.

Akcje wtasne mogg zostac¢ przeznaczone przez spotke do ich umorzenia, dalszej odsprzedazy
na rzecz podmiotdw trzecich, finansowania ceny transakcji nabywania innych podmiotdw Lub
moga zosta¢ zaoferowane w ramach programu motywacyjnego.

Millennium

Wyniki za Il kwartat

Zysk netto grupy Banku Millennium w drugim kwartale 2024 roku wzrdst do 228,5 mln zt z
105,8 mln zt rok wczesniej. Zysk netto okazat sie 33 proc. powyzej oczekiwan, konsensus
zaktadat zysk na poziomie 171,4 mln zt. Oczekiwania o$miu biur maklerskich co do zysku
netto banku w drugim kwartale 2024 roku wahaty sie od 35,8 mln zt do 245 mln zt. Mediana
wynosita 204 mln zt.

Bank podat, ze wynik kwartalny na takim poziomie zostat osiggniety pomimo kosztow
zwigzanych z wakacjami kredytowymi, utrzymujacych sie wysokich kosztow portfela kredytow
hipotecznych w walutach obcych oraz ponownego obciazenia podatkiem bankowym.

W lipcu bank informowat, ze spodziewat sie dodatniego wyniku netto banku za Il kwartat.
Koszty rezerw na ryzyko prawne z tytutu walutowych kredytéw hipotecznych wyniosty w I
kwartale 574,8 mln zt.

W | potowie 2024 roku zysk netto wynidst 356,9 mln zt, podczas gdy rok wczesniej byt na
poziomie 357,9 mln zt.

Wynik odsetkowy banku wyniést w drugim kwartale 1.181,6 mln zt i byt zgodny z
oczekiwaniami. Konsensus PAP wynosit 1.178,5 mln zt (w przedziale oczekiwar 1.167 - 1.190
mln zt). Wynik odsetkowy spadt o 12 proc. rdr i o 13 proc. kdk.

Playway

PlayWay sprzedat akcje Big Cheese Studio

PlayWay zakoriczyt proces budowy ksiegi popytu na akcje Big Cheese Studio i sprzedat
2.202.736 akcji spotki, stanowigcych 53,27 proc. Udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw i kapitale
zaktadowym, po 14,15 zt za papier. W piatek PlayWay rozpoczat proces budowy ksiegi popytu
na sprzedaz do 2.202.736 akcji Big Cheese Studio, stanowigcych 53,27 proc. w kapitale
zaktadowym spétki i gtosach na WZ.

Przed komunikatem o zakoriczeniu ABB, w zestawieniu transakcji pakietowych podano, ze
sprzedanych zostato 2.202.736 akcji Big Cheese Studio po kursie 14,15 zt.

Jak podano w komunikacie PlayWay, po rozliczeniu transakcji spotka nie bedzie posiadata akcji
Big Cheese Studio.

PlayWay informowat, ze zarzad podjat decyzje o sprzedazy akcji Big Cheese Studio, ale dalej
planuje wspétpracowacé ze spotka, dotaczajac jej gre do najblizej wyprzedazy na portalu
Steam, czy rozliczajac tantiemy z gier.

W pigtek na zamknieciu sesji kurs akcji Big Cheese Studio wynosit 16,3 zt.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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Rainbow Tours

Przychody za | pétrocze

Skonsolidowane przychody Rainbow Tours od stycznia do czerwca 2024 r. wyniosty 1.649,1
mln zt, co oznacza wzrost o ok. 25,6 proc. Rdr. W czerwcu 2024 r. przychody grupy wzrosty
rdr o ok. 12,3 proc. do 453,6 mln zt.

Na poziomie jednostkowym, przychody Rainbow Tours w okresie styczen-czerwiec 2024 r.
wyniosty 1.617,6 mln zt, co oznacza wzrost o0 ok. 29,1 proc. rdr.

Synektik

Nowa umowa

Synektik zawart umowe z Wojewddzkim Szpitalem Specjalistycznym w Legnicy na dostawe
dwdch angiografow z wyposazeniem dodatkowym oraz rozbudowa istniejacej pracowni
elektrofizjologii oraz dostawy dwdch aparatéw USG za 9,86 mln zt netto. Jak podano, dostawa
systemow ma nastapi¢ do 150 dni od zawarcia umowy

SWIG80 i inne

+/-

AssecoSEE

Zamdéwienia grupy AssecoSEE.

Portfel zamowien grupy Asseco South Eastern, tagcznie z Payten, na 2024 r. wynosi 340,8 mln
euro, co oznacza wzrost 0 11 proc. Rdr. Portfel zamdwiert grupy na Il kw. 2024 r. wynosi
natomiast 98,2 mln euro, a rok wczesniej byto to 73,1 mln euro.

"Backlog byt bardzo dobry w | kwartale, a teraz jest jeszcze wyzszy. JeSli chodzi o perspektywy
to Il pétrocze powinno by¢ zdecydowanie lepsze" - powiedziat na konferencji prasowej Piotr
Jelenski, prezes zarzadu.

Na poczatku lipca spotka poinformowata, ze Payten Holding, spotka zalezna Asseco South
Eastern Europe, podpisata umowy w sprawie zakupu udziatdw w spétkach Paygate India
Private Limited oraz Paygate Limited w Zjednoczonych Emiratach Arabskich.

Spotki bedace przedmiotem transakcji prowadza dziatalnos¢ w Indiach oraz Zjednoczonych
Emiratach Arabskich gtdwnie w zakresie oferowania ustug ptatniczych lub narzedzi do tego
przeznaczonych, w tym: oprogramowania, rozwoju/ustug zwigzanych z transakcjami
finansowymi, bankowymi i wszelkiego rodzaju rozwigzaniami ptatniczymi, w szczegdélnosci
kompleksowa ofertg rozwigzan w zakresie ptatnosci cyfrowych i automatycznych.

[zostal

Izostal podpisat umowy cze$ciowe z Gaz-Systemem

Izostal podpisat umowy na dostawy izolowanych rur stalowych za tacznie 229,4 min zt netto.
Umowy zostaty podpisane dla zadan POM1: "Gazociagi Kolnik-Gdansk wraz z infrastruktura
niezbedna do ich obstugi na terenie wojewddztwa pomorskiego"; POM2: "Budowa gazociggu
DN1000 MOP 8,4 MPa Gustorzyn - Wicko, cze$¢ 2 odc. Gardeja - Kolnik"; POM3: "Budowa
gazociggu DN1000 MOP 8,4 MPa Gustorzyn - Wicko, cze$¢ 1 odc. Gustorzyn - Gardeja".

Panova

Nowa umowa o roboty budowalne

W dniu 26 lipca 2024 r. do siedziby Spétki wptyneta umowa o roboty budowlane pomiedzy
Leroy-Merlin Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jako Inwestorem a Emitentem jako
Wykonawca.

Przedmiotem Umowy jest budowa obiektu handlowego wraz z parkingami, drogami
dojazdowymi i infrastrukturg techniczna.

Wynagrodzenie ryczattowe netto Emitenta za wykonanie przedmiotu Umowy stanowi okoto
11% przychodow grupy kapitatowej P.A. NOVA wedtug ostatniego opublikowanego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (w petnych procentach).

Strony ustality termin zakoriczenia robot na dzieri 16 czerwca 2025 r.

Pexabex

Nowa umowa

Przedmiot Umowy: Budowa hali magazynowej wraz z cze$cig spedycyjna i biurowo - socjalng
na dziatce nr 74/44 w Bautzen, obszar przemystowo - handlowy Salzenforst, Nikolaus-Otto
Strasse

Warto$¢ Umowy: 5% przychoddw grupy Pekabex wg ostatniego opublikowanego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (w petnych procentach)

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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Termin rozpoczecia realizacji Przedmiotu Umowy: z dniem zawarcia Umowy.

Termin zakoriczenia realizacji Przedmiotu Umowy: 23.06.2025 r.

Okres gwarancji: Umowa przewiduje zréznicowany okres gwarancji, przy czym najdtuzszy
wynosi 5 lat

Okres rekojmi: Umowa przewiduje zréznicowany okres rekojmi, przy czym najdtuzszy wynosi
5 lat

Zabezpieczenie dobrego wykonania: 5% wartosci Umowy netto

Zabezpieczenie usuniecia wad i usterek: 2,5% wartosci Umowy netto

Limit kar umownych jakie mozna natozy¢ na Spotke: 21% wartosci Umowy netto

TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
ponledziatek 29 lipca 2024
ATMGRUPA NWZA ws. wyboru cztonka RN.
DOMDEV Wprowadzenie do obrotu na GPW 50.000 akcji serii AJ oraz 50.000 akcji serii AK.

WITTCHEN Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 3,57 zt na akcje.
wtorek 30 lipca 2024
MILLENNIUM  Wprowadzenie do obrotu na GPW 8.000 akcji spétki.

NOVAVISGR Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,06 zt na akcje.
SELENAFM NWZA ws. powotania cztonka RN.

TEXT Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2023/2024 w wysokos$ci 1,59 zt na akcje.

WITTCHEN Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 3,57 zt na akcje.

$roda 31 lipca 2024
KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
COALENERG NWZA

DEKPOL Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 2,39 zt na akcje.
INTERSPPL Publikacja raportu za rok obrotowy 2023/2024.

NOVAVISGR Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,06 zt na akcje.

PASSUS Wprowadzenie do obrotu na GPW 132.300 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

PEKABEX Wyptata dywidendy 0,41 zt na akcje.

PRIMAMODA Publikacja raportu za 2022 rok.

REMAK Wyptata dywidendy 0,30 zt na akcje.

TORPOL Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 2,11 zt na akcje.
czwartek 1 sierpnia 2024

ASSECOBS Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

DEKPOL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2,39 zt na akcje.

MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

TORPOL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2,11 zt na akcje.

piatek 2 sierpnia 2024

ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
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ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

poniedziatek 5 sierpnia 2024

NWZA ws. przeznaczenia kapitatu zapasowego utworzonego z zysku na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy
oraz Polityki Wynagrodzen Cztonkdw Zarzadu i Cztonkéw RN.

NOVAVISGR Wyptata dywidendy 0,06 zt na akcje.

ATLANTAPL

wtorek 6 sierpnia 2024
FMG ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2023 roku.
SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2023/2024.

$roda 7 sierpnia 2024

INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
PKOBP Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 2,59 zt na akcje.
APLISENS Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.
BENEFIT NWZA ws. powotania cztonka/cztonkini RN.
GPW Wyptata dywidendy 3 zt na akcje.
MIRBUD Wyptata dywidendy 0,21 zt na akcje.
NOVITA Wyptata dywidendy 9,20 zt na akcje.

czwartek 8 slerpnia 2024
PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
PKOBP Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2,59 zt na akcje.
ARCTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
INPRO Wyptata dywidendy 0,25 zt na akcje.
KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
POLTREG NWZA ws. powotania cztonka RN.

piatek 9 sierpnia 2024

ELEKTROTI Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 2,50 zt na akcje.
MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
REMAK Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 29 lipca 2024
12:00 Brz\gkﬁia Sprzedaz detaliczna wg CBI lipiec -24,00
16:30 USA Indeks Dallas Fed dla przemystu lipiec -15,10
Wtorek, 30 lipca 2024
7:30 Francja  PKBs.a. wst. (k/k) Il kw. 0,20% 0,20%
10:00 Niemcy  PKBs.a. wst. (k/k) I kw. 0,10% 0,20%
10:00 Niemcy  PKBn.s.a. wst. (r/r) I kw. -0,90%
11:00 Sg;?];a PKB s.a. wst. (1/r) I kw. 0,60% 0,40%
11:00 Sé;il;a Indeks nastrojéw w gospodarce lipiec 95,7 95,9
14:00 Niemcy  Inflacja CPI wst. (r/r) lipiec 2,20% 2,20%
16:00 USA Indeks zaufania konsumentdw - Conference Board lipiec 100 100,4

Sroda, 31 lipca 2024

1.50 Japonia  Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) czerwiec 3,60%
150 Japonia  Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec 3,40% 2,80%
8:45 Francja  Inflacja CPI wst. (r/r) lipiec 2,40% 2,20%
8:45 Francja  Inflacja PPI (r/r) czerwiec -6,70%
9:55 Niemcy  Stopa bezrobocia s.a. lipiec 6,00% 6,00%
10:00 Polska  Inflacja CPI wst. (r/r) lipiec 2,60%
12:00 Wtochy  Inflacja PPI (r/r) czerwiec -3,50%
14:15 USA Raport ADP lipiec 165 tys. 150 tys.
15:45 USA Indeks Chicago PMI lipiec 474
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -3,7bil(r11Ln
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC lipiec

Czwartek, 1 sierpnia 2024
9:00 Polska  Indeks PMI dla przemystu lipiec 45
9:45 Wtochy  Indeks PMI dla przemystu lipiec 46,2 45,7
11:00 Sgger{)a Stopa bezrobocia czerwiec 6,40% 6,40%
13:00 Brx\é;kﬁia Stopa procentowa sierpien 5,00% 5,25%
14:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych tydzieni 235 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu lipiec 48,9 48,5

Piatek, 2 sierpnia 2024
8:45 Francja  Produkcja przemystowa (m/m) czerwiec 0,90% -2,10%
10:00 Wtochy  Produkcja przemystowa (m/m) czerwiec 0,50%
14:30 USA Stopa bezrobocia lipiec 4,10% 4,10%
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym lipiec 180 tys. 206 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) lipiec 3,90%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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Komentarz poranny

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowigzan zaciaggnigtych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 oceng biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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