BNP PARIBAS
BIURO MAKLERSKIE

Komentarz
poranny

Obserwuj - "
X @BM_BNPParibas ¢ W / : »

B

2024-07-31 08:0

POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 83212.14 -1.07% -5.85% +6.06%
W ostatnich dniach na rynkach obserwowali$my gtdwnie spadki w notowaniach
najwazniejszych $wiatowych indekséw. Podczas wtorkowej sesji ponownie ukazata sie WiG20 2384.77 -1.42% -6.59% +1.78%
stabos¢ spétek technologicznych, ktéra sprowadzita indeks Nasdag Comp w rejon wsparcia mwWIG40 6192.99 -0.09% -4.73% +7.05%
na poziomie 17000 punktdw. Relatywnie lepiej zachowat sie amerykariski indeks szerokiego sSWIGS0 2432953 -0.33% -3.88% +6.22%
rynku - S&P500, ktéry zanotowat przecene o 0,50%. Sezon wynikowy pomimo dobrych WIG20 USD 60057 155% 5.48% +0.74%

rezultatéw spétek staje sie okazjg do realizacji zyskéw. Przyktadem sa wyniki Microsoftu,

ktére mimo, ze przebity rynkowy konsensus pod wzgledem przychodéw i zyskéw to kurs w WIG20 TR 4886.87 -1.42% -6.59% +4.45%
handlu posesyjnym spadt o ponad 3%. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
72 stab {indeksami b | vodazat keai Kty bt fed ) h S&P500 5436.44 -0.50% -0.71% +14.0%
a stabnacymi indeksami bazowymi podazat krajowy rynek, ktdry byt jednym z najgorszyc Nasdag C. 17147 42 1.98% -4.09% +14.2%
podczas wczorajszej sesji. Indeks WIG20 ponownie przetestowat wsparcie na poziomie 2380 . . .
punktéw, i coraz wyrazniej zdaje sie rysowac perspektywe ruchu w strone kolejnego DAX 1841118 +0.49% +0.66% *9.91%
okragtego poziomu - 2300 punktow. Za spadki w duzej mierze odpowiedzialne sg spotki z CAC40 7474.94 +042%  -1.14% -0.90%
sektora bankowego, ktére tracity $rednio okoto 2%. Wieksza odpornoscia wykazaty sie FTSE250 21432.51 +0.85% +5.99% +8.85%
ponownie $rednie i mate spétki, ktdre zaliczyty symboliczne straty. Indeks mWIG40 BUX 73475.88 -0.37% +1.64% +21.2%
znizkowat o niecate 0,10% a sWIG80 - 0,33%. NIKKE 3852595 +0.15% -2.79% +15.1%
Nadzieja dla bykéw oprocz do$¢ niskich obrotéw, moze okazaé sie ztoty, kiéry zachowywat Hang Seng 1700291 -1.37%  -4.31% ~026%
sie dos¢ stabilnie, a silne przeceny na warszawskim parkiecie czesto pokrywaja sie ze OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
staboscia krajowej waluty. Polska 5.546 -0.88% -4.38% +6.31%
USA 4.141 -0.84% -7.32% +7.11%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII Niemcy 23380 -0.79% -- --
Dzi$ odbedzie si¢ najwazniejsze wydarzenie biezacego tygodnia. Uwage inwestorow UL IS L1 L i
przykuje posiedzenie Fedu oraz konferencja prezesa Jerome Powela. Rynek oczekuje, ze EUR/PLN 4.29052 -0.09% -0.60% -1.22%
stopy procentowe zostang jeszcze utrzymane na dotychczasowym poziomie ale istotny USD/PLN 3.96742 -0.00% -1.29% +0.85%
bedZ|el przekgz z ust prezesa,lktory powinien wskaza¢ n.astaW|en|le do ,przlysztych dgcyZJl W CHF/PLN 449352 +037% +095% 393%
sprawie polityki monetarnej. Z tego powodu nalezy spodziewac sig podwyzszonej
zmiennosci szczegdlnie na amerykariskim rynku. GBP/PLN 5.09174 -0.22%  +0.16% +1.52%
EUR/USD 1.08144 -0.08% +0.70% -2.05%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D Y YTD
30% Brent ($/bbl) 78.58 -0.59% -9.26% +2.00%
25% Ztoto (§/0zt) 2456.00 +1.26% +5.01% +18.5%
20% Miedz (c/Lb) 409.20 +018%  -7.38% +5.18%
13; NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-07-31
5% WZROSTY SPADKI
0% | SIMFABRIC +32.77% PURE  -19.15%
5% | ADIUVO +11.67% NANOGROUP  -17.57%
0% NOVAVISGR +7.42% DIGITANET ~ -10.30%
-15% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
lip-23 paz-23 sty-24 kwi-24 GPW 907,21 125 (34.6%) 168 (46.5%)

WIG — WIG20 mWIG40 e SWIG80
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WIG20 i mWIG40 +/-

Benefit Systems Liczba klub6w sieci Zdrofit wzrosta do 100
Sie¢ Zdrofit liczy sto klubdw fitness zlokalizowanych w 20 miastach Polski. Spétka
poinformowata o otworzeniu setnego klubu na warszawskim Zoliborzu.
Najwiecej obiektéw Zdrofit (67) znajduje sie w Warszawie i sasiadujacych z nig
miejscowosciach.
taczna powierzchnia wszystkich klubow przekracza 113 tys. m kw., co oznacza, ze $rednia
powierzchnia obiektu to ponad tysigc m kw.
Zdrofit to centra fitness nalezace do spétki Benefit Systems. W 2013 roku operator kart
MultiSport kupit 15 proc. udziatéw w spétce Zdrofit. Trzy lata pozniej stat sie wtascicielem
pakietu wiekszosciowego (55 proc.), a w 2018 roku nabyt pozostate udziaty i stat sie jedynym
wtascicielem sieci.

Develia Zakup nieruchomosci pod inwestycje
Develia nabyta dziatke w Gdarisku przy ul. Jesionowej o powierzchni 0,3136 ha za 26,19 mln
zt brutto. Spdtka podata, ze zamierza na powyzszej nieruchomosci zrealizowaé projekt
inwestycyjny z szacowang liczbg ok. 77 lokali mieszkalnych w zabudowie wielorodzinnej.
Planowany termin rozpoczecia sprzedazy w ramach projektu inwestycyjnego to IV kwartat
2024 r.

Grupa Azoty Plan zmian w zwiazku z zapasami gazu
Grupa Azoty zaniepokojona jest planami zmian w zwigzku z zapasami strategicznymi gazu,
spétka obawia sie wzrostu cen nawozéw. MKiS w czerwcu wystat do konsultacji projekt ustawy
0 zmianie ustawy 0 zapasach ropy naftowej, produktéw naftowych i gazu ziemnego oraz
zasadach postepowania w sytuacjach zagrozenia bezpieczenstwa paliwowego paristwa i
zaktocen na rynku naftowym.

e "Przedstawiony projekt bedzie miat istotny wptyw na funkcjonowanie duzych
energochtonnych podmiotdw  wykorzystujacych gaz ziemny w  procesach
technologicznych, jak ma to miejsce w przypadku sektora chemicznego, w
szczegélnosci  do  produkcji  nawozdw  sztucznych.  Przeniesienie  kosztdw
magazynowania gazu ziemnego na odbiorcéw surowca w znacznym stopniu obcigzy
jego najwiekszych odbiorcéw przemystowych i moze przyczynic¢ sie do wzrostu cen
krajowych nawozéw"

SWIG80 i inne
+/-

Archicom Nowe mieszkania w sprzedazy
Archicom wprowadza do sprzedazy 203 mieszkania w warszawskim projekcie Modern
Mokotéw. Budynek ma by¢ gotowy na przetomie roku 2025/2026.

Digital Network Szacunkowe wyniki za 2Q24
Wedtug wstepnych szacunkdw, skonsolidowane przychody Emitenta w drugim kwartale 2024
roku wyniosty 16,4 mln zt z czego 98% (tj. 16,1 mln zt) pochodzito z segmentu cyfrowej
reklamy zewnetrznej (Digital Out Of Home). W poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego sprzedaz Emitenta wzrosta o 11%, w ktorym to osiggneta poziom 14,8 mln zt.

Wedtug wstepnych szacunkéw, skonsolidowane przychody Emitenta w pierwszym pétroczu
2024 roku wyniosty tacznie 28,8 mln zt z czego 98% (28,2 mln zt) pochodzito z segmentu
cyfrowej reklamy zewnetrznej (Digital Out Of Home). W poréwnaniu do pierwszego pétrocza
2023 roku, sprzedaz Emitenta wzrosta o 17%, w ktérym to osiagneta poziom 24,7 mln zt.

PKP Cargo Udziaty w rynku przewozdéw na koniec czerwca
Udziat PKP Cargo w rynku przewiezionych towardw wg masy spadt po czerwcu do 27,53 proc.
catego rynku wobec 32,91 proc. w analogicznym okresie 2023 roku. Wedtug pracy
przewozowej, udziat PKP Cargo spadt po czerwcu do 27,96 proc. rynku z 34,95 proc. w
analogicznym okresie 2023 r.
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Urzad Transportu Kolejowego podat, ze w czerwcu pociagi przewiozty ponad 18,9 mln ton
towardw, co w poréwnaniu z czerwcem 2023 r. oznacza wzrost o prawie 0,9 mln ton (+4,8
proc.). Wykonana przez nie praca przewozowa przekroczyta 5,1 mld tonokilometréw i byta
wyzsza 0 ponad 0,2 mld tonokilometréw (+4,2 proc.) rok do roku.

W pierwszym pétroczu 2024 r. pociagi towarowe przetransportowaty prawie 110,7 mln ton
towardw, wykonana praca przewozowa przekroczyta warto$¢ 29,3 mld tonokilometréw.
Wobec danych za ten sam okres w 2023 r., to mniej 0 4,6 mln ton tadunkéw obstuzonych
kolejg (-4 proc.), nizsza o prawie 1,5 mld tonokilometréw (-4,8 proc.) jest wartos¢ pracy
przewozowej.

Scanway

Nowa umowa w ramach projektu Europejskiej Agencji Kosmicznej

Scanway podpisat z Marble Imaging umowe w ramach projektu Europejskiej Agenci
Kosmicznej. Spodziewany wptyw srodkdw z tytutu realizacji umowy wynosi ok. 1,6 mln euro
w 2024 roku i sumarycznie okoto 1,6 mln euro w latach 2025 i 2026. Przedmiotem umowy
jest dostarczenie przez spétke instrumentu do obserwacji Ziemi, sktadajacego sie z dwdch
teleskopdw, pozwalajacych na obrazowanie Ziemi w pasmie widzialnym z rozdzielczoscia
ponizej 1 metra na oraz podczerwonym z rozdzielczoscig ponizej 10 metréw na piksel.

Wartos¢ projektu wynosi ok. 5,50 mln euro. Finansowanie projektu przez ESA wynosi 3,94 mln
euro, natomiast wartos¢ srodkdw przekazanych do Scanway wyniesie 3,2 mln euro.

Dtugos¢ trwania umowy to 24 miesiace.

Simfabric

Umowa wspétpracy z Nvidig

SimFabric podpisat umowe z amerykanskim koncernem Nvidi Corpor na wspotprace w
tworzeniu rozwiagzan developerskich w grach w oparciu o technologie sztucznej inteligencji
oraz uczenia maszynowego. Rdwnoczesnie w ramach podpisanej umowy SimFabric przystapit
do programu Nvidia Developer Program oraz otrzymat grant w formie ustug i serwiséw
dostarczanych przez koncern Nvidia o wartosci 100 tys. USD.

Jak wskazano, spdtka planuje wdrozy¢ do gier rozwigzania Nvidia bazujagce na sztucznej
inteligencji i uczeniu maszynowym, w tym: chatboty, algorytmy nasladujace zachowania i
mowe ludzkg oraz rozwigzania rozpoznajace mowe Ludzka, a takze cyfrowe postacie, budujace
narracje na zywo w trakcie interakcji z graczem.

TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

$roda 31 lipca 2024

KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

COALENERG NWZA

DEKPOL Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 2,39 zt na akcje.

INTERSPPL Publikacja raportu za rok obrotowy 2023/2024.

NOVAVISGR Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,06 zt na akcje.

PASSUS Wprowadzenie do obrotu na GPW 132.300 akcji zwyktych na okaziciela serii C.
PEKABEX Wyptata dywidendy 0,41 zt na akcje.

PRIMAMODA Publikacja raportu za 2022 rok.

REMAK Wyptata dywidendy 0,30 zt na akcje.
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TORPOL Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 2,11 zt na akcje.
czwartek 1 sierpnia 2024

ASSECOBS Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

DEKPOL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2,39 zt na akcje.

MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

TORPOL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2,11 zt na akcje.

piatek 2 sierpnia 2024

ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

poniedziatek 5 sierpnia 2024

NWZA ws. przeznaczenia kapitatu zapasowego utworzonego z zysku na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy
oraz Polityki Wynagrodzer Cztonkdw Zarzadu i Cztonkdw RN.

NOVAVISGR Wyptata dywidendy 0,06 zt na akcje.

ATLANTAPL

wtorek 6 sierpnia 2024
FMG ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2023 roku.
SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2023/2024.
$roda 7 sierpnia 2024
INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
PKOBP Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 2,59 zt na akcje.
APLISENS Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.
BENEFIT NWZA ws. powotania cztonka/cztonkini RN.
GPW Wyptata dywidendy 3 zt na akcje.
MIRBUD Wyptata dywidendy 0,21 zt na akcje.
NOVITA Wyptata dywidendy 9,20 zt na akcje.
czwartek 8 sierpnia 2024
PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
PKOBP Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2,59 zt na akcje.
ARCTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
INPRO Wyptata dywidendy 0,25 zt na akcje.
KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
POLTREG NWZA ws. powotania cztonka RN.
piatek 9 sierpnia 2024
ELEKTROTI Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 2,50 zt na akcje.
MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
REMAK Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 29 lipca 2024
12:00 Brz\gkﬁia Sprzedaz detaliczna wg CBI lipiec -43,0 -20,0 -24,00
16:30 USA Indeks Dallas Fed dla przemystu lipiec -17,50 -15,10
Wtorek, 30 lipca 2024
7:30 Francja  PKBs.a. wst. (k/k) I kw. 0,30% 0,20% 0,20%
10:00 Niemcy  PKBs.a. wst. (k/k) I kw. -0,10% 0,10% 0,20%
10:00 Niemcy  PKBn.s.a. wst. (r/r) Il kw. 0,30% -0,90%
11:00 Sg;?];a PKB s.a. wst. (/r) Il kw. 0,60% 0,60% 0,40%
11:00 Sé;il;a Indeks nastrojéw w gospodarce lipiec 95,8 95,7 95,9
14:00 Niemcy  Inflacja CPI wst. (r/r) lipiec 2,30% 2,20% 2,20%
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw - Conference Board lipiec 100,3 100 97,8

Sroda, 31 lipca 2024

1:50 Japonia  Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) czerwiec -3,60% -4,80% 3,60%
150 Japonia  Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec 3,70% 3,30% 2,80%
8:45 Francja  Inflacja CPI wst. (r/r) lipiec 2,40% 2,20%
8:45 Francja  Inflacja PPI (r/r) czerwiec -6,70%
9:55 Niemcy  Stopa bezrobocia s.a. lipiec 6,00% 6,00%
10:00 Polska  Inflacja CPI wst. (r/r) lipiec 2,60%
12:00 Wtochy  Inflacja PPI (r/r) czerwiec -3,50%
14:15 USA Raport ADP lipiec 165 tys. 150 tys.
15:45 USA Indeks Chicago PMI lipiec 474
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -3,7bil(r11Ln
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC lipiec

Czwartek, 1 sierpnia 2024
9:00 Polska  Indeks PMI dla przemystu lipiec 45
9:45 Wtochy  Indeks PMI dla przemystu lipiec 46,2 45,7
11:00 Sgger{)a Stopa bezrobocia czerwiec 6,40% 6,40%
13:00 Brx\é;kﬁia Stopa procentowa sierpien 5,00% 5,25%
14:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych tydzieni 235 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu lipiec 48,9 48,5

Piatek, 2 sierpnia 2024
8:45 Francja  Produkcja przemystowa (m/m) czerwiec 0,90% -2,10%
10:00 Wtochy  Produkcja przemystowa (m/m) czerwiec 0,50%
14:30 USA Stopa bezrobocia lipiec 4,10% 4,10%
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym lipiec 180 tys. 206 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) lipiec 3,90%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
(998 BIURO MAKLERSKIE Y

d

e-mail: doradcy.i ycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl




Komentarz poranny

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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