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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Ostatnia sesja lipca obfitowata we wzrosty na globalnych rynkach. Gtéwnym wydarzeniem
byto posiedzenie Federalnego Komitetu ds. Operacji Otwartego Rynku. Decyzja o utrzymaniu
stép procentowych w USA na dotychczasowym poziomie okazata sie zgodna z
oczekiwaniami rynkowymi, a prezes Powell w swoim przekazie potwierdzit, ze obnizki stép
sq juz coraz bardziej mozliwe. Ta informacja pozytywnie wptyneta na rynek, a amerykarskie
indeksy zaliczyty solidne odbicie. Pomogty takze dobre wyniki spotek AMD i META, ktdre
byty katalizatorem do wzrostdw w catym sektorze pétprzewodnikéw. Technologiczny
Nasdag Comp. wzrést 0 2,64%, a S&P500 popisat sie ponad 1,50% zwyzka.

Na europejskich parkietach takze silniejszy byt popyt. Niemiecki DAX w oczekiwaniu na
komunikat Fedu wzrdst o 0,53% a francuski CAC zakoriczyt dzier z wynikiem +0,76%. Na
krajowym rynku po wtorkowej przecenie przyszto silniejsze odreagowanie cho¢ nadal
niektdre spétki z indeksu WIG20 nie mogty zaliczy¢ Srodowej sesji do udanych. Warszawski
benchmark wzrést 0 1,54% a indeks mWIG40 zaliczyt 1,23% wzrost. Najgorzej prezentowaty
sie notowania SWIG80, ktére ostatnig sesje miesiaca zakoriczyty na symbolicznym plusie.
Najbardziej optymistycznie prezentowaty sie walory KGHM (+4,57%), Dino (+3,96%), a takze
spotki skarbu paristwa - PGE (+3,60%) czy Orlen (+2,29%). Pozytywnym nastrojom na
krajowym rynku sprzyjat takze wczorajszy szacunek inflacji za lipiec. Wskaznik ten wynidst
4,2% gdzie konsensus rynkowy zaktadat 4,4% wzrostu inflacji co moze wskazywac, ze obawy
o powrdt inflacji za sprawa odblokowania cen energii byty troche przesadzone.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII

Pozytywna reakcja na komentarz prezesa Powella w USA, moze sprzyja¢ kontynuacji odbicia
i powrdt do trendu wzrostowego. Indeks WIG20 obronit swoje wsparcie w rejonie 2380
punktédw co daje dzisiaj mozliwos¢ warszawskim bykom na wyprowadzenie kolejnej
wzrostowej kontry. Sprzyjajace rynki bazowe, oraz stabilny ztoty moze pozytywnie wspierac¢
taki scenariusz.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 84345.70 +1.36% -4.57% +7.50%
WIG20 2421.49 +1.54% -5.15% +3.35%
mWIG40 6269.27 +1.23% -3.56% +8.37%
SWIG80 24340.53 +0.05% -3.84% +6.27%
WIG20 USD 610.35 +1.63% -3.94% +2.38%
WIG20 TR 4962.12 +1.54% -5.15% +6.06%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 5522.30 +1.58% +0.86% +15.8%
Nasdagq C. 17599.40 +2.64% -1.57% +17.2%
DAX 18508.65 +0.53% +1.19% +10.5%
CAC40 7531.49 +0.76% -0.39% -0.15%
FTSE250 21600.71 +0.78% +6.82% +9.71%
BUX 74051.13 +0.78% +2.44% +22.2%
NIKKEI 39101.82 +1.49% -1.34% +16.8%
Hang Seng 17344.60 +2.01% -2.39% +1.74%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.409 -2.47% -6.74% +3.68%
USA 4.033 -2.61% -9.74% +4.32%
Niemcy 2.3010 -1.58% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.28990 -0.01% -0.62% -1.24%
USD/PLN 3.96219 -0.13% -1.42% +0.71%
CHF/PLN 451284 +0.43% +1.38% -3.52%
GBP/PLN 5.09411 +0.05% +0.20% +1.57%
EUR/USD 1.08271 +0.12% +0.82% -1.94%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 81.56 +4.47% -5.82% +5.87%
Ztoto (§/0zt) 2493.40 +1.69% +6.61% +20.3%
Miedz (c/Lb) 419.43 +2.70% -5.06% +7.81%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-08-01
WZROSTY SPADKI
NANOGROUP +17.38% ADIUVO -14.93%
SIMFABRIC +12.50% IMMOBILE -11.81%
PURE +8.11% NEWAG -4.69%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 1330,26 149 (40.9%) 156 (42.9%)

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40

Kety

Wyniki za 2Q24

Grupa Kety miata w drugim kwartale 2024 roku 1,3 mld zt skonsolidowanych przychoddw ze
sprzedazy, 255,8 mln zt zysku EBITDA, 205,4 mln zt EBIT oraz 166,6 mln zt zysku netto. Zysk
netto j.d. wynidst ok. 166,4 mln zt, wobec szacowanych wczesniej 160 mln zt zysku.

W czerwcu Grupa Kety szacowata, ze w drugim kwartale 2024 r. zysk netto wyniesie 160 mln
zt, a EBITDA 260 mln zt. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy szacowane byty na 1,32 mld
zt, a skonsolidowany zysk operacyjny na 210 mln zt.

Dla poréwnania, w drugim kwartale 2023 r. przychody wyniosty 1,338 mld zt, EBITDA 240 mln
zt, EBIT 195,2 mln zt, a zysk netto j.d. 151 mln zt.

W catym pierwszym potroczu 2024 r. przychody wyniosty 2,54 mld zt, EBITDA 478,3 mln zt,
EBIT 379,65 mln zt, a zysk netto j.d. 316,65 mln zt.

e Zarzad Grupy Kety nie widzi sygnatéw istotnej poprawy koniunktury w kolejnej czesci
roku, a wiec zaktada, iz poziom popytu w |l poétroczu bedzie zblizony do
obserwowanego w | pétroczu, a tym samym utrzyma sie znaczaca konkurencja
wywotujaca presje na uzyskiwane marze. najistotniejszy wptyw na realizacje
zaktadanego poziomu sprzedazy bedzie miata sytuacja w branzy budowlanej zaréwno
w kraju jak i na rynkach europejskich, do ktérych trafia ponad 50 proc.
skonsolidowanych przychodéw grupy.

e W ocenie zarzadu, biorac pod uwage pozycje walutowa grupy ewentualne umocnienie
ztotego wzgledem euro bedzie dziatato negatywnie na poziom sprzedazy i marz - z
tego powodu grupa zamierza utrzymywac czes¢ zadtuzenia w walutach obcych oraz
kontynuowac polityke zabezpieczenia ryzyka walutowego transakcjami terminowymi.
Grupa szacuje, ze wartos¢ zadtuzenia netto zwiekszy sie w Il pétroczu 2024 roku o
ok. 600 mln zt, gtdwnie w zwigzku z planowanymi wydatkami inwestycyjnymi (w tym
takze z tytutu nabycia, po uzyskaniu wymaganych zgdd, spotki Selt) oraz wyptata
dywidendy z zysku za rok 2023.

Grupa Azoty

Rozwdj projektu Polimery Police

Grupa Azoty Polyolefins podpisata z Hyundai Engineering dwustronne protokoty warunkowego
odbioru tymczasowego dla podprojektu Instalacji Polipropylenu i podprojektu Terminala
Przetadunkowo-Magazynowego H&ST. Hyundai Engineering jest generalnym wykonawca
Polimerdw Police.

Jak podano, procedura warunkowego odbioru tymczasowego wprowadzona zostata w zwigzku
z dazeniem stron umowy EPC do jak najszybszego przeprowadzenia dziatan zwigzanych z
przekazaniem przez generalnego wykonawce projektu Polimery Police do komercyjne;
eksploatacji.

Formalne przejecie projektu Polimery Police uwarunkowane jest zawarciem aneksu do umowy
EPC, w ktérym strony tej umowy uzgodnia finalne zatwierdzenie testu integralnosci, zasady
rozliczenia projektu Polimery Police oraz okresla swoje prawa i obowiazki w zwigzku z
zakoriczeniem fazy konstrukcyjnej projektu.

e "Zastosowana procedura umozliwia Grupie Azoty Polyolefins petne zarzadzanie
portfolio produkcyjnym polipropylenu, dostosowanym do sytuacji rynkowej. Zdolnosci
produkcyjne instalacji PP pozwalajg na produkcje 437 tys. ton polipropylenu rocznie.
Gtéwne parametry procesowe instalacji PP zostaty osiagniete i potwierdzone w
ramach przeprowadzonych ruchéw testowych"

e "Podpisanie protokotdw to istotny krok w kierunku jak najszybszego przeprowadzenia
dziatan zwiagzanych z przejeciem projektu Polimery Police do komercyjne;
eksploatacji. Potwierdza, ze strony daza do osiagnigcia zatozonych celéw w zakresie
mozliwie najszybszego zakonczenia inwestycji"

mBank

Wyniki za 2Q24

Zysk netto grupy mBanku w drrugim kwartale 2024 roku wynidst 421,9 mln zt, podczas gdy
rok wczesniej bank miat 15,5 mln zt straty netto. Zysk netto okazat sie 23 proc. powyzej
oczekiwan, konsensus PAP Biznes zaktadat zysk na poziomie 342,5 mln zt.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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Oczekiwania dziewieciu biur maklerskich co do zysku netto za Il kwartat wahaty sie od 302
mln zt do 401 mln zt.

Zysk netto w Il kwartale wzrdst 61 proc. w poréwnaniu do | kwartatu.

W | potowie 2024 roku zysk netto grupy mBanku wynidst 684,4 mln zt, podczas gdy rok
wczesniej byt na poziomie 127,3 mln zt.

Wyniki banku w Il kwartale obcigzyty koszty ryzyka prawnego zwigzanego z kredytami
indeksowanymi do walut obcych, ktére wyniosty 1.033,5 mln zt.

Wynik odsetkowy banku w Il kwartale wynidst 2.164,7 mln zt i byt zblizony do oczekiwan
analitykdow, ktorzy liczyli, ze wyniesie on 2.130,2 mln zt. Wynik odsetkowy spadt 2 proc. rdr i
8 proc. proc. kdk.

Wynik z optat i prowizji wyniést 491,2 mln zt i byt zgodny z szacunkami rynku, ktéry
spodziewat sie 492,8 mln zt. Wynik prowizyjny wzrdst 1 proc. rdri 2 proc. kdk.

Saldo rezerw, bez uwzglednienia rezerw na walutowe kredyty hipoteczne, wyniosto w drugim
kwartale 2024 roku 171,3 mln zt. Rynek oczekiwat tymczasem o 7 proc. wyzszych odpisdw na
poziomie 183,7 mln zt. Rezerwy spadty 4 proc. w ujeciu rok do roku i wzrosty 257 proc. Kdk

Koszty ogdtem wyniosty w Il kwartale 781,1 mln zt, czyli byty 1 proc. nizsze od oczekiwan
(790,5 mln zt). Koszty wzrosty 11 proc. rdr i spadty 12 proc. kdk.

Pekao Ujecie w wynikach kosztéw ryzyka zwigzanych z kredytami CHF

Bank Pekao w skonsolidowanych wynikach finansowych za pierwsze pétrocze 2024 r. ujmie
dodatkowe rezerwy na ryzyko prawne zwigzane z kredytami hipotecznymi denominowanymi
do CHF w kwocie 243 mln zt brutto.Bank poinformowat, ze dodatkowe rezerwy wynikajg z
aktualizacji parametréw kalkulacji rezerwy na przedmiotowe kredyty (prawdopodobieristwa
przegrania sporéw sgdowych oraz rozktadu mozliwych wyrokéw) i odzwierciedlaja obecny
stan w zakresie orzecznictwa sadowego.Ponadto, bank zdecydowat o zmianie zasad
rachunkowosci dotyczacej ujecia ryzyka prawnego zwigzanego z kredytami hipotecznymi
denominowanymi do CHF jako ryzyka o charakterze odrebnym od ryzyka kredytowego, co
skutkuje pozytywnym wptywem na kapitaty w kwocie ok. 87 mln zt oraz obnizeniem wartosci
portfela kredytéw niepracujacych ("portfel NPL") o ok. 2,0 mld zt.

SWIG80 i inne
+/-
Bloober Team Dofinansowanie na nowy projekt
Bloober Team otrzyma 8,8 mln zt dofinansowania z PFE na projekt systemu ewolucji
przeciwnikow.
Projekt Bloober Team dotyczacy opracowania i wdrozenia innowacyjnego systemu ewolucji
przeciwnikdw, w potaczeniu z nowatorskimi elementami rozgrywki i systemem taczenia
umiejetnosci przeciwnikéw, zostat wybrany przez woj. Matopolskie do dofinansowania w
wysokosci 8,8 mln zt z Programu Fundusze Europejskie dla Matopolski 2021-27. Catkowity
koszt Projektu planowany jest na kwote 18,3 mln zt.
Drago Przesuniecie premiery dodatku do gry.
Entertainment Drago Entertainment przesuwa date premiery ptatnego dodatku do gry Gas Station Simulator
w wersji na PC pt. Car Junkyard na 19 wrzesnia. Wczesniej premiera byta zapowiadana na 15
sierpnia.
Mirbud Nowa umowa
Mirbud podpisat umowe z Gming Strykéw na realizacje zamodwienia pn. "Budowa Centrum +

Rozwoju Strykowa (CRS)" w Strykowie, woj. tddzkie. Wartos¢ umowy to 166,7 mln zt brutto.
Termin realizacji zadania to 36 miesiecy od dnia zawarcia umowy.

Sygnity Wyniki za 1H 2024
Sygnity szacuje skonsolidowane przychody w pierwszym potroczu roku obrotowego 2024 na
ok. 131 mln zt, a zysk netto na ok. 15 mln zt. EBITDA szacowana jest na ok. 25 mln zt, a zysk
brutto na ok. 18 mln zt.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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Jak podano, dane uwzgledniaja wyniki finansowe spétek przejetych przez Sygnity w ostatnim
czasie tj. Edrana Baltic UAB oraz Sagra Technology.

Ostateczne wyniki finansowe zostang przedstawione w raporcie, ktérego publikacje
zaplanowano na 20 wrzesnia 2024 roku.

Trakcja Szacunkowe wyniki za 1H2024
Trakcja miata w pierwszym poétroczu 2024 roku 9,2 mln zt zysku EBITDA oraz 11,4 mln zt
zysku brutto ze sprzedazy, przy przychodach na poziomie 399,8 mln zt. Strata brutto wyniosta
okoto 11,7 mln zt.
Ostateczne wyniki finansowe spotki zostang przekazane w raporcie, ktéry zostanie
opublikowany 25 wrzesnia 2024 roku.

Unibep Oferta Unibepu najkorzystniejsza
Oferta Unibepu zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu na realizacje przejscia
granicznego "Krakowiec" na granicy ukraifisko - polskiej - podata spétka w komunikacie.
Wartos¢ oferty wynosi ok. 19,8 mln euro netto, czyli ok. 83,7 mln zt.
Zamawiajacym jest Panstwowa Stuzba Celna Ukrainy, a zamdwienie obejmuje budowe placu
dla pojazdéw osobowych i autobuséw w punkcie kontrolnym ruchu drogowego "Krakowiec"
oraz przebudowe infrastruktury czesci ukrainskiej istniejacego punktu kontrolnego
"Krakowiec". Zakoriczenie realizacji inwestycji planowane jest w czwartym kwartale 2027 r.
Inwestycja bedzie realizowana z kredytu udzielonego przez Rzad Rzeczypospolitej Polskie]
Rzadowi Ukrainy zgodnie z odrebnymi ustaleniami i umowa uzgodnionymi miedzy w/w
stronami, a rozliczenia beda realizowane bezposrednio na rzecz wykonawcy inwestycji za
posrednictwem Banku Gospodarstwa Krajowego.

TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

czwartek 1 sierpnia 2024

ASSECOBS Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

DEKPOL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2,39 zt na akcje.

MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
TORPOL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2,11 zt na akcje.

piatek 2 sierpnia 2024

ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

poniedziatek 5 sierpnia 2024

ATLANTAPL NWZA ws. przeznaczenia kapitatu zapasowego utworzonego z zysku na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy
oraz Polityki Wynagrodzen Cztonkdéw Zarzadu i Cztonkéw RN.

NOVAVISGR Wyptata dywidendy 0,06 zt na akcje.

wtorek 6 sierpnia 2024
FMG ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy zakorniczony dnia 31 grudnia 2023 roku.
SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2023/2024.
$roda 7 sierpnia 2024
INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
PKOBP Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 2,59 zt na akcje.
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APLISENS Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.
BENEFIT NWZA ws. powotania cztonka/cztonkini RN.
GPW Wyptata dywidendy 3 zt na akcje.
MIRBUD Wyptata dywidendy 0,21 zt na akcje.
NOVITA Wyptata dywidendy 9,20 zt na akcje.

czwartek 8 sierpnia 2024
PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
PKOBP Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2,59 zt na akcje.
ARCTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
INPRO Wyptata dywidendy 0,25 zt na akcje.
KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
POLTREG NWZA ws. powotania cztonka RN.

piatek 9 sierpnia 2024
ELEKTROTI Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 2,50 zt na akcje.
MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
REMAK Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kra] Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 29 lipca 2024
12:00 Brz\{gkﬁia Sprzedaz detaliczna wg CBI lipiec -43,0 -20,0 -24,00
16:30 USA Indeks Dallas Fed dla przemystu lipiec -17,50 -15,10
Wtorek, 30 Llipca 2024
7:30 Francja  PKBs.a. wst. (k/k) I kw. 0,30% 0,20% 0,20%
10:00 Niemcy  PKBs.a. wst. (k/k) I kw. -0,10% 0,10% 0,20%
10:00 Niemcy  PKBn.s.a. wst. (r/r) I kw. 0,30% -0,90%
11:00 Sg;?;a PKB s.a. wst. (/r) Il kw. 0,60% 0,60% 0,40%
11:00 Sél:?;a Indeks nastrojow w gospodarce lipiec 95,8 95,7 95,9
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) lipiec 2,30% 2,20% 2,20%
16:00 USA Indeks zaufania konsumentdéw - Conference Board lipiec 100,3 100 97,8
Sroda, 31 lipca 2024
1:50 Japonia  Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) czerwiec -3,60% -4,80% 3,60%
1:50 Japonia  Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec 3,70% 3,30% 2,80%
8:45 Francja  Inflacja CPI wst. (r/r) lipiec 2,30% 2,40% 2,20%
8:45 Francja  Inflacja PPI (r/r) czerwiec -6,00% -6,70%
9:55 Niemcy  Stopa bezrobocia s.a. lipiec 6,00% 6,00% 6,00%
10:00 Polska  Inflacja CPI wst. (r/r) lipiec 4,20% 4,40% 2,60%
12:00 Wtochy  Inflacja PPI (r/r) czerwiec -2,50% -3,50%
1415 USA Raport ADP lipiec 122 tys. 165 tys. 150 tys.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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15:45 USA Indeks Chicago PMI lipiec 45,3 45 47,4
16:30 USA  Zmiana zapas6w ropy tydzier —3,4:;rkmtn —Q,i?kmtn _3’7b4rllnm
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC lipiec
Czwartek, 1 sierpnia 2024
9:00 Polska  Indeks PMI dla przemystu lipiec 45
9:45 Wtochy  Indeks PMI dla przemystu lipiec 46,2 45,7
11:00 SEtlrﬁ];a Stopa bezrobocia czerwiec 6,40% 6,40%
13:00 Brz\gkﬁia Stopa procentowa sierpien 5,00% 5,25%
14:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych tydzieni 235 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu lipiec 48,9 48,5
Piatek, 2 sierpnia 2024
8:45 Francja  Produkcja przemystowa (m/m) czerwiec 0,90% -2,10%
10:00 Wtochy  Produkcja przemystowa (m/m) czerwiec 0,50%
14:30 USA Stopa bezrobocia lipiec 4,10% 4,10%
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym lipiec 180 tys. 206 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) lipiec 3,90%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i panistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 oceng biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

-;y B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
L S BIURO MAKLERSKIE Y ) c

dq

e-mail: doradcy.inwestycyj pparibas.pl
www.bnpparibas.pl



mailto:%20doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
https://www.webmakler.pl/

