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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Po $rodowej euforii za oceanem, czwartek przynidst mocne stonowanie nastrojéw na rynku akcji.
Na rynkach dominowata czerwieri - kluczowe indeksy w Europie, jak niemiecki DAX czy francuski
CAC40 tracity ponad 2,0%, podobnie technologiczny Nasdaql00. Powyzsze miato miejsce w
otoczeniu nieco lepszych odczytdw finalnych wskazZnikéw PMI przemystu za lipiec w Europie,
réwniez w kontekscie niemieckiego przemystu (43,2 pkt. vs 42,6 pkt. prognozy). Z kolei wyraznie
stabiej wypadty dane z amerykariskiej gospodarki. Z jednej strony negatywnie zaskoczyty
tygodniowe wnioski o zasitek dla bezrobotnych (249 tys. vs 236 tys. prognozy), a z drugiej odczyt
indeksu ISM dla przemystu znizkowat do 46,8 pkt. gdy oczekiwano symboliczng poprawe vs
poprzedni miesiac (48,5 pkt.). Ten ostatni znajduje sie w trendzie spadkowym poczawszy od marca
br. Rynek odebrat powyzsze odczyty jako ryzyko tzw. twardego ladowania amerykariskiej
gospodarki, czyli de facto obawia sie nadchodzacej recesji. W takim scenariuszu wrze$niowy start
obnizek stép procentowych przed Fed oceniany bytby jako zbyt pézny.

Wzrost awersji do ryzyka oraz umacniajacy si¢ dolar cigzyt rynkom rozwijajacym sie, w tym
krajowym indeksom. Ponownie relatywnie lepiej zachowat sie segment $rednich i mniejszych
spotek, z naciskiem na te ostatnia grupe . sSWIG80 stracit ,tylko” 0,23% przy spadku WIG20 o blisko
2,0%. Indeks warszawskich blue chips tym samym powoli przetamuje wsparcie we wspominanym
zakresie 2380-2400 pkt. i znalazt sie na najnizszym poziomie od ponad trzech miesiecy. W
negatywnym scenariuszu kolejnym przystankiem moze by¢ dopiero okragty poziom 2300 pkt.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII

W dzisiejszym kalendarium makroekonomicznym uwaga inwestoréw skupi si¢ na comiesiecznych
danych amerykanskiego rynku pracy. Jesli lipcowe dane o zatrudnieniu i stopie bezrobocia
potwierdza pewne schtodzenie koniunktury w USA moze by¢ to argumentem przewazajacym szale
na korzy$¢ wniosku o ciecie stdp procentowych. Z drugiej strony, wczorajsze odczyty zachwiaty
nieco narracjg o miekkim ladowaniu amerykariskiej gospodarki. Stad staby odczyt niekoniecznie
musi by¢ pozytywnie odebrany przez rynki. Z wieksza pewnoscia mozna méwi¢ o natomiast o
oczekiwanym powrocie wyzszej zmiennosci na rynkach, co wpisuje sie w roczna jak i
przedwyborcza sezonowos¢.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 8292089  -169%  -6.18%  +569%
WIG20 237462  -194%  -699%  +1.35%
mWIG40 618519  -134%  -485%  +6.91%
SWIGS0 2428432 -023%  -406%  +6.02%
WIG20 USD 596.33 -230%  -614%  +003%
WIG20 TR 486607  -194%  -699%  +4.01%
ZAGRANICA  Kurs 1D M YTD
S&P500 544668  -137%  -052%  +14.2%
Nasdag C. 1719415 -230%  -383%  +14.5%
DAX 1808675  -228%  -111%  +797%
CAC40 737045  -214%  -2.52% -2.29%
FTSE250 2145923  -065%  +6.12%  +8.99%
BUX 7355081  -0.68%  +175%  +21.3%
NIKKEI 3812633 -249%  -3.80%  +13.9%
Hang Seng 1730496 -023%  -261%  +151%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5323 -159%  -8.22%  +203%
USA 3978 -136%  -1097%  +290%
Niemcy 22415 -2.59% - -
WALUTY Kurs 1D 1M YTD
EUR/PLN 429892  +020%  -0.42% -1.04%
USD/PLN 398340  +053%  -090%  +1.25%
CHF/PLN 456184  +109%  +249%  -2.46%
GBP/PLN 507485  -038%  -0.18%  +1.18%
EUR/USD 107921 -033%  +049%  -2.26%
SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
Brent ($/bbl) 80.07 -095%  -7.54%  +393%
Ztoto ($/0zt) 249090  +0.72%  +6.50%  +20.2%
Miedz (c/Lb) 40680  -2.60%  -792%  +A56%
NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-08-01
WZROSTY SPADKI

STALPROD +8.14%
GAMFACTOR +7.27%
COLUMBUS +4.95%

SIMFABRIC ~ -14.25%
PURE  -10.75%
NANOGROUP -7.26%

OBROTY PLN

Rosnace

Spadajace

GPW 807,66

144 (39.8%) 170 (47.0%)
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WIG20 i mWIG40

Alior Bank

Wyniki 2Q24

Zysk netto grupy Alior Banku w drugim kwartale 2024 roku wzrdst do 585,9 mln zt z 506,1
mln zt rok wczedniej. Zysk okazat sie 10 proc. powyzej oczekiwar analitykdw, ktdrzy
prognozowali sie, ze wyniesie on 531,5 mln zt.

Oczekiwania dzewieciu biur maklerskich, co do zysku banku za drugi kwartat, wahaty sie od
484,5 mln zt do 554,3 mln zt.

Zysk netto w Il kwartale wzrdst 16 proc. rdr i 1 proc. kdk.

Po pierwszym poétroczu 2024 roku zysk netto grupy Alior Banku wynidst 1,16 mld zt, podczas
gdy rok wczesniej byt na poziomie 872 mln zt.

Wynik odsetkowy banku siegnat w Il kwartale 1.244,3 mln zt i byt 3 proc. powyzej oczekiwan
analitykdw, ktorzy liczyli, ze wyniesie on 1.212,2 mln zt. Wynik ten wzrdst 7 proc. rok do roku
i spadt 2 proc. w ujeciu kwartalnym.

Wynik z optat i prowizji wyniost 211,2 mln zt i byt 1,5 proc. ponizej konsensusu na poziomie
214,5 mln zt. Wynik prowizyjny spadt 2 proc. rdr i pozostat na poziomie z | kwartatu 2024
roku.

Odpisy wyniosty w drugim kwartale 40,1 mln zt. Rynek oczekiwat tymczasem wyzszych 0 70,5
proc. odpiséw na poziomie 136 mln zt w przedziale oczekiwan od 120 mln zt do 161 min zt.
Koszty banku wyniosty 513,9 mln zt i byty 2 proc. nizsze od oczekiwan rynku (524,8 mln zt).
Koszty wzrosty 11 proc. rdr i spadty 6 proc. kdk.

Budimex

Komentarz zarzadu

e lata 2024-2025 beda prawdopodobnie okresem przestoju na polskim rynku
budowlanym i agresywnej walki o dostepne w tym czasie zamdéwienia. Znaczacego
odbicia w produkcji budowlano-montazowej mozna spodziewa¢ sie w latach 2027-
2028.

e Kluczowy dla branzy budowlanej w Polsce bedzie rok 2027/2028. Inwestycje
zwigzane z rynkiem drogowym i kolejowym plus realizacja dwdch duzych programdéw
inwestycyjnych - rozpoczecie budowy elektrowni atomowej i zaawansowanych prac
zwigzanych z budowa lotniska CPK wraz z komponentem kolejowym, moga
doprowadzi¢ do kumulacji prac budowlanych w latach 2027-2028. To okres, do
ktorego jako branza bedziemy musieli sie dobrze przygotowac.

e 7 uwagi na brak przetargéw, lata 2024-25 moga by¢ trudne dla spotek dziatajacych
gtéwnie w branzy infrastrukturalnej, czy mieszkaniowej. Znaczace inwestycje
realizowane przez przedsiebiorstwa budowlane stopniowo dobiegaja korica. Nawet
jezeli w koncowce tego roku zostang ogtoszone postepowania, do chwili ich
rozpoczecia ming kolejne miesigce. A to oznacza stagnacje i potrzebe utrzymywania
zasobdw ludzkich oraz sprzetowych bez zaangazowania produkcyjnego. W rezultacie
bedziemy zauwazac agresywng walke o zamdwienia, obnizanie marz, co przetozy sie
p6zniej na rentownosé tych firm”.

Deweloperzy

Dane sprzedazowe za 2Q24 od JLL

e tgcznie na szesciu gtownych rynkach w Polsce deweloperzy sprzedali w Il kwartale
2024 r. 9,8 tys. mieszkan, oznacza to spadek w porédwnaniu z poprzednim kwartatem
0 blisko 11 proc. Do oferty weszto ok. 15,3 tys. nowych mieszkan, o 8,5 proc. mniej
niz w poprzednim kwartale.

e W ocenie JLL, drugi kwartat byt okresem przestoju pomiedzy dwoma programami
doptat, ktérym towarzyszy informacyjny chaos zwiazany z nowym programem doptat
do kredytéw. Najwieksze spadki sprzedazy w pordwnaniu do pierwszego kwartatu
odnotowano w Krakowie i Warszawie, odpowiednio: 27 proc. i 19 proc., podczas gdy
w Poznaniu i todzi wyhamowanie sprzedazy byto nieco mniejsze: 10 proc. i 7 proc.
kdk. Jedynie w Tréjmiescie liczba sprzedanych mieszkan byta na podobnym poziomie
jak w minionym pierwszym kwartale (spadek o 2 proc.).

o Srednie ceny lokali, ktére pozostaty w ofercie na koniec czerwca 2024 r. najbardzie]
wzrosty (w poréwnaniu do cen z korica marca) w Warszawie (4,9 proc.) i todzi (4,6
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proc.), a najmniej we Wroctawiu (0,5 proc.). W Krakowie i Tréjmiescie wzrosty
wyniosty odpowiednio: 3,3 proc. i 1,7 proc. kdk.

Kety Komentarz Zarzadu
Przejecie firmy Selt bedzie punktem zwrotnym dla Grupy Kety i pozwoli na rozwdj rynkdw
eksportowych.
"Uwazamy, ze to (przejecie firmy Selt - PAP) dla Grupy Kety istotny punkt zwrotny. To jest
moment, w ktérym ta firma wraz z pozostatymi segmentami pozwoli nam na mocny skok w
kierunku Europy i rynkéw eksportowych".
JRynek postrzegamy jako bardzo perspektywiczny. Wszystkie trendy w dtuzszej perspektywie
sa bardzo sprzyjajace, czyli ocieplenie, zmiany klimatu, trendy termomodernizacji - segment
oston przeciwstonecznych jest atrakcyjny i bedzie rést”. -
Zarzad poinformowat, ze zamkniecie transakcji nastapi najpdzniej w pazdzierniku. Warunkiem
jest uzyskanie zgdd antymonopolowych.
Grupa Kety spodziewa sie utrzymania presji na marze. Przeciwwagg dla takiej sytuacji ma by¢
wysoki poziom wykorzystania mocy produkcyjnych.
"Wydaje sie, ze wyraznych oznak ozywienia nie wida¢. Nie spodziewamy sie tez istotnych
wahan na rynku surowcowym. Ale spodziewamy sie utrzymujacej sie presji na marze, wiec
Sita rzeczy wysokie wykorzystanie mocy, wysokie wolumeny sg przeciwwaga dla takie]
sytuacji. To jest co$, co jest w naszych rekach".

mBank Komentarz Zarzadu
mBank skupi sie na wzmocnieniu pozycji kapitatowej i zwiekszeniu rynkowych udziatéw. Bank
chce rosna¢ szybciej niz rynek zaréwno w segmencie korporacyjnym, jak i kredytowym.
mBank zamierza wykorzystac rézne instrumenty (m.in. transakcje sekurytyzacji syntetycznej),
by wzmocni¢ pozycje kapitatowa banku, wykluczyt jednak mozliwos¢ emisji nowych akcji.
mBank zaktada, ze koszty ryzyka w 2024 roku wyniosg okoto 60 pb., bedg wiec nizsze niz
zaktadat bank wczesniej.
"Spodziewamy sie za caty rok duzo nizszego kosztu ryzyka kredytowego niz notowalismy to
w latach poprzednich i nizszego niz nasze oryginalne prognozy na rok 2024. Zaktadamy, ze
bedzie on oscylowat w okolicy 60 pb. w catym roku. W 2025 roku zaktadamy, ze jednak
powrdcimy do naszego celu strategicznego w tym zakresie, czyli 70-80 pb."

SWIG80 i inne
+/-

Echo Investment Kredyt dla Towarowa 22
Bank Pekao w konsorcjum z Santander Bank Polska przyznat AFI Europe i Echo Investment
103,4 mln euro kredytu budowlano-inwestycyjnego oraz 20 mln zt kredytu obrotowego na
Office House, pierwszy etap projektu Towarowa 22. Inwestycja ma by¢ gotowa wiosng 2025 r.

Huuuge Games Dane przychodowe za lipiec
Przychody z gier spétki Huuuge Games na platformach Apple i Google w lipcu wyniosty ok. 11
mln USD, tak samo jak w czerwcu.
Najpopularniejsza gra spétki, Huuuge Casino, wypracowata w lipcu ok. 6 mln USD przychodéw
(3 mln USD z i0S; 3 mln USD z Androida), wobec ok. 8 mln USD przychoddéw w czerwcu (4
mln USD zi0S; 4 mln USD z Androida). Gre w lipcu pobrano ok. 320 tys. razy (20 tys. iOS; 300
tys. Android), wobec 420 tys. razy w czerwcu (20 tys. i0S; 400 tys. Android).

Synektik Przedtuzenie umowy dystrybucyjnej
Synektik zawart z Intuitive Surgical aneks do umowy dystrybucyjnej systemdw robotycznych
da Vinci wydtuzajacy okres jej trwania z dotychczas obowigzujacego terminu 30 kwietnia 2026
r. do 31 grudnia 2029 r. +
Na mocy umowy grupa Synektik jest wytacznym dystrybutorem systemdw robotycznych da
Vinci produkowanych przez Intuitive Surgical na rynkach polskim, czeskim i stowackim.
Umowa dystrybucyjna zostata zawarta w lipcu 2018 r.
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W obecnym roku finansowym (rozpoczetym 1 pazdziernika 2023 r.) grupa dostarczyta
klientom w Polsce i w Czechach 20 robotéw da Vinci, zwiekszajac liczbe systemdw bedacych
pod jej opieka do 77 sztuk.

"Wydtuzenie umowy daje nam komfort realizacji dtugofalowej strategii ekspansji w regionie"

Ten Square Games

Dane przychodowe za lipiec

Przychody z gier spdtki Ten Square Games na platformach Apple i Google w lipcu wyniosty
ok. 5 mln USD, wabec ok. 4 mln USD w czerwcu.

Szacunkowe przychody z gry Fishing Clash w sklepie Google wyniosty ok. 2 mln USD, tyle
samo co w czerwcu. Z kolei lipcowe przychody ze sklepu Apple wyniosty ok. 800 tys. USD i
réwniez byty takie same jak czerwcowe dane.

W sklepie Google Play pobrano gre ok. 1 mln razy, tak samo jak miesiac wcze$niej. Z kolei w
App Store byto to ok. 200 tys. razy, wobec ok. 100 tys. pobran w czerwcu.
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

piatek 2 sierpnia 2024

ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

poniedziatek 5 sierpnia 2024

NWZA ws. przeznaczenia kapitatu zapasowego utworzonego z zysku na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy
oraz Polityki Wynagrodzen Cztonkdw Zarzadu i Cztonkéw RN.

NOVAVISGR Wyptata dywidendy 0,06 zt na akcje.

ATLANTAPL

wtorek 6 sierpnia 2024
FMG ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy zakofczony dnia 31 grudnia 2023 roku.
SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2023/2024.
$roda 7 sierpnia 2024
INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
PKOBP Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 2,59 zt na akcje.
APLISENS Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.
BENEFIT NWZA ws. powotania cztonka/cztonkini RN.
GPW Wyptata dywidendy 3 zt na akcje.
MIRBUD Wyptata dywidendy 0,21 zt na akcje.
NOVITA Wyptata dywidendy 9,20 zt na akcje.
czwartek 8 sierpnia 2024
PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
PKOBP Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2,59 zt na akcje.
ARCTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
INPRO Wyptata dywidendy 0,25 zt na akcje.
KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
POLTREG NWZA ws. powotania cztonka RN.

piatek 9 sierpnia 2024

ELEKTROTI Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 2,50 zt na akcje.
MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
REMAK Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 29 lipca 2024
12:00 Bragkﬁia Sprzedaz detaliczna wg CBI lipiec -43,0 -20,0 -24,00
16:30 USA Indeks Dallas Fed dla przemystu lipiec -17,50 -15,10

Wtorek, 30 lipca 2024
7:30 Francja  PKBs.a. wst. (k/k) I kw. 0,30% 0,20% 0,20%
10:00 Niemcy  PKBs.a. wst. (k/k) I kw. -0,10% 0,10% 0,20%
10:00 Niemcy  PKB n.s.a. wst. (r/r) I kw. 0,30% -0,90%
11:00 SEtLrJ?; 4 PKBs.a. wst. (/) Il kw. 0,60% 0,60% 0,40%
11:00 Sg[]i];a Indeks nastrojéw w gospodarce lipiec 95,8 95,7 95,9
14:00 Niemcy  Inflacja CPI wst. (r/r) lipiec 2,30% 2,20% 2,20%
16:00 USA Indeks zaufania konsumentdéw - Conference Board lipiec 100,3 100 97,8

Sroda, 31 lipca 2024
1:50 Japonia  Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) czerwiec -3,60% -4,80% 3,60%
1:50 Japonia  Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec 3,70% 3,30% 2,80%
8:45 Francja  Inflacja CPI wst. (r/r) lipiec 2,30% 2,40% 2,20%
8:45 Francja  Inflacja PPI (r/r) czerwiec -6,00% -6,70%
9:55 Niemcy  Stopa bezrobocia s.a. lipiec 6,00% 6,00% 6,00%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) lipiec 420% 4.40% 2,60%
12:00 Wtochy  Inflacja PPI (r/r) czerwiec -2,50% -3,50%
1415 USA Raport ADP lipiec 122 tys. 165 tys. 150 tys.
15:45 USA Indeks Chicago PMI lipiec 45,3 45 47,4
16:30 USA  Zmiana zapas6w ropy tydzier —S,iikmtn —2,?)?kmln _3l7b4rkmm
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC lipiec

Czwartek, 1 sierpnia 2024
9:00 Polska  Indeks PMI dla przemystu lipiec 47,3 45,1 45
9:45 Wtochy  Indeks PMI dla przemystu lipiec 474 46,2 45,7
11:00 SEtE?;a Stopa bezrobocia czerwiec 8,5% 6,40% 6,40%
13:00 Brz\{gkﬁia Stopa procentowa sierpien 52,1 5,00% 5,25%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 249 tys. 236 tys. 235 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu lipiec 46,8 48,9 48,5

Piatek, 2 sierpnia 2024
8:45 Francja  Produkcja przemystowa (m/m) czerwiec 0,90% -2,10%
10:00 Wtochy  Produkcja przemystowa (m/m) czerwiec 0,50%
14:30 USA Stopa bezrobocia lipiec 410% 4,10%
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym lipiec 180 tys. 206 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) lipiec 3,90%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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Komentarz poranny

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 oceng biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienigdzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

SH]I]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

-;y B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
L S BIURO MAKLERSKIE Y ) c

dq

e-mail: doradcy.inwestycyj pparibas.pl
www.bnpparibas.pl



mailto:%20doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
https://www.webmakler.pl/

