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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Piatkowa sesja to kontynuacja ataku podazy na rynkach finansowych. Po wyzszym odczycie stopy
bezrobocia w USA (4,3% vs 4,1% konsensus) inwestorzy zareagowali nerwowo wyprzedajac akcje.
Na wszystkich indeksach zobaczyliSmy czerwien, a na znaczna stabos$¢ popytu wskazuja piatkowe
stopy zwrotu. Indeks S&P500 stracit 1,84%, a technologiczny Nasdaq Comp. zaliczyt 2,43% znizke.
W Europie takze dominowaty niedZzwiedzie nastroje. Niemiecki DAX zanotowat ponad 2% spadek,
a francuski CAC byt nieco lepszy lecz réwniez zakonczyt dzied ze stratg 1,61%. Przy takiej
koniunkturze na rynkach bazowych ciezko o dobre nastroje na warszawskim parkiecie. Indeks
WIG20 stracit 1,49% przetamujac wsparcie na poziomie 2380 punktdw. Mate i $rednie spétki takze
zawiodty, a oba indeksy -mWIG40 i SWIG80 stracity 1,76%.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Po tygodniu zdominowanym przez posiedzenie Rezerwy Federalnej, czeka nas flauta jesli chodzi
0 wydarzenia makroekonomiczne. W kalendarzu najbardziej interesujaca pozycja w przysztym
tygodniu wydaja sie by¢ publikowane w czwartek dane o produkcji przemystowej w Niemczech w
czerwcu. W ostatnich miesigcach wolumen produkeji spadat w tempie okoto 5% r/r. Stabo
prezentowaty sie tez statystyki dotyczace nowych zamdéwien. W efekcie trudno wykazywac
optymizm, co do perspektyw odbicia aktywnosci w niemieckim sektorze przemystowym w krétkim
horyzoncie.

Wchodzac w ten rok nasi ekonomisci zaktadali, ze lepsza koniunktura na potudniu Europy
widoczna takze w przemysle przyczyni sie do stopniowej poprawy sytuacji wsréd niemieckich
wytwéreéw. Ostatnie dane o wskaznikach PMI sugeruja jednak w wiekszym stopniu, ze to reszta
Europy zaczyna sie dostosowywa¢ do marazmu obserwowanego w najwigkszej gospodarce
Starego Kontynentu. Staba kondycja przemystu w Europie znalazta takze odzwierciedlenie w
danych o polskim eksporcie. Wedtug statystyk Eurostatu krajowa sprzedaz zagraniczna w
pierwszym kwartale byta w ujeciu realnym o 3,3% nizsza niz przed rokiem. Na stabe cykliczne
odbicie niemieckiego przemystu naktadaja sie takze problemy strukturalne. Spadek roli Niemiec w
globalnym przemysle to trend, ktéry rozpoczat sie juz przed pandemia. Eksport towaréw poza UE
swdj , osiagnat tam w potowie 2018 roku.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 8164883  -153%  -667%  +4.06%
WIG20 233916 -1.49%  -7.49% -0.16%
mWIG40 607619  -176%  -507%  +5.03%
SWIGS0 2385582 -176%  -518%  +4.15%
WIG20 USD 595.10 -021%  -5.49% -0.18%
WIG20 TR 479342 -149%  -7.49%  +2.46%
ZAGRANICA  Kurs 1D M YTD
S&P500 534656  -184%  -295%  +12.1%
Nasdag C. 1677616  -243%  -695%  +118%
DAX 1766122  -233%  -2.77%  +543%
CAC40 725180  -161%  -3.80% -3.86%
FTSE250 2082635  -295%  +3.13%  +577%
BUX 7221886  -181%  +1.07%  +19.1%
NIKKE 35909.70  -5.81%  -10.39%  +7.31%
Hang Seng 1694551  -208%  -4.64% -0.60%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.165 -297%  -1059%  -1.00%
USA 3772 -518%  -1493%  -2.43%
Niemcy 21735 -3.03% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 429229  -019%  -0.41% -1.18%
USD/PLN 393315 -130%  -193% -0.03%
CHF/PLN 457827  +028%  +3.17% -2.12%
GBP/PLN 503813  -075%  -097%  +0.46%
EUR/USD 109131  +1.12%  +1.56% -1.16%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 7681 -341%  -1093%  -0.30%
Ztoto ($/0zt) 2469.80  -044%  +585%  +19.2%
Miedz (c/lb) 41030  +050%  -7.15%  +5.46%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-08-05
WZROSTY SPADKI

COLUMBUS +6.34%
GRODNO +5.83%
CYFRPLSAT +4.40%

PURE  -13.09%
NANOGROUP -8.43%
SYGNITY -8.39%

OBROTY PLN Rosnace

Spadajace

GPW 1030,36 78

(21.1%) 250 (67.6%)
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WIG20 i mWIG40

GPW

Statystki za lipiec

taczna wartosc obrotu akcjami na Gtdwnym Rynku GPW w lipcu 2024 r. wyniosta 23,9 mld zt,
czyli 0 23,3 proc. wiecej niz w analogicznym okresie rok wczesniej. Wartos$¢ obrotu akcjami w
ramach arkusza zleceri wzrosta 0 22,5 proc. rdr do poziomu 23,7 mld zt. Jak podano, warto$¢
obrotu akcjami w ramach arkusza zlecen wzrosta natomiast rok do roku o 22,5 proc. do
poziomu 23,7 mld zt. Srednia dzienna warto$¢ obrotu akcjami w ramach arkusza zlecen
wyniosta 1,03 mld zt i byt to wzrost 0 11,8 proc. w poréwnaniu do poprzedniego roku. Indeks
WIG na koniec lipca osiagnat poziom 84.345,70 pkt., a to oznacza wzrost w tym roku o 7,5
proc.

Na rynku NewConnect taczna warto$¢ obrotu akcjami wyniosta w lipcu 178,1 mln zt, co
oznacza wzrost rok do roku o 2 proc. Warto$é obrotdw akcjami w ramach arkusza zlecen
wzrosta 0 2,3 proc. rdr do 177,5 mln zt. Na rynku GlobalConnect wartos$¢ obrotdw akcjami w
lipcu w tym roku wyniosta 2,8 mln zt, co oznacza ponad 7-krotny wzrost wobec lipca
ubiegtego roku.

W lipcu 2024 roku taczny wolumen obrotu instrumentami pochodnymi wynidst 0,8 mln sztuk,
co stanowi wzrost rok do roku o 6,2 proc. Obroty kontraktami na indeksy zwiekszyty sie rok
do roku 0 17,3 proc., do 546,5 tys. sztuk. Wolumen obrotu kontraktami na waluty zanotowat
spadek 0 27,7 proc. rdr, do 144,5 tys. sztuk. Obroty kontraktami na akcje osiggnety poziom
91,0 tys. sztuk, co w poréwnaniu z lipcem ubiegtego roku oznacza wzrost 0 23,9 proc.

GreenX

Nowa umowa

GreenX Metals zawart umowe earn-in, na podstawie ktdrej moze naby¢ 90 proc. udziatdw w
niemieckiej spétce posiadajacej koncesje rozpoznawcza Tannenberg, z perspektywa
wydobycia zt6z rudy miedzi. Koncesja eksploracyjna Tannenberg obejmuje powierzchnie 272
km potozonych w kraju zwigzkowym Hesja w srodkowych Niemczech, gdzie znajduja sie
historyczne kopalnie miedzi i srebra "Richelsdorf".

XTB

Wyniki za 2Q24

Dom Maklerski XTB wstepnie szacuje, ze jego zysk netto w drugim kwartale 2024 r. wynidst
160,3 mln zt, wobec 118 mln zt rok wczesniej. Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze zysk netto
XTB wyniesie 195,7 mln zt.

Oczekiwania co do zysku netto XTB w drugim kwartale znajdowaty sie w przedziale od 151,9
mln zt do 233,9 miln zt.

Zysk operacyjny w drugim kwartale 2024 roku wynidst 177 mln zt, wobec 129,9 mln zt przed
rokiem. Konsensus PAP Biznes przewidywat zysk operacyjny w wysokosci 221,4 mln zt.

Przychody operacyjne wyniosty 382 mln zt, w poréwnaniu do 287,2 mln zt rok wczes$niej.
Konsensus zaktadat przychody na poziomie 421,7 mln zt.
XTB podato, ze w drugim kwartale 2024 r. pozyskato 102,6 tys. nowych klientdw.

Na koniec czerwca, z platformy inwestycyjnej i aplikacji mobilnej XTB korzystato tacznie 1,11
mln klientéw w poréwnaniu z 762,6 tys. na 30 czerwca poprzedniego roku. Z kolei w lipcu
2024 r. do grona klientdw XTB dotaczyto kolejne 36,2 tys. nowych inwestordw.

W catym pierwszym pétroczu liczba nowych klientéw wzrostg 0 232,3 tys., przy zwyzce liczby
aktywnych klientdw do 462,7 tys.

e "Pierwsze pétrocze jest rekordowe pod wieloma wzgledami. W 6 miesiecy tego roku
wypracowalismy przychody wieksze niz w catym 2020 czy 2021 roku, co pokazuje
skale wzrostu XTB w ostatnich latach. (...) Szczegdlnie cieszy nas 50-procenowy
wzrost liczby aktywnych klientéw - jest to dowdd na to, ze zainteresowanie
inwestowaniem, czy to pasywnym czy to aktywnym, stale rosnie. To dla nas dobry
prognostyk w kontekscie planowanego uruchomienia produktow emerytalnych pod
koniec roku"

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SWIG80 i inne

+/-

Asseco BS

Backlog na 2024 rok

Backlog Asseco Business Solutions na 2024 rok wynosi obecnie 348 mln zt i stanowi 91,4 proc.
catosci przychodow z 2023 roku. - poinformowat Mariusz Lizon, cztonek zarzadu spotki
podczas pigtkowej konferencji prasowe;.

e "Pierwsze pétrocze byto dla nas doskonate. Oczywiscie chcieliby$Smy utrzymacd te
dynamiki, ale nie wiemy, czy sie uda. Na razie pierwsze dwa kwartaty budujg w nas
optymizm"

e "ByliSmy troche zaniepokojeni przesunieciem terminu uruchomienia KSeF, bo
musieliSmy w to sporo zainwestowa¢, natomiast otoczenie, ktdére obecnie
obserwujemy z potowy roku, powoduje ze jest w nas optymizm"

e "91 proc. naszych przychoddw pochodzi z segmentu przedsiebiorstw. Nie wida¢ w
nich sygnatéw spowolnienia koniunktury, nie ma poczucia, ze zaczat sie jaki$ trend
negatywny"

EBITDA grupy Asseco BS w pierwszym pétroczu wzosta o 13,4 proc. do 72,4 mln zt, zysk
operacyjny poprawit sie 0 13,9 proc. do 52,7 mln zt, a zysk netto wzrdst 0 18,4 proc. i wynidst
47,1 mln zt.

W samym drugim kwartale przychody Asseco BS wzrosty o 16 proc. do 101,5 mln zt, EBITDA
0 14,1 proc. do 36 mln zt, EBIT 0 14,8 proc. do 26 mln zt, a zysk netto wzrdst o 18,6 proc. i
siegnat 23,1 mln zt.

Backlog Asseco BS na 2024 rok wynosi 348,3 mln zt, co stanowi 91,4 proc. sprzedazy za 2023
rok. Dla poréwnania, w tym okresie w zesztym roku backlog siegat 301,1 mln zt, czyli 88,0
proc. sprzedazy za 2022 rok.

Boryszew

Odblokowanie rezerw

Boryszew rozwigzat cze$¢ rezerw utworzonych na toczace sie postepowania wobec spotki
zaleznej ZM Sielsia w wysokosci 50 mln ztotych. Grupa bedzie mie¢ jednak w | pétroczu 2024
roku 25 mln zt kosztéw zwiagzanych z likwidacjg Walcownii Rur Andrzej. Borszew podat, ze po
uchyleniu decyzji organdw podatkowych wobec spotki zaleznej ZM Silesia, Boryszew dokonat
ponownej oceny ryzyk zwigzanych z tymi postepowaniami. W wyniku dokonanej oceny
postanowit rozwigzac cze$¢ rezerw utworzonych na te toczace sie postepowania w wysokosci
50 mln ztotych.

W maju spdtka zaleznej Alchemia rozpoczeta likwidacje Oddziatu Walcownia Rur Andrzej w
Zawadzkiem. W ramach przygotowywania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupa | pétrocze 2024 roku Alchemia wstepnie oszacowata koszty zwigzane z likwidacja
walcowni na 25 mln ztotych. Powyzsza kwota obcigzy wynik skonsolidowany za | pétrocze
2024 roku.

Boryszew poda wyniki za | pétrocze zostata 14 sierpnia 2024 roku.

Feerum

Nowa umowa

Feerum ma warunkowag umowe z Bio-Nik Elektra na budowe, dostawe oraz uruchomienie
obiektu magazynowo-suszarniczego w miejscowosci Kisielice za 13,9 mln zt netto. Jak podano,
Bio-Nik Elektra zamierza sfinansowac inwestycje z dotacji udzielonej w ramach Krajowego
Planu Odbudowy.

Ponadto w przypadku otrzymania przez Bio-Nik Elektre negatywnej decyzji w sprawie
dofinansowania, umowa ulegnie automatycznemu rozwigzaniu bez konsekwencji dla
ktérejkolwiek ze stron.

Obiekt zostanie zrealizowany w terminie 47 tygodni od dnia uzyskania przez Bio-Nik Elektre
pozytywnej decyzji na dofinansowanie.

Grodno

Dane przychodowe za lipiec

Grupa Grodno szacuje, ze miata w lipcu 2024 roku 11,4 mln zt przychoddw ze sprzedazy, czyli
0 13,6 proc. wiecej rdr. Ponadto spdtka szacuje, ze pomimo przepotowienia cen modutdw
fotowoltaicznych sprzedaz w segmencie OZE w lipcu wzrosta o 5,4 proc. rdr, do 34,9 mln zt

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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(pozostata sprzedaz to szeroko pojety segment elektrotechniki). Z kolei sprzedaz poprzez
kanat e-commerce wzrosta w lipcu 0 35 proc. rdr, do 15,3 mln zt.

e "Rynek i nasze wyniki majg oczywiscie pewng inercje, ale mam wrazenie, ze ogblnie
najgorsze w tym cyklu juz za nami. W lipcu zanotowalismy dobrg sprzedaz pomimo
mocnej walki konkurencyjnej, a wzrosty zanotowalismy we wszystkich kategoriach
produktowych poza oswietleniem. Wyraznie zwiekszyliSmy liczbe klientéw rok do
roku, konsekwentnie zdobywamy rynek. W samym kanale ecommerce zwiekszylismy
liczbe klientéw o okoto 50 proc. W segmencie elektrotechnicznym szczegdlnie duze
dynamiki wzrostu widzieliSmy w kablach, z kolei w segmencie OZE realizowaliSmy
duze wzrosty w fotowoltaice, dostarczajac nie tylko wiecej paneli PV, ale réwniez
rekordowe wolumeny falownikéw i magazynow energii. Perspektywy zwigzane z
programem M¢j Prad 6.0 sg dla nas na pewno korzystne"

TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

ponledziatek 5 sierpnia 2024

NWZA ws. przeznaczenia kapitatu zapasowego utworzonego z zysku na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy
oraz Polityki Wynagrodzen Cztonkdéw Zarzadu i Cztonkéw RN.

NOVAVISGR Wyptata dywidendy 0,06 zt na akcje.

ATLANTAPL

wtorek 6 sierpnia 2024
FMG ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku.
SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2023/2024.

$roda 7 slerpnia 2024

INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
PKOBP Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 2,59 zt na akcje.
APLISENS Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.
BENEFIT NWZA ws. powotania cztonka/cztonkini RN.
GPW Wyptata dywidendy 3 zt na akcje.
MIRBUD Wyptata dywidendy 0,21 zt na akcje.
NOVITA Wyptata dywidendy 9,20 zt na akcje.

czwartek 8 sierpnia 2024
PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
PKOBP Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2,59 zt na akcje.
ARCTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
INPRO Wyptata dywidendy 0,25 zt na akcje.
KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
POLTREG NWZA ws. powotania cztonka RN.

piatek 9 sierpnia 2024
ELEKTROTI Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 2,50 zt na akcje.
MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
REMAK Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 5 sierpnia 2024

1:50 Japonia  Protokét z posiedzenia BoJ czerwiec

9:00 Hiszpania Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) czerwiec 0,40%

9:00 Turcja  Inflacja CPI (r/r) lipiec 62,10% 71,60%

9:45 Wtochy  Indeks PMI dla ustug lipiec 52,9 53,7

11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) czerwiec -3,30% -4,20%

16:00 USA Indeks ISM dla ustug lipiec 51,4 48,8
Wtorek, 6 sierpnia 2024

8:00 Niemcy  Zamoéwienia w przemysle s.a. (m/m) czerwiec 0,80% -1,60%

11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) czerwiec -0,10% 0,10%
Sroda, 7 sierpnia 2024

8:00 Niemcy  Eksport s.a. (m/m) czerwiec -1,50% -3,60%

8:.00 Niemcy  Import s.a. (m/m) czerwiec 2,50% -6,60%

8:00 Niemcy  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) czerwiec 1,00% -2,50%

16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien _3,1)4rkmm
Czwartek, 8 sierpnia 2024

8:30 Wegry  Inflacja CPI (r/r) lipiec 4,00% 3,70%

14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 240 tys. 249 tys.
Piatek, 9 sierpnia 2024

3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) lipiec 0,40% 0,20%

3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) lipiec -0,90% -0,80%

8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) lipiec 2,30% 2,20%

8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) lipiec 2,60% 2,50%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciaggnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 oceng biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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