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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 78971.56 +090%  -10.25% +0.65%
W $rode WIG20 zndw wykazat sie relatywna staboscia i zakoriczyt dzien spadkiem o 0,06%. ) . .
Mimo Ze przecena jest niewielka, to warto zwrdci¢ uwage, ze zachowanie WIG20 WiG20 2236.35 -0.06%  -11.93% -4.55%
kontrastowato z tym co dziato sie na europejskich parkietach, gdzie obserwowali$my mwWIG40 5898.32 +1.21% -8.32% +1.96%
dynamiczne odbicie. W gronie polskich blue chips najstabiej poradzit sobie mBank, ktérego sSWIGS0 2358846 +1.92% -7.71% +2.99%
notowania spadty o 1%. Na szczycie tabeli znalazt sie CD Projekt, ktérego akcje zdrozaty o
WIG20 USD 565.86 -0.26% -12.23% -5.08%
4,2%. Lepiej poradzity sobie mWIG40 i sSWIG80, ktdre wzrosty odpowiednio 0 1,2% i 1,9%. ° ’ °
WIG20 TR 4617.67 +0.70%  -11.26% -1.30%
Na Starym Kontynencie nastroje byty pozytywne i francuski CAC40 wzrést o 1,9%, a ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
niemieck{i D\/}\VX 0 1,5%. Wc;oi:aj.‘ poznaLis’nJ:y kolejne ‘pc.)zi/tyvv‘ne dang kz 'niemiec;iego S&P500 5199 50 0.77% 6.70% +9.01%
pr;emys u. / czervx:cu pro u cja .przemys‘ owa w n‘aj\./\n’e SZE.J .europejs iej gospodarce Nasdag C. 16195.80 1.05% 12.00% +7.89%
zwiekszyta sie 0 1,4% w poréwnaniu z majem, powyzej $redniej prognoz rynkowych na . . .
poziomie 1%. Dane pokazuja, ze wzrost ten napedzany byt przez sektor motoryzacyjny i DAX 1761515 +1.50% -4.64% *5.15%
sprzet elektryczny. Przypomnijmy, ze dzieri wezesniej zamdwienia w niemieckim przemysle CAC40 7266.01 +191%  -4.74% -3.67%
pokazaty wzrost 0 3,9% m/m, wobec oczekiwanych 0,5%. FTSE250 20576.03 +1.02% -1.07% +4.50%
‘ o N ) BUX 71554.38 +1.75% +0.57% +18.0%
Rozpoczecie handlg na Wall SFreet byto obiecujace | indeksy kolntyn.uowaty odplme. Nasdagq rést NIKKEI 34917 53 -0.52% -14.41% +431%
nawet 0 2%. Z godziny na godzine przewaga popytu jednak topniata i ostatecznie Nasdag spadt o ) o .
1%, a S&P 500 0 0,77%. Trwajacy sezon na publikacje wynikéw za Il kwartat wsréd amerykarskich Hang Seng 1700022 +0.75% -2.96% -0.25%
spétek powoli zmierza do korica. Wczoraj raport opublikowat m.in. Walt Disney. Wyniki spétki OBLIGACJE Kurs 1D M YTD
okazaty sie znacznie lepsze od prognoz. Zysk na akcje (EPS) siegnat 1,39 USD wobec oczekiwanych o B o B o
1,20 USD. Do tej pory okoto 420 spétek z S&P 500 opublikowato raporty za miniony kwartat. Blisko Polska 5.212 +2'O20/° 9'660/0 0'100/0
75% spétek pozytywnie zaskoczyto, przekraczajac prognozy, a dynamika wzrostu EPS wynosi USA 3913 -0.81% -8.62% +1.22%
10,6%. Niemcy 2.2670 +3.14% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI EUR/PLN 430377 -002%  +125%  -047%
Dzisiejszy kalendarz makroekonomiczny jest relatywnie pusty. Na uwage zastuguja tylko USD/PLN 395472 -0.10% +026% +051%
cotygodniowe dane o liczbie nowych wnioskéw o bezrobocie w USA. Inwestorzy moga w CHF/PLN 4.60300 +0.24% +4.75% -1.60%
nich szuka¢ sygnatdw o kondycji amerykariskiego rynku pracy, po tym jak opublikowane w GBP/PLN 502119 -0.08% -0.61% +0.10%
iatek d kazat t bezrobocia do 4,3%.
pialek ane pokazaty wzrost bezrobocia co EUR/USD 109332 +008%  +098%  -0.98%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
30% Brent ($/bbl) 7847 +0.18% -8.49% +1.86%
250/: Ztoto (§/0zt) 2432.70 +0.01% +2.93% +17.4%
20% Miedz (c/Lb) 395.55 +0.10%  -14.34% +1.68%
18; NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-08-08
5% WZROSTY SPADKI
0% lon ADIUVO +24.95% LENA -7.91%
-5% KINOPOL +12.68% WOODPCKR -5.33%
-10% KOGENERA +11.96% SIMFABRIC -4.73%
'15%. X ) OBROTY PLN Rosnace Spadajace
lip-23 paz-23 sty-24 kwi-24
GPW 1032,76 217 (59.3%) 108 (29.5%)

WIG — WIG20 mWIG40 e SWIG80
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WIG20 i mWIG40 +/-

Auto Partner Przychody w Lipcu
Skonsolidowane przychody Auto Partnera w lipcu 2024 roku wyniosty 376,5 mln zt, co oznacza
wzrost 0 20,15% r/r. Narastajaco, w okresie styczen-lipiec 2024 roku, przychody wyniosty 2,43
mld zt, rosnac 0 16,53% r/r.

Asbis Uruchomienie segmentu Green Energy Solutions

Asbis uruchomit segment Green Energy Solutions i rozszerzyt swoje portfolio o produkty z
segmentu zielonej energii. Jak podano, grupa rozpoczeta sprzedaz modutdw fotowoltaicznych,
falownikdw fotowoltaicznych oraz systemdw magazynowania energii BESS i tadowarek do
pojazddw elektrycznych. Pierwszym krajem, w ktorym Asbis sprzedaje te produkty sg Wegry.
"Grupa planuje rozpocza¢ wprowadzanie produktow segmentu Green Energy w Europie
Srodkowo-Wschodniej, Zjednoczonych Emiratach Arabskich, Republice Potudniowej Afryki i na
Kaukazie w ciggu najblizszych 6 miesiecy" - podat Asbis.

cce Szacunkowe wyniki
Grupa CCC wstepnie szacuje, ze w drugim kwartale roku obrotowego 2024/25 miata 401 mln
zt zysku EBITDA, 378 mln zt skorygowanego zysku EBITDA i 249 mln zt zysku operacyjnego.
Konsensus PAP Biznes przewidywat 368,8 mln zt zysku EBITDA i 212,7 mln zt EBIT. Przychody
grupy wzrosty w Il kwartale o 6% r/r do 2,574 mld zt. Analitycy spodziewali sie 2,617 mld zt
przychodow.

Pekao Wyniki
Zysk netto grupy Banku Pekao SA w drugim kwartale 2024 roku spadt do 1.419 mln zt z 1.762
mln zt rok wczesniej. Zysk banku okazat sie 6% ponizej oczekiwan rynku, ktdry spodziewat sie,
ze wyniesie on 1.515 mln zt. Wptyw na wyniki miaty przede wszystkim wyzsze koszty rezerw
na kredyty frankowe, kolejna edycja wakacji kredytowych, a takze wzrost kosztow
operacyjnych m.in. za sprawa inflacyjnego wzrostu ptac i zdarzen jednorazowych. Pozytywnie
na wynik netto wptynat wzrost wyniku odsetkowego, budowany dzieki rosnagcym wolumenom
oraz marzy odsetkowej, pomimo nizszych stdp rynkowych w stosunku do poprzedniego roku.

11 bit studios Wywiad z prezesem
11 bit studios spodziewa sie rekordowych wynikdw w latach 2024-2026, a gry spétki z
portfolio wydawniczego juz czesciowo kompensuja wysokie koszty produkcji Frostpunka 2 i
The Alters - poinformowat PAP Biznes prezes Przemystaw Marszat. Ponadto w IV kw. 2024
roku zadebiutuje konsolowa wersja The Thaumaturge, a The Alters pojawig sie na rynku na
ok. miesigc po premierze Frostpunka 2.

e "Zaktadamy, ze pod wzgledem wynikowym lata 2024-2026 beda rekordowe dla 11
bit studios. Wydalismy kilka gier, po ktdrych premierach juz widzimy ich pozytywny
wptyw na nasze przychody i wyniki ogétem. A same gry The Alters oraz Frostpunk 2,
jak i ich premiery zapowiadajg sie bardzo dobrze" - powiedziat PAP Biznes prezes 11
bit studios, Przemystaw Marszat.

e "Korzysci ptynace z umowy z Microsoftem w ramach Game Pass sg proste. Dotyczg
po pierwsze widocznosci, jakg generuje ta platforma, co pozwala dotrze¢ z naszymi
grami do wiekszej liczby odbiorcéw. Dzieki wspétpracy byliSmy obecni na waznych
konferencjach i wydarzeniach Microsoftu, na ktdrych mielismy mozliwos¢ pokazac
swoje projekty” - powiedziat Marszat.

e "Drugi aspekt to korzysSci stricte przychodowe. W ogdlnym rozrachunku to bardzo
dobra umowa dla 11 bit studios. Z naszych analiz, bioracych pod uwage potencjalne
przychody dla spotki, jak i cate otoczenie rynkowe doszliSmy do wniosku, ze
podpisanie jej bedzie dla 11 bit studios zwyczajnie optacalne" - dodat.

e Ponadto prezes 11 bit studios wskazat, ze ostatnie przesuniecie premiery Frostpunka
z 25 lipca na 20 wrzesnia wynikato z kilku czynnikdw, gdzie gtéwnym z nich jest
aspiracja wydania jak najbardziej dopracowanej gry, ktdra sprosta oczekiwaniom
rynku. "W kwietniu tego roku udostepniliSmy fragment trybu sand-box dla posiadaczy
wersji delux gry. Dzieki testom udato sie zebra¢ ogromna liczbe danych. Dodatkowo
sami prowadzimy mase analiz. Testujac sand-box jak i gtéwny tryb, zauwazyliSmy,
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ze kilka rzeczy, ktdre planowaliSmy na pdzniej, musimy dodac wczesniej, poniewaz
nasza spotecznos$¢ tego oczekiwata" - powiedziat.

SWIG80 i inne

Bloober Team Rozwigzanie umowy z Take-Two
Bloober Team i Take-Two zawarty porozumienie w sprawie warunkow zakonczenia
wspotpracy w zwigzku z rozwigzaniem przez Take-Two umowy produkcyjno-wydawnicze;j.
Wszelkie licencje dotyczace Projektu C udzielone Take-Two wygasty, a Bloober Team posiada
wszelkie prawa do projektu.

Erbud Nowa umowa
Erbud podpisat z Siegfried PharmaChemikalien Minden umowe o wartosci 124,3 mln zt netto
na roboty budowlane.

One More Level Rozwigzanie umowy Take-Two
One More Level i Take-Two Interactive Software maja porozumienie w sprawie warunkéw
zakoriczenia wspotpracy w zwiazku z rozwigzaniem przez Take-Two Interactive umowy
produkcyjnej i wydawniczej dla projektu Cyber Slash.Zgodnie z porozumieniem, prawa
autorskie do projektu pozostaja przy spétce One More Level, ktéra jest uprawniona do
dalszego rozwijania oraz komercyjnej eksploatacji projektu i podjecia decyzji o wydaniu gry.

TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

czwartek 8 sierpnia 2024
PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
PKOBP Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2,59 zt na akcje.
ARCTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
INPRO Wyptata dywidendy 0,25 zt na akcje.
KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
POLTREG NWZA ws. powotania cztonka RN.

piatek 9 sierpnia 2024
ELEKTROTI Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 2,50 zt na akcje.
MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
REMAK Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza  Poprzednia

Poniedziatek, 5 sierpnia 2024

1:50 Japonia  Protokét z posiedzenia BoJ czerwiec

9:00 Hiszpania Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) czerwiec 0,60% 0,40%

9:00 Turcja  Inflacja CPI (r/r) lipiec 61,8% 62,10% 71,60%

9:45 Wtochy  Indeks PMI dla ustug lipiec 51,7 52,9 53,7

11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) czerwiec -3,20% -3,30% -4,20%

16:00 USA Indeks ISM dla ustug lipiec 51,4 51,4 48,8
Wtorek, 6 sierpnia 2024

8:.00 Niemcy  Zamoéwienia w przemysle s.a. (m/m) czerwiec 3,90% 0,80% -1,60%

11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) czerwiec -0,30% -0,10% 0,10%
Sroda, 7 sierpnia 2024

8:00 Niemcy  Eksport s.a. (m/m) czerwiec -3,40% -1,50% -3,10%

8:.00 Niemcy  Import s.a. (m/m) czerwiec 0,30% 2,50% -5,50%

8:00 Niemcy  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) czerwiec 1,40% 1,00% -3,10%

16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzier _3’:;kam _O,tZrEm _3,1)4rkmm
Czwartek, 8 sierpnia 2024

8:30 Wegry  Inflacja CPI (r/r) lipiec 4,00% 3,70%

14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 240 tys. 249 tys.
Piatek, 9 sierpnia 2024

3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) lipiec 0,40% 0,20%

3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) lipiec -0,90% -0,80%

8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) lipiec 2,30% 2,20%

8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) lipiec 2,60% 2,50%
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowigzan zaciaggnigtych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 oceneg biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsrdd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Maciej Haberka 691 444 725

SH]I]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

SIDOMAPROFESSIONAL - versi=cta iencsw doswiadezonyen

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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