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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 79736.49 +0.97% -9.38% +1.63%
Poczatek czwartkowe] sesji na krajowym rynku nie nalezat do udanych. Indeks WIG20 . . .
kontynuowat ostanie spadki i przetestowat ponownie silne wsparcie w okolicach 2200 WiG20 2264.10 +1.24% -10.84% -3.37%
punktéw. Wydawato sie, ze niedZzwiedzie kontroluja sytuacje jednak na tych poziomach mwWIG40 5923.53 +0.43% -7.93% +2.39%
popyt sig ozywit. Stopniowo nastepowata poprawa i po danych o liczbie wnioskdéw o zasitek sSWIGS0 23607.14 +0.08% -7.64% +3.07%
dla bezrobotnych w USA, ktore‘ okazaty sie lepsze od oszeklwan, otgczeme zewnetrzne WIG20 USD 57081 +087% 11.47% 495%
dodatkowo sprzyjato warszawskim bykom. W konsekwencji strata prawie 2% z rana zostata
odrobiona, a indeks blue chips zakoriczyt dzied 1,24% na plusie. Uformowana zostata WIG20 TR 4674.98 +1.24%  -10.16% -0.08%
formacja mtota, ktdéra sprzyja kontynuacji odbicia w krétkim terminie. Tym razem ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
ret(at)fwnijte dstgb’iej radlzlity §gb&g(ymgtzg; $rednie spotki, a odpowiadajace im indeksy S&P500 5319 31 +230% 455% +115%
zaxonczyly dzien z wynikami Bom 1 543%. Nasdag C. 1666002  +2.87%  -9.47%  +11.0%
Na Wall Street kontra bykéw byta bardziej okazata. Od otwarcia amerykariskie indeksy rosty, DAX 17680.40 +0.37% -4.29% *5.54%
a popyt przez cata sesje nie chciat odpuszczaé. Taki obrét sytuacji byt niewatpliwie CAC40 7247 .45 -0.26%  -4.98% -3.92%
spowodowany lepszymi od oczekiwad danymi z rynku pracy. W takich pozytywnych FTSE250 20508.58 -0.33% -1.39% +4.16%
nastrojach, indeks S&P 500 wzrdst na wczorajszej sesji 0 2,30% , a technologiczny Nasdaq BUX 7192581 +0.52% +1.09% +18.7%
pomp. ZWﬂKO\ga{.o 2,87%.le0lstat'nich dr?liach criynelkljest moin(L) lzmierlny, lponizwaz NIKKE] 3483115 -0.74% -14.59% +4.08%
InWEStOFZy’ZJ.e.HEJ stronyg awiaja sie recesji, la.z ruglg sFrony .O eJnelsp ywajace dane Hang Seng 16891 83 +0.08% 361% 091%
z amerykanskiej gospodarki na ten moment takiej sytuacji nie potwierdzaja.
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Na Starym Kontynencie réwniez dominowat popyt, ale koricowy wynik europejskich Polska 5.256 +0.84% -8.89% +0.75%
indeksc’)r/ nie fo korica na to W;k[alzuje, poniewaz franc(L)JsBki CAC stracit{0,26%, a niemiecki USA 3991 +117% -6.80% +3.23%
DAX zakoriczyt notowania symbolicznym wzrostem o 0,37%. Przez cata sesje notowania . o
N 2.2650 -0.09% -- --
odrabiaty straty z poprzednich dni jednak zabrakto sity na mocniejsza kontre bykdw. 1eney
WALUTY Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII EUR/PLN 43188 -009%  +117%  -0.55%
USD/PLN 3.95695 -0.03% +0.33% +0.58%
Oprdcz porannych oFiczytow |lnﬂac1| z Chin oraz Wybrar]ych etTlFOplE‘JSklICh vgospodarek, w CHF/PLN 456738 053% +395% 235%
kalendarzu makro nie mamy innych istotnych wydarzen. Publikacja niemieckich danych
inflacyjnych za lipiec okazata sie zgodna z konsensusem i nie powinna pogorszy¢ GBP/PLN 5.04400 +0.38% -0.15% +0.57%
wczorajszych optymistycznych nastrojow. EUR/USD 1.09172 -0.06% +0.84% -1.12%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 7916 +1068%  -7.69% +275%
30% Ztoto (§/0zt) 2463.30 +1.27% +4.22% +18.9%
;g; Miedz (c/Lb) 39590  +0.18%  -1427%  +176%
15% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-08-09
10% WZROSTY SPADKI
8; COLUMBUS  +11.75% INTERBUD  -13.50%
5/ % OPONEO.PL  +561% ASBIS  -6.73%
_100° I CDPROJEKT +4.40% ADIUVO -5.84%
-15% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
lip-23 paz-23 sty-24 kwi-24 GPW 1269,02 151 (41.5%) 161 (44.2%)
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WIG20 i mWIG40

Arctic Paper

Wyniki za 2Q24

Arctic Paper miat w drugim kwartale 2024 roku 70,4 mln zt zysku EBITDA. Wynik jest gorszy
od oczekiwan analitykdéw, ktdrzy liczyli na 96,1 mln zt zysku EBITDA. Jak podano, EBITDA
skorygowana o zdarzenia jednorazowe wzrosta do 78,4 mln zt w poréwnaniu do 68,9 mln zt
w analogicznym okresie 2023 roku.

Nizszy od oczekiwan analitykdw okazat sie rowniez zysk netto spétki, ktory w Il kw. 2024 roku
wyniost 24,2 mln zt. Konsensus PAP Biznes zaktadat 46,3 mln zt.

Ponizej konsensusu PAP Biznes byt réwniez zysk operacyjny spétki, ktory zaktadat 66,5 min
zt, wobec zaraportowanych 41,8 mln zt.

Z kolei 0 5 proc. nizsze od oczekiwan byty przychody, ktore wyniosty 839,2 mln zt, wobec
konsensusu na poziomie 883,2 mln zt.

Prezes Arctic Paper Michat Jarczynski wskazuje, ze drugi kwartat, zwykle sezonowo stabszy,
uptynat w tym roku pod znakiem powolnego powrotu koniunktury na kluczowych rynkach
europejskich i osiggniecia historycznie wysokich cen surowcow.

W segmencie papieru przychody wyniosty 573,9 mln zt (w analogicznym okresie 2023: 566,7
mln zt).

Asbis

Wyniki za 2Q24

W drugim kwartale 2024 r. i pierwszym p6troczu 2024 r. przychody uzyskane w regionie WNP
spadty odpowiednio 0 24,9 proc. i 21,4 proc. w poréwnaniu z odpowiednimi okresami 2023 r.,
podczas gdy sprzedaz w Europie Srodkowo-Wschodniej i innych gtéwnych regionach znacznie
wzrosta.

Przychody grupy Asbis w drugim kwartale wyniosty 6459 mln USD (spadek o 4,2 proc. w
poréwnaniu z Il kwartatem 2023 r.).

Marza zysku brutto wyniosta 7,97 proc wobec 8,04 proc. w Il kw. 2023 r. EBITDA grupy spadta
do 17,5 mln USD wobec 23,2 mln USD rok wczesniej. Zysk operacyjny (EBIT) spadt 0 28,1 proc.
i wynidst 15,3 min USD w porédwnaniu do 21,3 mln USD w Il kw. 2023 r.

Ankietowani przez PAP Biznes analitycy spodziewali sie, ze w drugim kwartale Asbis miat 646-
698 mln USD przychoddw, 19,5-21,3 mln USD wyniku EBITDA oraz 8,6-9,8 mln USD zysku
netto.

W catym pierwszym poétroczu 2024 r. Asbis wygenerowat przychody w wysokosci 1.359,1 mln
USD (spadek 0 2,7 proc. rok do roku) i osiggnat zysk netto po opodatkowaniu w wysokosci 20,1
mln USD w poréwnaniu do 28,6 mln USD w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Spotka wskazata, ze gtéwnym powodem nizszej sprzedazy w regionie WNP byty wyjatkowo
trudne warunki na gtownych rynkach Grupy, zwtaszcza w Kazachstanie i na Ukrainie.

Jak podano, Asbis zanotowat duzy spadek przychodéw w Kazachstanie, najwiekszym rynku
grupy, ktdry byt wynikiem nieoficjalnych dostaw z importu wielu grup produktéw
pochodzacych od nieoficjalnych dystrybutordw i z nieoficjalnych kanatéw, oraz nowe przepisy
dotyczace wydatkdw konsumpcyjnych.

Cyfrowy Polsat

Nowa umowa grantowa

Spotki PAK-PCE Biopaliwa i Woddr i PAK-PCE Stacje H2 z Grupy Polsat Plus podpisaty umowe
grantowa z Europejska Agencja Wykonawcza ds. Klimatu, Infrastruktury i Srodowiska (CINEA)
na budowe 5 ogdlnodostepnych stacji tankowania wodoru przy drogach sieci TEN-T i instalacji
do produkcji zielonego wodoru o tacznej mocy 5 MW. Dofinansowanie to ok. 64 mln zt. Grupa
Polsat Plus realizuje strategie majaca na celu budowe zero- i niskoemisyjnych zrodet
wytwarzania energii elektrycznej oraz petnego tancucha wartosci gospodarki wodorowe;j.

Sie¢ stacji tankowania wodoru Grupy Polsat Plus i ZE PAK jest budowana pod markg NESO.
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Pekao Rozpoczecie prac nad nowa strategia
Bank Pekao rozpoczyna prace nad przygotowaniem nowej strategii; liczy, ze do konca 2024
roku utrzyma wskaznik NPL ponizej 5 proc., a koszty ryzyka beda w okolicach 50 pb. i nie
przekroczg celu okreslonego w dotychczasowej strategii.

e "lesteSmy w ostatnim roku strategii, cele strategiczne okre$lone w strategii
realizujemy. Mamy nadzieje, ze wszystkie cele, ktdre zostaty tam okreslone, zostang
osiagnigte"

e Oczywidcie zaczynamy prace nad kolejng strategia, dokonujemy analiz sytuacji i
przygotowujemy sie do powaznych prac nad strategia. Najbardziej dynamiczna praca
rozpocznie sie, gdy bedziemy mie¢ docelowy sktad zarzadu"

e "Naszym celem jest, by ten wskaznik pozostat ponizej 5 proc. na koniec roku, co
powoduje, ze jezeli wytyczne KNF w zakresie wyptaty dywidendy z zesztego roku byty
utrzymane w tym roku, to mamy zdolnos¢ dywidendowa na poziomie 75 proc."

e "Myidle, ze koszty ryzyka moze beda ponizej 50 pb., moze troche powyzej, na pewno
nie spodziewam sig, ze przekroczy cel strategiczny. Sytuacja jest stabilna"

SWIG80 i inne

Artifex Mundi

Szacunki za lipiec

Artifex Mundi szacuje, ze miat w lipcu 8,3 mln zt przychoddw, wobec 7,9 mln zt w czerwcu |
7,7 mln zt w tym samym okresie poprzedniego roku. Jak podano, w minionym miesiacu Artifex
Mundi zainwestowat w akwizycje graczy dla Unsolved 4,6 mln zt, wobec 3,9 mln zt w maju
br.

Przychody z aplikacji Unsolved wyniosty 7,7 mln zt, wobec 7,3 mln zt miesiac wczesniej i 6,8
mln zt przed rokiem. Srednie dzienne przychody z aplikacji wzrosty w pordwnaniu z czerwcem
02,7 proc.

Elektrotim

Umowa spétki najkorzystniejsza

Oferta Elektrotimu za 19,15 mln zt netto zostata wybrana najkorzystniejsza w postepowaniu
Polskich Sieci Elektroenergetycznych na rozbudowe i modernizacje rozdzielni 220 kV w stacji
400/220/110 kV Patndw - Etap 1.

Energa

Szacunki za 2Q24

Grupa Energa szacuje zysk netto w Il kwartale 2024 roku na 402 mln zt, wobec straty netto
na poziomie 147 mln zt w analogicznym okresie 2023. Szacunkowa EBITDA grupy wyniosta
1,03 mld zt, wobec 276 mln zt rok wczesniej.

Jak podano, do wyniku EBITDA grupy Energa w Il kwartale 2024 Linia Biznesowa Dystrybucja
wygenerowata 656 mln zt, Linia Biznesowa Wytwarzanie 70 mln zt, natomiast Linia Biznesowa
Sprzedaz 279 mln zt.

Szacunkowe przychody grupy Energa w Il kw. wyniosty 5,35 mld zt, wobec 6,01 mld zt rok
wczesdniej. Zysk operacyjny grupy wedtug szacunkdw w Il kw. wynidst 716 mln zt, wobec straty
na poziomie 19 mln zt w analogicznym okresie 2023 roku.

Ponadto grupa szacuje, ze w Il kw. naktady inwestycyjne wyniosty 1,16 mld zt w poréwnaniu
do 1,02 mld zt rok wcze$niej. Dystrybucja energii elektrycznej to 5.371 GWh, wobec 5.436
GWh w Il kwartale 2023 roku. Z kolei produkcja energii elektrycznej brutto wyniosta 586 GWh,
dla poréwnania w Il kw. 2023 roku byto to 731 GWh. Ponadto poinformowano, ze sprzedaz
detaliczna energii elektrycznej wyniosta w Il kw. 3.816 GWh, podczas gdy w analogicznym
okresie poprzedniego roku byto to 3.999 GWh.

Mirbud

Oferta spotki najkorzystniejsza

Oferta o wartosci 177,3 mln zt brutto konsorcjum firm Kobylarnia i Mirbud na drugi etap
budowy obwodnicy Kartuz zostata wybrana przez Zarzad Drog Wojewddzkich w Gdansku jako
najkorzystniejsza.
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Unibep Szacunki za | pétrocze
Grupa Unibep szacuje, ze jej skonsolidowany zysk netto w pierwszym pdtroczu 2024 roku
wyniost 86,5 mln zt, a przychody 1.159,4 miln. Portfel zamdwien do realizacji grupy Unibep
od trzeciego kwartatu 2024 roku wynosi 3,7 mld zt, co oznacza wzrost o okoto 16 proc.

Skonsolidowane przychody Unibepu ze sprzedazy wyniosty 1.159,4 mln zt, co daje spadek o
6,2 proc. rok do roku. W segmencie budowlanym przychody spadty o0 1,3 proc. do 960 mln zt,
w budownictwie modutowym spadty o 29 proc., do 88 mln zt, a w segmencie deweloperskim
obnizyty sie 0 28,7 proc. i wyniosty 140,8 mln zt.

Segment budowalny obejmuje tacznie obszary: energetyczno-przemystowy, kubaturowy oraz
infrastrukturalny.

Skonsolidowany zysk z dziatalnosci operacyjnej siegnat 120 mln zt, a skonsolidowany zysk
netto 86,5 mln zt.

Unimot Szacunki za 2Q24
Grupa Unimot szacuje, ze w Il kwartale 2024 roku miata 80 mln zt skorygowanej EBITDA,
wobec 63 mln zt w analogicznym okresie 2023 roku - podata spdtka w komunikacie.
Szacunkowe przychody za Il kw. wyniosty 3,45 mld zt, wobec 3,25 mld zt rok wczesniej.

Z kolei szacunkowa EBITDA grupy za Il kw. wyniosta 91 mln zt, wobec 82 mln zt rok wczesniej.

Jak podano, gtéwny wptyw na skonsolidowanag EBITDA skorygowang w Il kwartale 2024 r.
miata pozytywna kontrybucja segmentu bitumen, ktéry w Il kwartale 2024 r. osiggnat wynik
EBITDA Skorygowana na poziomie 47 mln zt. Segment ten, w Il i Il kwartale, osiaga
maksymalne wolumeny sprzedazowe ze wzgledu na wystepujacy w tym okresie szczyt sezonu
budowy i remontéw drdg. W Il kwartale 2024 r. Grupa sprzedata 202 tys. ton asfaltéw.

Ponadto spdtka odnotowata réwniez korzystny wptyw z segmentu infrastruktura i logistyka,
ktory zrealizowat wynik EBITDA skorygowana w wysokosci 20 mln zt oraz z segment paliw
ciektych, ktdry z kolei w Il kwartale wypracowat wynik EBITDA skorygowana w wysokosci 6,5
mln zt.

Poinformowano, ze grupa kontynuuje proces dywersyfikacji portfela produktowego i
koncentruje sie na wprowadzaniu oraz zwiekszaniu udziatu produktéw umozliwiajacych
wypracowania wyzszej marzy.
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

piatek 9 sierpnia 2024
ELEKTROTI Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 2,50 zt na akcje.
MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
REMAK Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 5 slerpnia 2024

1:50 Japonia  Protokét z posiedzenia Bol czerwiec

9:00 Hiszpania Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) czerwiec 0,60% 0,40%

9:00 Turcja  Inflacja CPI (r/r) lipiec 61,8% 62,10% 71,60%

9:45 Wtochy  Indeks PMI dla ustug lipiec 51,7 52,9 53,7

11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) czerwiec -3,20% -3,30% -4,20%

16:00 USA Indeks ISM dla ustug lipiec 51,4 51,4 48,8
Wtorek, 6 sierpnia 2024

8:.00 Niemcy  Zamoéwienia w przemysle s.a. (m/m) czerwiec 3,90% 0,80% -1,60%

11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) czerwiec -0,30% -0,10% 0,10%
Sroda, 7 sierpnia 2024

8:00 Niemcy  Eksport s.a. (m/m) czerwiec -3,40% -1,50% -3,10%

8:.00 Niemcy  Import s.a. (m/m) czerwiec 0,30% 2,50% -5,50%

8:00 Niemcy  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) czerwiec 1,40% 1,00% -3,10%

16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzier -B,izkmln 'O'Jrlzmn -3,4:31kmm
Czwartek, 8 sierpnia 2024

8:30 Wegry  Inflacja CPI (r/r) lipiec 4,10% 4,00% 3,70%

14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 233 tys. 240 tys. 249 tys.
Piatek, 9 sierpnia 2024

3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) lipiec 0,50% 0,40% 0,20%

3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) lipiec -0,80% -0,90% -0,80%

8:00 Niemcy  Inflacja CPI fin. (r/r) lipiec 2,30% 2,30% 2,20%

8:00 Niemcy  Inflacja HICP fin. (r/r) lipiec 2,60% 2,60% 2,50%
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazar zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 oceneg biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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