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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 82027.10 +3.05% -7.52% +4.55%
W poniedziatek na globalnych rynkach akcji nastroje byty spokojne, co spowodowane byto m.in.
brakiem istotnych wydarzeri makroekonomicznych. Te jednak dopiero przed nami, a inwestorzy WIG20 2335.65 +3.42% -8.98% -0.31%
zdaja sie wyczekiwa¢ na zblizajace sie publikacje danych o inflacji CPI w Stanach Zjednoczonych. mWIG40 6091.37 +2.82% -5.75% +5.29%

W takim otoczeniu amerykariskie indeksy zachowaty sie bardzo stabilnie, a kurs S&P 500 przez

. ; - . X ) . SWIG80 23966.26 +1.17% -5.50% +4.64%
niemal cata sesje oscylowat wokoét pigtkowego zamkniecia, koriczac sesje doktadnie na tym samym
poziomie. Podobnie zachowywat sie indeks spétek technologicznych Nasdaq Comp. ktéry WIG20 USD 594.05 +3.99% -9.72% -0.35%
zakoriczyt dziet na symbolicznym plusie z wynikiem 0,21%. Ograniczona zmiennos$¢ byta takze WIG20 TR 482271 +3.42% -8.29% +3.08%
widoczna na Starym Kontynencie. Niemiecki DAX wzrést o 0,02% zachowujac sie nieco lepiej niz
francuski CAC, ktdry stracit 0,26%. Mozna wiec stwierdzi¢, ze poniedziatkowa sesja na rynkach ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
rozwinietych po prostu sie odbyta, a notowania de facto pozostaja na praktycznie tych samych S&P500 534439 +0.00% -4.83% +12.0%
poziomach co na pigtkowym zamknieciu. Nasdagq C. 16780.61 +0.21% -8.79% +11.8%
. ) ) P . ' . ) DAX 17726.47 +0.02% -5.45% +5.82%
Zupetnie odmienny przebieg wydarzeri miat miejsce na warszawskim parkiecie, gdzie od poczatku . . .
sesji notowania zostaty zdominowane przez popyt. Po lepszych od oczekiwar szacunkowych CAC40 7250.67 -0.26% -6.13% -3.88%
wynikach Orlenu kurs paliwowego giganta od rana mocno zwyzkowat, co okazato sie doskonatym FTSE250 20677.19 +0.25% -2.48% +5.02%
impulsem do wyprowadzenia kontry ze strony bykéw. Na fali takiego optymizmu, caty rynek ztapat BUX 72352.06 +0.45% +0.14% +19.4%
che¢ do odbicia, a krajowe benchmarki moga zaliczy¢ wczorajsza sesje jako jedna z kilku NIKKE] 000 0.00% 0.00% 0.00%
najlepszych sesji ostatnich lat. Indeks WIG20 wzrdst o 3,42%, indeks $rednich spotek - mWIG40 ’ e . e
zwyzkowat 0 2,82%, a SWIG80 byt relatywnie stabszy, ale réwniez zamknat notowania ponad 1% Hang Seng 1711165 +013% -6.46% +038%
wzrostem. Na uwage zastuguja walory Orlenu, ktéry od poczatku sesji liderowat we wzrostach. Co OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
wazne, utrzymlat on SWOJQ[ Polzyge az do zlamknlgma se;]l, koriczac dzier wzrostem o 4,87%. Z Polska 5220 10.06% 7.69% 10.06%
grona blue-chips na wyréznienie zastuguja takze akcje LPP (+4,66%), PKO BP (+4,08%) czy . ) .
CDProjekt (3,90%), ktéry w ostatnich dniach jest relatywnie jednym z najsilniejszych waloréw na USA 3.905 -0.94% -6.69% +1.01%
rynku. Niemcy 2.2245 +0.02% -- --
Y
WALUTY Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESI EUR/PLN 430617 -029%  +126%  -0.86%
Dzi$ opublikowane zostana amerykariskie dane indekséw PPl za lipiec, ktére moga wptynaé¢ na USD/PLN 3.93905 -0.41% +1.02% +0.12%
wtorkowe notowania. Po wczorajszej stabszej zmiennosci za oceanem, sytuacja ma prawo sie CHF/PLN 455218 -0.50% +4.39% -2.68%
zmienié r[av bardziejv dynarlnilczna .0 czlym éwia@czy talklZel umiarkowany lvvzrolst VIX. Ziarno GBP/PLN 502808 -0.38% -0.70% +026%
niepewnosci co do sity odbicia zasiewaja wczorajsze dos¢ niskie obroty, ktdre nie przekroczyty
poziomu 1mld PLN. Jesli wczorajszy krotkoterminowy trend wzrostowy bedzie dzi§ kontynuowany, EUR/USD 1.09320 +0.12% +0.24% -0.99%
a ztoty dalej bedzie sie umacniat to scenariusz kolejnej fali odbicia jest jak najbardziej realny. SUROWCE Kurs 1D M YTD
. Brent ($/bbl) 82.05 +3.00% -3.50% +6.50%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Ztoto ($/0zt) 9513.40 162%  +3.83% +213%
ggj Miedz (c/Lb) 406.82 +188%  -1143%  +457%
0
20% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-08-12
0,
o WZROSTY SPADKI
5% SIMFABRIC +20.92% PURE -7.07%
0% BUMECH +17.65% FABRITY -5.02%
18/ COLUMBUS ~ +11.65% IMS  -4.30%
_15ty: OBROTY PLN Rosnace Spadajace
lip-23 paz-23 sty-24 kwi-24 GPW 884,53 202 (55.3%) 118 (32.3%)

WIG — WIG20 mWIG40 e SWIG80
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WIG20 i mWIG40 +/-

Alior Wejscie do indeksu MSCI Poland
Alior Bank w wyniku kwartalnej rewizji dotaczyt do listy uczestnikéw indeksu MSCI Poland -
Z indeksu nie zostata usunieta zadna polska spdtka.

W sktad indeksu MSCI Poland wchodzg obecnie 33 spétki.

Przed sierpniowa rewizjg najwiekszy udziat w tym indeksie miaty: PKO BP (14,9 proc.), Orlen
(10,84 proc.), Bank Pekao (8,51 proc.), PZU (8,47 proc.), Allegro (6,11 proc.), KGHM (5,50 proc.),
Santander Bank Polska (5,39 proc.), Dino Polska (4,98 proc.), LPP (4,88 proc. ) i CD Projekt
(2,98 proc.). +

Patrzac sektorowo, na koniec lipca najwiekszy udziat w indeksie MSCI Poland miaty instytucje
finansowe (47,49 proc.), segment produktow konsumpcyjnych (14,49 proc.), paliwa i energia
(10,84 proc.), surowce (8,47 proc.) i ustugi telekomunikacyjne (5,48 proc.).

Od poczatku 2024 roku do konca lipca indeks MSCI Poland (w USD) przynidst 6,09 proc. stopy
zwrotu. Dla pordwnania w tym czasie MSCI Emerging Markets przynidst 7,95 proc. zysku, a
MSCI ACWI 12,86 proc.

Allegro Liczba uzytkownikéw w Lipcu
Allegro miato w lipcu 18,8 mln uzytkownikdw (Real Users) na wszystkich urzadzeniach. Tak
wynika z badania Mediapanel, Polskiego Badania Internetu.

Zasieg, czyli procentowy udziat realnych uzytkownikow odwiedzajacych dany kanat mediowy
w populacji wszystkich uzytkownikéw korzystajacych z internetu wyniést w lipcu 63,35 proc.

ATS, czyli Sredni czas jaki realni uzytkownicy spedzajg na danym kanale mediowym wynidst
1 godz. 50 min. 39 sek.

Na urzadzeniach mobilnych liczba uzytkownikdéw wyniosta 15,4 mln, zasieg wynidst 51,98
proc., a ATS 1 godz. 23 min. 31 sek.

Benefit Systems Zgoda na nabycie sieci Flais

Spotka zalezna Benefit Systems - Next Level Fitness 00D - otrzymata zgode Butgarskie]
Komisji Ochrony Konkurencji na koncentracje polegajaca na nabyciu 100 proc. udziatéw w
kapitatach zaktadowych spotek z sieci klubdw fitness Flais w Butgarii. Benefit Systems obejmie
100 proc. udziatdw w kapitatach zaktadowych spétek: Fitness Flais Corporation O0OD, Power
Ronic 00D, Happy Group 1 00D, Fitness Flais Group 00D, Fitness Flais Pro 00D, Flais Fit 00D
oraz Fit Energy OOD operujacych tacznie 11 klubami fitness dziatajacych pod nazwg "Flais"
oraz posiadajacych 2 kluby fitness w budowie, wszystkie sg zlokalizowane w Sofii.

Benefit Systems zachowa prawa do stowno-graficznego znaku towarowego Flais.

SWIG80 i inne

Artifex Mundi Skup akcji wtasnych
Artifex Mundi rozpoczyna skup do 400 tys. akcji wtasnych, na ktéry moze przeznaczyd
maksymalnie 4 mln zt. Akcje bedg nabywane w celu ich umorzenia.
Skup rozpocznie sie 13 sierpnia 2024 r., a zakonczy sie nie pézniej niz 31 marca 2025 r., chyba
ze $rodki przeznaczone na nabycie akcji zostang wczesniej wyczerpane.
Skup akcji zostanie przeprowadzony przez Trigon Dom Maklerski. +
taczna kwota, ktdrg Artifex Mundi przeznaczy na nabycie akcji wtasnych, z uwzglednieniem
kosztéw ich nabycia, nie przekroczy 4 mln zt.

taczna liczba nabywanych akcji wtasnych nie moze przekroczy¢ 400 tys. sztuk, co stanowi
3,36 proc. kapitatu zaktadowego Artifex Mundi.
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Akcje wtasne nabywane beda w ramach transakcji sesyjnych zawieranych na rynku
regulowanym GPW.

Astarta Holding

Wejscie do indeksu MSCI Ukraine
Astarta Holding w wyniku kwartalnej rewizji weszta do listy uczestnikdw indeksu MSCI
Ukraine - poinformowat MSCI w komunikacie prasowym.

Astarta Holding jest notowana na warszawskiej gietdzie. Grupa specjalizuje sie w produkcji
cukru, uprawie roslin, przetwdrstwie soi i hodowli bydta.

Creepy Jar

Szacunkowe wyniki za | pétrocze 2024

Creepy lar szacuje, ze miat w pierwszym pétroczu 2024 roku 6,1 mln zt zysku netto, co stanowi
spadek o 52 proc. rdr. Szacunkowe przychody ze sprzedazy wyniosty 14,8 mln zt, czyli mniej
0 26 proc. rdr.

Ponadto spétka szacuje, ze zysk operacyjny w okresie pierwszego pétrocza wynidst 5,1 mln zt
wobec 11,2 mln zt w analogicznym okresie poprzedniego roku, co implikuje spadek o 54 proc.
rdr.

Jak podano, krétkoterminowe aktywa finansowe na koniec czerwca wyniosty 72,7 mln zt,
wobec 80,1 mln zt na dzien 31 marca 2024 r. Wskazano, ze obnizenie przychoddéw ze
sprzedazy gry Green Hell o 26 proc. rdr jest konsekwencja naturalnego cyklu starzenia sie
produktu. Jak dodano, wskazany spadek przychodéw jest gtéwna przyczyna obnizenia
rentownosci zysku netto spotki do poziomu 41 proc.

Dodatkowo, w | pdétroczu 2024 r. spétka rozpoznata niegotdwkowy koszt Programu
Motywacyjnego na lata 2023-2025 w wysokosci ponad 2,4 mln zt. Koszt Programu
Motywacyjnego nie byt uwzgledniony w wynikach za | pétrocze 2023 r. W analizowanym
okresie taczna sprzedaz brutto gry Green Hell na platformach PC/Steam, PlayStation i
Microsoft Xbox wyniosta 857 tys. kopii, z czego 104 tys. kopii na konsolach PlayStation i Xbox.
Poinformowano réwniez, ze szacunkowa sprzedaz brutto gry Green Hell na wspomnianych
platformach od poczatku 2024 r. wyniosta 1,035 mln kopii, z czego 130 tys. sztuk stanowia
egzemplarze przeznaczone na konsole PlayStation i Xbox.

Ekipa Holding

Wyniki 2Q24

Ekipa Holding miata w drugim kwartale 2024 roku 4,29 mln zt skonsolidowanego zysku netto
- podata spétka w komunikacie prasowym. W analogicznym okresie poprzedniego roku,
skonsolidowany zysk netto spétki wynidst 2,28 mln zt .

Ponadto spétka osiggneta w Il kw. przychody na poziomie 28,3 mln zt, podczas gdy rok temu
byto to 13,86 min zt.

Z kolei w pierwszym pdtroczu 2024 roku Ekipa Holding miata 40,95 mln zt przychodéw, co
daje ok. 100 proc. wzrostu rdr. W | pétroczu 2023 roku przychody wyniosty 20,44 mln zt. Zysk
netto w pierwszym poétroczu wynidst 5,38 mln zt, co dato ok. 74 proc. wzrostu w poréwnaniu
do analogicznego okresu ubiegtego roku.

Ekipa Holding jest sp6tka notowang na rynku NewConnect.

Legimi

Wyniki 2Q24

Legimi miato w drugim kwartale 2024 roku 4,7 mln zt skonsolidowanego zysku EBITDA, waobec
straty na poziomie 963,2 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku - podata platforma
e-ksigzek i audiobookéw w raporcie.

Skonsolidowany zysk netto w Il kw. wynidst 3,09 mln zt, wobec 1,4 mln zt straty netto w
analogicznym okresie poprzedniego roku.

Z kolei skonsolidowane przychody ze sprzedazy wzrosty rdr o 48 proc. do 29,8 mln zt. EBIT w
Il kw. wyniést 3,99 mln zt, wobec straty operacyjnej na poziomie 1,2 mln zt w analogicznym
okresie poprzedniego roku.

e "Widzimy (.) pozytywne efekty zwigzane z wprowadzeniem ‘wirtualnego
bibliotekarza', czyli systemu rekomendacji opartego na technologii Al. Rozwigzanie
jest wcigz w fazie testow, co daje nam nadzieje na jeszcze lepszy wptyw tego
narzedzia w przysztosci"

e "Dobre wyniki Legimi przektadaja sie zatem na rosnace przychody dla sektora
kreatywnego, na czym zyskuje caty rynek. Planujemy w dalszym ciggu ponosic
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naktady inwestycyjne na technologie, bo to m.in. ona tworzy przewage konkurencyjng
na naszym rynku, co potwierdzajg prezentowane przez nas wyniki. Jestesmy
przekonani, ze dalsze inwestycje w rozwdj naszej platformy pozwolg nam utrzymac
wysokie tempo rozwoju"
Legimi jest spGtka notowang na rynku NewConnect, w ktorej 31,37 proc. udziatéw posiada
Wirtualna Polska i jest jej najwiekszym akcjonariuszem.

TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

wtorek 13 sierpnia 2024

KGHM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
BNPPPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
ENTER Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 4,40 zt na akcje.
INSTALKRK Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 2,50 zt na akcje.
LOKUM Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 2,40 zt na akcje.
RAWLPLUG Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,40 zt na akcje.
$roda 14 sierpnia 2024
ACAUTOGAZ Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.
AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
BORYSZEW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
BOS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
DADELO Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.
INSTALKRK Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2,50 zt na akcje.
MWTRADE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
OPONEO.PL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
RAWLPLUG Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,40 zt na akcje.
ROPCZYCE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

czwartek 15 sierpnia 2024

ENTER Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 4,40 zt na akcje.
ESOTIQ Wyptata dywidendy 3 zt na akcje.
LOKUM Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2,40 zt na akcje.
piatek 16 sierpnia 2024
COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
NEWAG Wyptata dywidendy 0,96 zt na akcje.
TRANSPOL Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,11 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 12 sierpnia 2024

Wtorek, 13 sierpnia 2024
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia czerwiec 4,50% 4,40%

Sroda, 14 sierpnia 2024
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) lipiec 2,30% 2,00%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) lipiec 1,20% 1,40%
10:00 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) Il kw. 2,80% 2,00%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) lipiec 4,20% 2,60%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. rew. (k/k) I kw. 0,30% 0,30%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. rew. (r/r) I kw. 0,60% 0,40%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) czerwiec 0,50% -0,60%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) czerwiec -2,90% -2,90%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) lipiec 0,20% -0,10%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) lipiec 0,20% 0,10%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) lipiec 3,00% 3,00%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) lipiec 3,20% 3,30%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzieri -3,73 mln brk

Czwartek, 15 sierpnia 2024
1:50 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) I kw. 0,50% -0,70%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) lipiec 5,20% 5,30%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 2,60% 2,00%
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) czerwiec -2,20% 0,40%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) lipiec 0,30% 0,00%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii sierpien 6,1 13,9
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 235 tys. 233 tys.
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) lipiec -0,20% 0,60%

Piatek, 16 sierpnia 2024
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) lipiec 0,60% -1,20%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 1,60% -0,20%
11:00 Strefa Euro Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) czerwiec 14,5 mld 12,3 mld
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) lipiec 3,80% 3,60%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. sierpieri 66,9 66,4
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazar zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 oceng biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownosé rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lLub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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