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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Sptywajace dane makroekonomiczne z USA byty w ostatnich dniach pod lupa inwestoréw.
W $rode opublikowany zostat wskaznik CPI, ktéry w relacji m/m wynidst 0,20% (vs.
konsensus 0,20%), a w relacji r/r wyniést 2,90% gdzie konsensus oczekiwat dodatniej
dynamiki na poziomie 3%. Rynek zareagowat neutralnie, o czym $wiadczy brak nadmiernej
zmiennosci w notowaniach gtéwnych $wiatowych indekséw. Podczas $rodowych notowan
indeks S&P 500 wzrost o 0,38%, a technologiczny Nasdag Comp. 0 0,03%. W Europie takze
dzieri nalezat do bykdw. Niemiecki DAX zwyzkowat 0 0,41% a francuski CAC byt relatywnie
silniejszy i zanotowat 0,79% zwyzke.

Na krajowym rynku réwniez nie dato sie zaobserwowad duzej zmiennosci, na co
niewatpliwie ma wptyw sezon wakacyjny oraz fakt, ze czwartek byt dniem wolnym od
handlu. Indeks WIG20 w $rode wzrdst 0 0,59% i przegonit indeksy matych i srednich spétek,
ktdre tego dnia radzity sobie nieco stabiej. Indeks sWIG80 zaliczyt 0,16% przecene, a niemal
w lustrzany sposéb zachowat sie mWIG40, ktéry wzrdst o 0,18%.

Na brak zmiennosci nie moga jednak narzeka¢ uczestnicy czwartkowych notowan za
oceanem. Po tygodniowych danych z rynku pracy, a takze po wynikach sprzedazy
detalicznej za lipiec, ktére okazaty sie lepsze od oczekiwan rynki zareagowaty silnymi
wzrostami. Indeks S&P 500 zanotowat wzrost o ponad 1,50%, a Nasdag Comp. popisat sie
nawet 2,34% wzrostem notowan. Na Starym Kontynencie nastroje byty podobne, a gtéwne
europejskie benchmarki wzrosty o ponad 1%.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI

Dzisiejszy kalendarz makroekonomiczny dostarczy kilka cennych danych. GUS przedstawi lipcowy
wskaznik inflacji bez cen zywnosci i energii, a w strefie euro zobaczymy dane o bilansie handlu
zagranicznego. Oczekuje sie, ze wskaznik inflacji powinien wynie$¢ 3,7%, a czerwcowy bilans
handlu jest na poziomie 14,5 mld EUR. Poznamy takze jak radzi sobie rynek nieruchomosci w USA,
za sprawg liczby pozwoleri na budowe domdw. Z racji, ze wczoraj na krajowym rynku mielismy
dziert wolny od handlu, to dzi§ na warszawskim parkiecie powinnismy zdyskontowa¢ czwartkowe
zachowanie rynkdw bazowych i réwniez zaliczy¢ wzrostowa sesje. Od rana notowania wskazuja,
Ze taki scenariusz jest prawdopodobny.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 82349.67 +0.45% -7.06% +4.96%
WIG20 234414 +0.59% -8.78% +0.05%
mWIG40 6129.74 +0.18% -4.46% +5.96%
SWIG80 23921.80 -0.16% -4.69% +4.44%
WIG20 USD 602.73 +1.29% -8.68% +1.10%
WIG20 TR 4840.23 +0.59% -8.09% +3.46%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 5543.22 +1.61% -1.56% +16.2%
Nasdagq C. 17594.50 +2.34% -4.75% +17.2%
DAX 18183.24 +1.66% -2.19% +8.55%
CAC40 7423.37 +1.23% -2.74% -1.59%
FTSE250 21094.16 +0.68% -0.45% +7.13%
BUX 7167313 +0.04% -1.45% +18.2%
NIKKEI 36726.64 +0.78%  -11.02% +9.75%
Hang Seng 17109.14 -0.02% -5.03% +0.36%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 0,00 +0.23% -8.27% -1.13%
USA 3915 +1.98% -7.47% +1.27%
Niemcy 2.2615 +3.81% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 428843 -0.07% +0.76% -1.27%
USD/PLN 3.90799 +0.29% +0.05% -0.67%
CHF/PLN 447799 -0.56% +2.67% -4.26%
GBP/PLN 5.02380 +0.50% -0.80% +0.17%
EUR/USD 1.09735 -0.36% +0.71% -0.61%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 81.04 +1.60% -4.49% +5.19%
Ztoto (§/0zt) 2492.40 +0.51% +2.61% +20.3%
Miedz (c/Lb) 415.10 +2.75% -8.30% +6.70%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-08-15
WZROSTY SPADKI
PGFGROUP +34.67% DECORA -6.19%
COLUMBUS +15.16% SIMFABRIC -5.64%
SUNEX +13.25% PEKABEX -3.52%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 1150,29 135 (37.0%) 173 (47 4%)

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-

KGHM Konferencja prasowa

e _KGHM musi ponosi¢ naktady w wysokosci 3,5 mld zt, by utrzymac status quo i
poziom wydobycia w obecnych, dotychczasowych warunkach. Ten poziom nie
zapewnia jednak dtugoterminowego rozwoju firmy i gdyby$Smy na tym poziomie
inwestowali, nie bytoby to dla nas satysfakcjonujace”

e "Celem, ktéry sobie przyjeliSmy na ten rok w zakresie kosztéw rodzajowych jest
ztamanie wieloletniego trendu wzrostu kosztdw rdr. W tym roku chcemy ztamacd te
regute i sprébowac powalczy¢ o to, by koszty przestaty przyrasta¢. To ambitne,
wielowymiarowe zadanie"

e  Aktywa zagraniczne wymagaja pewnej restrukturyzacji, (...) ale nie przewidujemy w
najblizszym czasie fundamentalnych ani akwizycji, ani dezinwestycji w obszarze
aktywdw zagranicznych. (..) To raczej kwestia porzadkowania, odcinania
niepotrzebnych, koncentrowania sie na podstawowych”

e Nie widzimy zagrozenia dla realizacji CAPEX-u w tym roku. Realizacja moze by¢ na
podobnym poziomie jak w ubiegtym roku” - powiedziat Bryja.

Jak poinformowat, w ubiegtym roku wykonanie wyniosto ok. 98 proc.

W pierwszym poétroczu naktady na inwestycje rzeczowe KGHM Polska Miedz wyniosty 1.570
mln zt, co oznacza wzrost o ok. 15 proc. rdr.

Budzet spotki zaktada CAPEX w 2024 roku na poziomie 3.950 mln zt.

Orlen Wywiad z prezesem

e '"Amerykanska technologia tak, ale spétka odpowiedzialna za inwestycje musi
gwarantowal jej bezpieczne prowadzenie. Pracujemy nad tym i liczymy na
osiagniecie porozumienia”

e ldziemy w oczekiwanym kierunku, czyli budowy nowego modelu funkcjonowania
podmiotu, ktéry powstat na potrzeby inwestycji w SMR”

e To catkowicie nowa technologia. Natomiast w Kanadzie rozpoczety sie juz prace
przygotowawcze pod instalacje pierwszego SMR-u. Przygladamy sie im z duzg
uwaga”

Orlen Synthos Green Energy to spétka, w ktérej po potowie udziatéw majg Orlen oraz prywatny
chemiczny koncern Synthos, nalezacy do Michata Sotowowa.

OSGE planuje budowe w Polsce floty reaktoréw GE-Hitachi BWRX-300 w Polsce. W grudniu
2023 r. Ministerstwo Klimatu i Srodowiska wydato decyzje zasadnicze dla realizacji inwestycji
w szesciu lokalizacjach: oprécz Stawdw Monowskich to jeszcze Wtoctawek, Ostroteka,
Dabrowa Gdrnicza, Krakéw - Nowa Huta i Stalowa Wola - Tarnobrzeg.

BWRX-300 nalezy do rodziny reaktordw wodno-wrzacych (BWR). Jednoczes$nie, ze wzgledu na
stosunkowo niewielkg moc - 300 MWe jest zaliczany do tzw. SMR - matych reaktordw
modutowych. Pierwszy taki reaktor ma powstac dla OPG w kanadyjskiej elektrowni jadrowej
Darlington. Kolejny, zgodnie z planami OSGE - ma powsta¢ w Polsce do korica dekady.

SWIG80 i inne
+/-

Agora Spoétka liczy na podtrzymanie dobrej koniunktury
Grupa Agora przewiduje utrzymanie dobrej koniunktury na rynku reklamowym do korica 2024
roku i podniosta tegoroczne prognozy zwyzki rynku do 6-8 proc.
"Spodziewamy sie, ze dobra koniunktura na rynku reklamowym utrzyma sie do korica 2024
roku. W zwigzku z tym podwyzszylisSmy nasze oczekiwania dotyczace dynamiki wzrostu
wydatkow reklamowych w mediach w tym roku"

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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"Niezle prezentuje sie repertuar kinowy na jesien, trzeba jednak pamietac¢ o wysokiej bazie
+Barbie+ i +Oppenheimera" w trzecim kwartale ubiegtego roku. Takze repertuar na koniec
roku zapowiada sie catkiem atrakcyjnie"

Agora podniosta w Srode prognoze wzrostu rynku reklamy w 2024 roku do 6-8 proc. z 5-7
proc. wczesniej przewidywanych.

W pierwszym potroczu 2024 r. wartos¢ wydatkdw reklamowych ogdtem w Polsce wzrosta o
10 proc. do okoto 6,15 mld zt.

Agora podniosta w $rode takze prognozy dla rynku reklamy telewizyjnej do 4-6 proc. z 3-5
proc. wczesniej przewidywanych oraz na reklame w internecie, gdzie przewidywania
zwigkszyty sie do 7-10 proc. z 5-8 proc. wczesniej .

Agora zmienita réwniez prognozy dotyczace spadku reklamy w prasie do 8-11 proc. z 5-8
proc.

Boryszew

Wyniki za | pétrocze

Grupa Boryszew w pierwszym potroczu 2024 r. miata 45,4 mln zt zysku netto przypadajacego
jednostce dominujacej wobec 121,6 mln zt rok wczesniej. Przychody grupy spadty w
pierwszym pétroczu br. 0 17,1 proc. do 2,656 mld zt. W samym Il kwartale sprzedaz spadta o
14,2 proc. do 1,306 mld zt.

EBITDA raportowa wyniosta w pierwszym pétroczu 2024 roku 169 mln zt, a EBITDA bez
zdarzen jednorazowych 144 mln ztotych. W drugim kwartale EBITDA wzrosta o 2,6 proc. do
109 mln zt.

"Uwzgledniajac sytuacje makroekonomiczna, zarzad ocenia dobrze wyniki grupy. Mimo
utrzymujacej sie niekorzystnej koniunktury, wcigz prezentujemy site naszej dywersyfikacji.
Grupa ma odpowiednie aktywa, dzieki ktérym moze kontynuowac proces restrukturyzacji i
realizacji zatozer nowej strategii biznesowej. Zaktadamy takze odbicie w gospodarce od V-
ego kwartatu 2024 roku"

W drugim kwartale 2024 roku segment motoryzacja stanowi 31,9 proc. przychoddw grupy,
natomiast segment metale odpowiada za 56,6 proc., reszte przychodéw stanowig segment
chemia (3 proc.) oraz pozostate (8,5 proc.)

MFO

Szacunkowe wyniki | pétrocza

MFO szacuje, ze zysk netto spétki w pierwszej potowie 2024 r. wyniést 4,1 mln zt, co oznacza
spadek o0 86,5 proc. w stosunku do $redniej wielkoSci osiggnietej w analogicznym okresie w
ciggu 3 ostatnich lat Przychody ze sprzedazy za pierwsze poétrocze 2024 roku wyniosty 312,9
mln zt co oznacza spadek o 27,6 proc. w stosunku do $redniej wielkosci osiagnietej w
analogicznym okresie w ciggu 3 ostatnich lat.

Ostateczne dane zostang przekazane 19 wrzesnia 2024 roku

Oponeo

Wyniki za | pétrocze
Zysk netto grupy Oponeo przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej w | potowie
2024 roku wzrdst do 24,2 mln zt z 8,4 mln zt rok wczesniej - podata spétka w raporcie.

Wedtug wyliczert PAP Biznes w samym Il kwartale zysk wyniost 23,7 mln zt. Analitycy
ankietowani przez PAP spodziewali sige w tym okresie 16,7-20,3 mln zt zysku netto.

W | pétroczu 2024 roku grupa uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 868 mln zt, co
oznacza wzrost o blisko 10 proc.

Zysk brutto ze sprzedazy wzrdst o 39,3 proc. w pordwnaniu do | pétrocza 2023 r. osiagajac
warto$¢ 204,2 mln zt. Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto za | potrocze 2024 r.
uksztattowat sie na poziomie 23,53 proc.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej wzrdst do 39,3 mln zt z 7,3 mln zt rok wczesnie;j.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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Sprzedaz opon w grupie wyniosta 1.969,9 tys. opon, tj. 0 9 proc. wiecej niz w analogicznym
okresie poprzedniego roku. Sama spotka Oponeo .pl sprzedata 1.842,1 tys., co stanowi 93,5
proc. sprzedanych wszystkich opon przez grupe.

Spotka podata, ze wzrost liczby sprzedanych opon jest realizowany w sytuacji spadku
sprzedazy na rynku.

ZUE Szacunkowe wyniki | pétrocza
Grupa ZUE szacuje, ze pierwszym poétroczu 2024 roku przychody ze sprzedazy wzrosty do
617,2 mln zt z 540,8 mln zt rok wczesniej, a zysk netto do 7,1 mln zt z 4,3 mln zt.
Wedtug wstepnych danych zysk na dziatalnosci operacyjnej byt na poziomie 12,3 mln zt,
podczas gdy rok wczesniej EBIT wynidst 6 mln zt.

Na koniec | pétrocza 2024 roku poziom $rodkéw pienieznych ZUE w kasie wynidst 30,9 mln
zt.0becnie spdtki z grupy ZUE posiadaja portfel zamdéwieri o warto$ci ok. 1,5 mld zt.

Spotka zastrzegta, ze wstepne wyniki finansowe moga ulec zmianie, a ostateczne wyniki
finansowe zostang przekazane w raporcie za | pétrocze 2024 roku.
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

czwartek 15 sierpnia 2024

ENTER Dzier ustalenia prawa do dywidendy 4,40 zt na akcje.
ESOTIQ Wyptata dywidendy 3 zt na akcje.
LOKUM Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2,40 zt na akcje.
piatek 16 sierpnia 2024
COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2024 roku.
NEWAG Wyptata dywidendy 0,96 zt na akcje.
TRANSPOL Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,11 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 12 sierpnia 2024
14:30 Kanada  Pozwolenia na budowe domdéw (m/m) czerwiec -13,90% 5,60% -12,70%
20:00 USA Budzet federalny (USD) lipiec -243,7 mld -2543mld  -66 mld
Wtorek, 13 sierpnia 2024
8:00 Bra;kﬁia Stopa bezrobocia czerwiec 4,20% 4,50% 4,40%
Sroda, 14 sierpnia 2024
8:00 Bra;kﬁia Inflacja CPI (r/r) lipiec 2,20% 2,30% 2,00%
8:00 Bra;kﬁia Inflacja PPI (r/r) lipiec 0,80% 1,20% 1,00%
10:00 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) [ kw. 3,20% 2,80% 2,00%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) lipiec 4,20% 4,20% 2,60%
11:00 SEt;i{) 4 pKBsa. rew. (kK Il kw. 0,30% 0,30% 0,30%
11:00 SEt;i{) 4 pKBsa rew. (/) Il kw. 0,60% 0,60% 0,40%
11:00 Sé;i{)a Produkcja przemystowa s.a. (m/m) czerwiec -0,10% 0,50% -0,90%
11:00 SEt;i{) 4 produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) czerwiec  -3,90% -2,90% -3,30%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) lipiec 0,20% 0,20% -0,10%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) lipiec 0,20% 0,20% 0,10%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) lipiec 2,90% 3,00% 3,00%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) lipiec 3,20% 3,20% 3,30%
16:30 USA  Zmiana zapas6w ropy tydzier 1’3&?[“ -2,§rrknln -3,7bikmln
Czwartek, 15 sierpnia 2024
1:50 Japonia  PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. 0,80% 0,50% -0,60%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) lipiec 5,10% 5,20% 5,30%
4:00 Chiny  Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 2,70% 2,60% 2,00%
8:.00 Br\)//\gkhia Produkcja przemystowa (r/r) czerwiec -1,40% -2,20% 0,40%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) lipiec 1,00% 0,30% -0,20%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii sierpien -700,00% 6,1 139
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 227 tys. 235 tys. 234 tys.
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) lipiec -0,60% -0,30% 0,30%
Piatek, 16 sierpnia 2024
8:00 Brﬂ;kﬁia Sprzedaz detaliczna (m/m) lipiec 0,50% 0,60% -0,90%
8:00 Brﬂ;kﬁia Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 1,40% 1,60% -0,30%
11:00 SEtl:er{)a Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) czerwiec 14,5 mld 12,3 mld
14:00 Polska  Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) lipiec 3,70% 3,60%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. sierpient 66,9 66,4

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 oceng biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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