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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Piatkowa sesja na krajowym rynku uptyneta pod dyktando bykdw, a najwazniejsze indeksy zaliczyty
solidne wzrosty. Z uwagi na fakt, ze czwartek byt dniem wolnym od handlu, krajowy rynek zdyskontowat
podczas piatkowej sesji zachowanie rynkéw bazowych z poprzedniego dnia. Dodatkowo notowania
wspierane byty umacniajacym sie ztotym, a USDPLN spadt do poziomdéw obserwowanych ostatnio w 2021
roku. Indeks WIG20 wzrést o ponad 3,28%, za sprawa solidnych zwyzek na niemal wszystkich spétkach.
Liderem poprzedniej sesji byt KGHM, ktéry wzrést o ponad 9%, wspierany korzystnymi wynikami za |l
kwartat br. Najgorzej radzity sobie walory ISW, ktére zanotowaty 1,44% strate. Z kolei indeks mWIG40
zwyzkowat o ponad 2% podczas gdy indeks matych spétek zanotowat 1,29% wzrost. Po udanej
czwartkowej sesji za oceanem, piatek na Wall Street nie przyniést juz tak okazatych wzrostéw. Indeks
S&P500 wzrdst 0 0,20% a technologiczny Nasdaq Comp. zakoriczyt dzieri nieco lepiej rosnac o 0,21%.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJISZEJ SESII

W tym tygodniu GUS zaprezentuje comiesieczng paczke danych z krajowej gospodarki. W $rode poznamy
m.in lipcowe wyniki produkcji przemystowej. Szacuje sie, ze wolumen produkcji zwiekszyt sie w ubiegtym
miesiacu 0 6,8% r/r, na co wptyw miaty m.in dwa dni robocze wiecej niz w analogicznym miesiacu
ubiegtego roku. Aktywnos$¢ w sektorze przemystowym pozostaje jednak dos¢ niska, a staba koniunktura w
Europie Zachodniej nie wrézy znaczacego i szybkiego odbicia produkcji w najblizszych miesigcach.
Ekonomisci z grupy BNP prognozuja, ze deflacja cen produkcji sprzedanej (PPI) zelzata do -5,2% r/r z
-6,1% r/r w czerwcu. Tego samego dnia zaprezentowane zostang tez statystyki z rodzimego rynku pracy.
Nasi ekonomisci sadza, ze dynamika $redniego wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw wyniosta przed
miesigcem 11,1% r/r. Impulsem dla wzrostu zarobkdéw w lipcu byta m.in druga czes$¢ tegorocznej podwyzki
ptacy minimalnej do 4300 zt z 4242 zt. Jednoczes$nie spodziewajq sie, ze zatrudnienie wsrdd firm
zatrudniajacych powyzej 9 pracownikdw obnizyto sie 0 0,4% r/r. W czwartek GUS ogtosi natomiast lipcowe
wyniki sprzedazy detalicznej i produkcji budowlano-montazowej. Ekonomisci BNP Paribas przewiduja, ze
popyt konsumpcyjny pozostat relatywnie silny w trakcie wakacji, a sprzedaz wzrosta o 7,5% r/r.
Podtrzymuja oni swoja prognoze zaktadajaca, ze wydatki gospodarstw domowych beda w tym roku
gtéwnym motorem wzrostu gospodarczego.

W czwartek w strefie euro i Stanach Zjednoczonych zostang tez opublikowane wstepne dane o indeksach
PMI w sierpniu. Ich wskazania moga rzutowaé na zachowanie rynku, ktdry po opublikowanych na poczatku
miesigca stabych statystykach z amerykanskiego rynku pracy pozostaje wyczulony na sygnaty
dekoniunktury. Europejski Bank Centralny przedstawi natomiast dane o dynamice wynagrodzen
ustalanych w ramach uktaddw zbiorowych pracy. Miara ta jest wnikliwie obserwowana przez europejskie
wtadze monetarne, a jej wskazania moga oddziatywac na nastawienie Rady Prezeséw EBC.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 84690.74 +2.84% -1.48% +7.94%
WIG20 2421.06 +3.28% -2.61% +3.33%
mWIG40 6255.24 +2.05% +0.14% +8.12%
SWIG80 24230.44 +1.29% -2.16% +5.79%
WIG20 USD 623.96 +3.52% -1.17% +4.66%
WIG20 TR 4999.06 +3.28% -1.87% +6.85%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 5554.25 +0.20% -1.99% +16.4%
Nasdagq C. 17631.72 +0.21% -4.74% +17.5%
DAX 18322.40 +0.77% -1.06% +9.38%
CAC40 7449.70 +0.35% -1.72% -1.24%
FTSE250 2104891 -0.21% -0.78% +6.90%
BUX 72282.13 +0.85% -0.02% +19.2%
NIKKEI 38062.67 +3.64% -7.78% +13.7%
Hang Seng 17430.16 +1.88% -1.68% +2.25%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.315 +3.04% -3.89% +1.88%
USA 3.885 -0.77% -6.61% +0.49%
Niemcy 2.2465 -0.66% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 426281 -0.60% -0.45% -1.86%
USD/PLN 3.86660 -1.068% -1.58% -1.72%
CHF/PLN 4.46098 -0.38% +1.51% -4.63%
GBP/PLN 5.00524 -0.37% -1.79% -0.20%
EUR/USD 1.10247 +0.47% +1.15% -0.15%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 79.68 -1.68% -4.84% +3.43%
Ztoto (§/0zt) 2537.80 +1.82% +2.84% +22.5%
Miedz (c/Lb) 414.35 -0.18% -6.88% +6.50%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-08-16
WZROSTY SPADKI
RAEN +27.45% MOVIEGAMES -4.56%
SUNEX +20.66% PGFGROUP -4.47%
COLUMBUS +18.39% RAFAKO -3.60%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 1410,95 195 (53.4%) 119 (32.6%)

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40

Cognor

Komentarz zarzadu do wynikdéw za Il kwartat 2024

Zarzad Cognor Holding ocenia, ze w $lad za pogorszeniem Swiatowej koniunktury wyniki grupy
w drugim kwartale 2024 roku byty o wiele gorsze rok do roku. Przyczynity sie do tego staby
popyt ze strony budownictwa oraz trwajacy rozruch najwiekszej walcowni grupy w Krakowie.

"Drugi kwartat 2024 roku przyniést pogorszenie popytu w hutnictwie, jakkolwiek
niektdre czesci $wiata zaskoczyty in plus. Na przyktad, w Unii Europejskiej (UE27)
produkcja stali surowej zwiekszyta sie 0 3,3 proc. w pordwnaniu do drugiego kwartatu
roku 2023, w czym udziat miata Polska z odbiciem na poziomie az 22,1 proc.
Podobnym przypadkiem byt region obejmujacy Afryke i Bliski Wschdd, gdzie produkcja
wzrosta jeszcze bardzie dynamicznie - o0 7,3 proc.”

"Jednak na innych kontynentach pozostawata albo na tym samych poziomie, jak w
przypadku Chin, albo spadta 0 2,0 proc. jak w Stanach Zjednoczonych, lub zmniejszyta
sie 0 4,3 proc., gdy wzia¢ pod Llupe Japonie. W konsekwencji, $wiatowa produkcja stali
surowej wyniosta 485,5 miliondw ton, co oznacza pogorszenie 0 0,4 proc."

"Opornie rosnaca sprzedaz wyrobdéw finalnych nie skompensowata stabszych
przychoddw z tytutu ztomdw stali i pétproduktéw. Stad, ilos¢ ztomdw stali, kesow i
wyrobdw finalnych zanotowata regres tacznie o 22,6 proc. poréwnujac z okresem
sprzed roku. Na domiar ztego, Srodowisko cenowe byto niekorzystne, gdyz ceny
ztomdw, kesow jak i produktow finalnych spadaty”

"W przeciwienstwie do drugiego kwartatu 2023 roku, kiedy zanotowaliSmy spore
przychody ze sprzedazy energii, w zakoriczonym kwartale nie byto tego wsparcia i w
konsekwencji przychody obnizyty sie w sumie 0 28,0 proc.”

"Gwattowny i nagty wzrost cen na wyroby hutnicze, jak i kryzys energetyczny w
Europie wzmocnity nasze zyski w roku 2022 i do pewnego stopnia réwniez w roku
2023 dzieki niskim kosztom energii, ktére zabezpieczyliSmy w roku 2020 zawierajac
wdwczas dtugoterminowe kontrakty na jej dostawy. To juz nie miato jednak znaczenia
w zakoniczonym kwartale, poniewaz ceny, spready jak i koszty ulegty w duzym stopniu
normalizacji pomimo wcigz toczacych sie dziatan wojennych”

KGHM

Konferencja prasowa

,KGHM musi ponosi¢ naktady w wysokosci 3,5 mld zt, by utrzymacd status quo i
poziom wydobycia w obecnych, dotychczasowych warunkach. Ten poziom nie
zapewnia jednak dtugoterminowego rozwoju firmy i gdybysmy na tym poziomie
inwestowali, nie bytoby to dla nas satysfakcjonujace”

"Celem, ktdry sobie przyjeliSmy na ten rok w zakresie kosztéw rodzajowych jest
ztamanie wieloletniego trendu wzrostu kosztdw rdr. W tym roku chcemy ztamacd te
regute i sprédbowac powalczy¢ o to, by koszty przestaty przyrastac. To ambitne,
wielowymiarowe zadanie"

JAktywa zagraniczne wymagaja pewnej restrukturyzacji, (...) ale nie przewidujemy w
najblizszym czasie fundamentalnych ani akwizycji, ani dezinwestycji w obszarze
aktywdw zagranicznych. (...) To raczej kwestia porzadkowania, odcinania
niepotrzebnych, koncentrowania sie na podstawowych”

,Nie widzimy zagrozenia dla realizacji CAPEX-u w tym roku. Realizacja moze by¢ na
podobnym poziomie jak w ubiegtym roku” - powiedziat Bryja.

Jak poinformowat, w ubiegtym roku wykonanie wyniosto ok. 98 proc.

W pierwszym poétroczu naktady na inwestycje rzeczowe KGHM Polska Miedz wyniosty 1.570
mln zt, co oznacza wzrost o ok. 15 proc. rdr.

Budzet spotki zaktada CAPEX w 2024 roku na poziomie 3.950 mln zt.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SWIG80 i inne

+/-

Action

Szacunkowe wyniki za 2Q 2024
Grupa Action szacuje, ze miata w Il kw. 530,3 mln zt przychoddw oraz 1,18 mln zt zysku netto.
Jak podano, szacowany zysk brutto grupy ze sprzedazy w Il kw. wynidst 48,06 mln zt.

Narastajaco po szesciu miesigcach 2024 roku grupa szacuje przychody ze sprzedazy na 1,14
mld zt, a zysk netto na 17,05 mln zt. Zysk brutto ze sprzedazy jest szacowany na 101,09 mln
zt.

Creotech

Pomy$lne nawiazanie tgcznosdci z satelita EagleEye

Rakieta Falcon 9 firmy SpaceX Elona Muska wyniosta w pigtek na orbite najwiekszego jak
dotad i najbardziej zaawansowanego polskiego satelite EagleEye. Start rakiety miat miejsce o
20:56 czasu polskiego w Kalifornii, odtaczenie satelity nastgpito ok. godz. 22:14.

Satelita EagleEye zostat stworzony przez konsorcjum przemystowo-naukowe, ktorego liderem
jest Creotech Instruments, a cztonkami firma Scanway oraz Centrum Badari Kosmicznych
Polskiej Akademii Nauk.

Instrument ma pozwoli¢ na obserwacje Ziemi z wyjatkowg rozdzielczoscig. Firma Creotech,
lider konsorcjum, odpowiadata za budowe platformy satelitarnej nazwanej HyperSat (to na
niej umieszczane sg wszystkie komponenty), a takze za integracje satelity. Przy wspotpracy z
firmg ExoLaunch zajmuje sie takze wyniesieniem go na orbite.

Pierwsza faza misji EagleEye na orbicie przebiegta pomyslnie. Inzynierom udato sie nawigzac
tacznos¢ z satelita. Wszystkie odebrane parametry sa w normie, satelita jest gotowy do
dalszych dziatan.

e "Z sukcesem zakoriczyliSmy pierwszg i niezwykle wazng faze misji EagleEye na
orbicie. Wystrzelenie odbyto sie poprawnie. Wstepne operacje réwniez przebiegty bez
zarzutu. Dzieki sprawnej pracy zespotu operatordw i inzynieréw z Creotech, satelita
znalazt sie na stabilnej orbicie o wysokosci ok. 510 km i jest gotowy do dalszej pracy.
Wszystkie odebrane parametry sag w normie i aktualnie przygotowujemy sie do
dalszych dziatan"

e "Przed nami wecigz wiele wyzwan, w tym faza testdw i kalibracji wszystkich
podsystemoéw w warunkach orbitalnych. Biorac jednak pod uwage sprawng realizacje
dotychczasowych etapéw misji, jeste$my dobrej mysli, wierzac jednoczesnie w to, ze
obecne doswiadczenia pozytywnie wptyna takze na realizacje przysztych misji
kosmicznych"

W nastepnej kolejnosci zespdét zajmie sie przeprowadzaniem testéw i kalibracja w
rzeczywistych warunkach kosmicznych. Stanowi to kluczowy etap dla petnego uruchomienia
wszystkich funkcji satelity, aby przygotowac go do realizacji zadar operacyjnych.

Mabion

Nowe zlecenia od klienta z Wielkiej Brytanii

Mabion pozyskat zlecenia na wykonanie okre$lonych prac (ang. Statement of Work, "SOW")
na rzecz firmy immunoterapeutycznej z siedziba w Wielkiej Brytanii. Wartos¢ prac zleconych
wynosi okoto 5,5 mln zt. Strony planuja zawrze¢ umowe ramowa 0 $wiadczeniu ustug.

Zakres zleconych przez klienta prac obejmuje transfer procesu, wytwarzanie i zwolnienie
produktu do celéw klinicznych, transfer, walidacje i rozwdj metod analitycznych wraz z
badaniem stabilnosci oraz rozlew produktu gotowego oraz jego pakowanie, etykietowanie i
przechowywanie.

Mabion rozpocznie realizacje prac we wrzesniu 2024 r., a zakoriczenie planowane jest na
drugi kwartat 2025 r.

e "Strony rozpoczynajg wspotprace w oparciu o ztozone przez klienta zlecenia pracujac
réwnolegle nad opracowaniem i podpisaniem dodatkowo umowy ramowej 0
Swiadczeniu ustug, ktorej podpisanie planowane jest do dnia 30 wrzesnia 2024 r.
(ang. Master Service Agreement, +MSA+)"

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

poniedziatek 19 sierpnia 2024

LPP Wprowadzenie do obrotu na GPW 700 akcji zwyktych na okaziciela serii M.
ATLANTAPL Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.
KOMPUTRON Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2024/2025.
PHOTON Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.
TRANSPOL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,11 zt na akcje.
ULTGAMES Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,50 zt na akcje.
wtorek 20 sierpnia 2024
KETY Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 55,41 zt na akcje.
GRENEVIA NWZA ws. zmiany statutu.
PEP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
SONEL Wyptata dywidendy 0,70 zt na akcje.
STALPROFI Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 0,30 zt na akcje.
ULTGAMES Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,50 zt na akcje.
XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
$roda 21 sierpnia 2024
CYFRPLSAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
KETY Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 55,41 zt na akcje.
ORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
BENEFIT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
FORTE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2024/2025.
INTERSPPL Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2024/2025.
OVOSTAR ZWZA
PCCEXOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
STALPROFI Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,30 zt na akcje.
ZUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

czwartek 22 sierpnia 2024

DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

EUROCASH Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,72 zt na akcje.

GTC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

PKOBP Wyptata dywidendy 2,59 zt na akcje.

PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

11BIT Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

GPW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

GRODNO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2024/2025.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KINOPOL Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,63 zt na akcje.
KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
LOKUM Wyptata dywidendy 2,40 zt na akcje.

MLPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy rozpoczynajacy sie w dniu 01 kwietnia 2023 roku i

TEXT konczacy sie w dniu 31 marca 2024 roku.

VRG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

piatek 23 sierpnia 2024

BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

EUROCASH Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,72 zt na akcje.

CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

|ZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

KINOPOL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,63 zt na akcje.

LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

MERCOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2024/2025.
RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2024 roku.
SEKO Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 19 sierpnia 2024
16:00 USA Lnoc;erlés wskaznikow wyprzedzajacych - Conference lipiec -0,30% -0,20%
Wtorek, 20 sierpnia 2024
3:15 Chiny Decyzja ws. stop procentowych sierpien
3:15 Chiny Stopa pozyczkowa - pigecioletnia sierpien 3,85% 3,85%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) lipiec -0,80% -1,60%
Sroda, 21 sierpnia 2024
10:00 Polska  Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) lipiec -5,00% -6,10%
10:00 Polska  Produkcja przemystowa (r/r) lipiec 7,30% 0,30%
10:00 Polska  Wynagrodzenie (r/r) lipiec 10,80% 11,00%
10:00 Polska  Zatrudnienie (r/r) lipiec -0,40% -0,40%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien 1,36 mln brk
Czwartek, 22 sierpnia 2024
9:15 Francja  Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 44,3 44
9:15 Francjia  Indeks PMI dla ustug wst. sierpien 50,5 50,1
9:30 Niemcy  Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 43,5 43,2
9:30 Niemcy  Indeks PMI dla ustug wst. sierpien 52,3 52,5
10:00 Polska  Produkcja budowlano-montazowa (r/r) lipiec -8,90%
10:00 Polska  Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 8,30% 4,70%
10:00 Sg;i{)a Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 46 45,8
10:00 Sé;?{)a Indeks PMI dla ustug wst. sierpien 51,9 51,9
13:30 SEt;er{)a Protokét z posiedzenia ECB lipiec
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 232 tys. 227 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 49,5 49,6
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. sierpien 54 55
Piatek, 23 sierpnia 2024
1:30 Japonia  Inflacja CPI (r/r) lipiec 2,80%
1:30 Japonia  Inflacja bazowa CPI (r/r) lipiec 2,70% 2,60%
14:00 Polska  Podaz pieniadza M3 (r/r) lipiec 8,40% 8,40%
16:00 USA Sprzedaz nowych domoéw lipiec 630 tys. 617 tys.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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Komentarz poranny

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 oceneg biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

SH]I]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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