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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE

Wezorajszy kalendarza makroekonomiczny nie obfitowat w zbyt wiele istotnych publikacji.
Najwazniejsza dang byt indeks wskaznikéw wyprzedzajacych - Conference Board ze Standw
Zjednoczonych. Odczyt okazat sie by¢ ponizej prognozy (-0,6 vs. -0,3%) i nadal nie zdotat
powrdci¢ dodatnich poziomdéw. Mimo to amerykanskie indeksy S&PS00 i Nasdagq
kontynuowaty ubiegtotygodniowy rajd do géry i zyskaty odpowiednio 0,97% i 1,39%. Gtéwne
indeksy Starego Kontynentu, czyli DAX oraz CAC40 kontynuowaty wzrosty i zyskaty
odpowiednio 0,58% i 0,70%.

Rodzimy indeks najwiekszych spdtek réwniez zyskiwat izakonczyt dzien ze wzrostem na
poziomie 0,24%, przy obrotach siegajacych 770 mln PLN. Z technicznego punktu widzenia,
notowania zdotaty utrzymac sie powyzej psychologicznego poziomu 2400 pkt. i nie byt on
wczoraj testowany przez gietdowych niedZwiedzi. Ws$réd komponentéw indeksu najlepiej
zachowywaty sie walory Kruka i Cyfrowego Polsatu, obydwa po 2,35%. Po drugiej stronie
spektrum znalazty sie akcje Allegro ze strata siegajaca 2,25%..

Rentowosci 10-letnich obligacji rzadu Stanéw Zjednoczonych kontynuowaty zniosty caty
czwartkowy ruch wzrostowy bedacy reakcja na lepsze od oczekiwari dane dotyczace
sprzedazy detalicznej i znalazty sie pod koniec dnia w okolicy 3,85%. Rentownosci polskich
papieréw o analogicznym okresie do zapadalnosci kontynuowaty wzrosty i znalazty sie w
okolicy 5,40%.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE) SESII

Dzi§ poznamy odczyt inflacji konsumenckiej HICP ze Strefy Euro. W ujeciu miesiecznym
oczekiwane jest wyhamowanie zaréwno na poziomie headlinowym jak i bazowym. W
przypadku inflacji HICP w ujeciu r/r konsensus oczekuje przyspieszenia do 2,60% z 2,50%.

Mocne sesje za oceanem oraz w Japonii implikuja pozytywne otwarcie takze na naszym
rynku.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 84884.54 +0.23% -1.13% +8.19%
WIG20 2426.89 +0.24% -2.00% +3.58%
mWI1G40 627241 +0.27% -0.32% +8.42%
sWIG80 24267.78 +0.15% -2.34% +595%
WIG20 USD 629.18 +0.84% +0.03% +5.54%
WIG20 TR 5011.10 +0.24% -1.25% +7.11%
ZAG RANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 5608.25 +0.97% +1.88% +17.6%
NasdaqC. 17876.77 +1.39% +0.85% +19.1%
DAX 18421.69 +0.54% +1.37% +9.97%
CAC40 7502.01 +0.70% -0.43% -0.55%
FTSE250 21157.47 +0.52% +0.43% +7.45%
BUX 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
NIKKEI 37388.62 -177% -6.68% +11.7%
Hang Seng 17569.57 +0.80% +0.87% +3.06%
OBLIGACIJE Kurs 1D 1M YTD
Polska 5.379 +1.20% -4.58% +3.11%
USA 3.873 -0.31% -8.68% +0.18%
Niemcy 2.2445 -0.09% - -
WALUTY Kurs 1D 1M YTD
EUR/PLN 426616 +0.08% -0.49% -1.79%
USD/PLN 3.84890 -0.46% -2.33% -2.17%
CHF/PLN 4.46088 -0.00% +0.65% -4.63%
GBP/PLN 499937 -0.12% -1.73% -0.32%
EUR/USD 110841 +0.54% +1.88% +0.39%
SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
Brent ($/bbl) 77.66 -2.54% -6.01% +0.80%
Ztoto ($/ozt) 2541.30 +0.14% +5.93% +22.7%
Miedz (c/Lb) 418.05 +0.89% -1.32% +7.45%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-08-17
WZROSTY SPADKI
CREOTECH +13.53% SUNEX -8.24%
ZREMB +10.42% COLUMBUS -7.90%
CIGAMES +9.63% RAEN -7.85%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 960,14 161 (44.4%) 160 (44.1%)

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.p[ stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-

CCC Spotka zalezna odkupi 2,5 proc. akcji Modivo
CCC Shoes_Bags, spotka zalezna z grupy CCC, odkupi od MKK okoto 2,5 prac. akcji Modivo za
100 mln zt. Zgodnie z umowa opgji nabycie tych akcji przez CCC Shoes _ Bags nastapi do 19
listopada 2024 roku. Termin realizacji opcji w odniesieniu do pozostatych 2,5 proc. akcji
Modivo uptywa zgodnie z umowa opcji 30 czerwca 2026. Jak podano, transakcja jest

elementem realizacji celéw Grupy CCC w zakresie konsolidacji akcjonariatu Modivo.

KGHM Wdrazanie technologii dot. produkgji mniejszych sztabek srebra i ztota
KGHM jest w trakcie uruchamiania technologii umozliwiajacej produkcje mniejszych sztabek
srebra i ztota spetniajacych wymogi rynku inwestycyjnego klientéw indywidualnych,
rozpoczecie sprzedazy planowane jest na przetom |11 1V kw.

PKN Orlen Kontrakt na dostawy ropy

Orlen podpisat umowe z bp na dostawy 6 mln ton ropy naftowej z norweskich ztéz na Morzu
Pétnocnym - podat koncern w komunikacie prasowym. Umowa zostata zawarta na okres
dwunastu miesiecy. Wskazano, ze kontrakt pokryje ok. 15 proc. rocznego zapotrzebowania
catej grupy Orlen na ten surowiec. Umowa zostata skonstruowana w taki sposob, aby
zapewniac grupie Orlen elastyczno$¢ dostaw, a tadunki ropy naftowej beda, w zaleznosci od
zapotrzebowania, kierowane do portu w Gdarisku Lub litewskiego portu w Butyndze. Pierwszy
tankowiec z zakontraktowang ropg zawinie do gdanskiego portu we wrzesniu 2024 r.

SWIG80 i inne
+/-

Bloober Team Opublikowano trailer fabularny do gry Silent Hill 2
Na oficjalnych kontach PlayStation i Bloober Team w serwisie YouTube opublikowano trailer
fabularny do gry Silent Hill 2. Bloober Team odpowiada za produkgje gry, a jej wydawcg jest
Konami. Ponadto w poniedziatek zostaty réwniez opublikowane wrazenia dziennikarzy
gamingowych z pierwszych kilku godzin rozgrywki. Omoéwienia opublikowat m.in. IGN i
GameSpot. W ocenie medidw gra prezentuje sie lepiej niz na wczesniejszych trailerach.
Ponadto wskazywano, ze grze udato sie utrzymac strukture horroru psychologicznego.

Creotech Platforma satelitarna EagleEye pracuje stabilnie

Instruments Zebrane dane telemetryczne wskazujg na stabilng prace platformy satelitarnej EagleEye,
uruchomiono kluczowe podsystemy platformy, ktére dziatajg prawidtowo. Spdtka podata, ze
w okresie 17-18 sierpnia 2024 r. uzyskano tacznosc z satelitg w trakcie trzydziestu okien
komunikacyjnych. "Zakoriczona réwniez zostata faza wystrzelenia i wczesnej orbity (LEOP -
launch and early orbit phase) satelity EagleEye, w szczegdlnosci ustabilizowano orientacie
przestrzenng oraz roztozono panele stoneczne, ktdre dostarczajg energie wystarczajaca do
pracy satelity" - napisano w komunikacie.

Movie Games Gra Drug Dealer Simulator 2 sprzedata sie w Liczbie ponad 150 tys. sztuk
Gra MovieSimulator Games Drug Dealer Simulator 2 sprzedata sig na platformie Steam w
liczbie przekraczajacej 150 tys. sztuk. "Spdtka wskazuje réwniez, iz premiera gry przyczynta
siew znaczacy sposdb do rozpoznawalnosci IP Drug Dealer, poprzez sprzedaz pierwszej czesci
Drug Dealer Simulator w liczbie ponad 92,5 tys. sztuk na dzieri niniejszego raportu poczawszy
od dnia 20 czerwca 2024 roku."
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

wtorek 20 sierpnia 2024

KETY Pierwszy dzier notowari bez dywidendy 55,41 zt na akcje.
GRENEVIA NWZA ws. zmiany statutu.

PEP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
SONEL Wyptata dywidendy 0,70 zt na akcje.

STALPROF!I Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 0,30 zt na akcje.
ULTGAMES Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,50zt na akcje.

XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

§roda 21 sierpnia 2024

CYFRPLSAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2024 roku.

KETY Dzien ustalenia prawa do dywidendy 55,41 zt na akcje.

ORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2024 roku.

BENEFIT Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za | potrocze 2024 roku.
ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

FORTE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2024/2025.
INTERSPPL Publikacja raportu za| kwartatroku obrotowego 2024/2025.

OVOSTAR ZWZA

PCCEXOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2024 roku.

STALPROFI Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,30zt na akcje.

ZUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2024 roku.

czwartek 22 sierpnia 2024

DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
EUROCASH Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 0,72 zt na akcje.

GTC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
PKOBP Wyptata dywidendy 2,59 zt na akcje.

PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
11BIT Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

GPW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
GRODNO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2024/2025.
KINOPOL Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,63 zt na akcje.
KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
LOKUM Wyptata dywidendy 2,40 zt na akcje.

MLPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy rozpoczynajacy sie w dniu 01 kwietnia 2023 roku i

TEXT koriczacy sie w dniu 31 marca 2024 roku.

VRG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

piatek 23 sierpnia 2024
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BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2024 roku.

EUROCASH Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,72zt na akcje.

CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

IZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

KINOPOL Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,63zt na akcje.

LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

MERCOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2024/2025.
RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
SEKO Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 19 sierpnia 2024

Indeks wskaznikdw wyprzedzajacych - Conference

16:00 USA Board lipiec -0,30% -0,20%
Wtorek, 20 sierpnia 2024
3:15 Chiny Decyzja ws. stdp procentowych sierpien
3:15 Chiny Stopa pozyczkowa - piecioletnia sierpien 3,85% 3,85%
8:00 Niemcy  Inflacja PPI (r/r) lipiec -0,80% -1,60%
Sroda, 21 sierpnia 2024
10:00 Polska  Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) lipiec -5,00% -6,10%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) lipiec 7,30% 0,30%
10:00 Polska ~ Wynagrodzenie (r/r) lipiec 10,80% 11,00%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) lipiec -0,40% -0,40%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,36 mln brk
Czwartek, 22 sierpnia 2024
9:15 Francja  Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 44,3 44
9:15 Francja  Indeks PMI dla ustug wst. sierpien 50,5 50,1
9:30 Niemcy  Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 43,5 43,2
9:30 Niemcy  Indeks PMI dla ustug wst. sierpien 52,3 52,5
10:00 Polska ~ Produkcja budowlano-montazowa (r/r) lipiec -8,90%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 6,30% 4,70%
10:00 Sg;?{)a Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 46 45,8
10:00 Sé{:f{)a Indeks PMI dla ustug wst. sierpien 51,9 51,9
13:30 SEtl:?];a Protokotz posiedzenia ECB lipiec
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 232 tys. 227 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 49,5 49,6
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. sierpien 54 55
Piatek, 23 sierpnia 2024
1:30 Japonia  Inflacja CPI (r/r) lipiec 2,80%
1:30 Japonia  Inflacja bazowa CPI (r/r) lipiec 2,70% 2,60%
14:00 Polska ~ Podaz pienigdza M3 (r/r) lipiec 8,40% 8,40%
16:00 USA Sprzedaz nowych doméw lipiec 630 tys. 817 tys.
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, ins tytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica migdzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CACA40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowiazar zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardzie j atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spotke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem iamortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiang warto$ci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w st osunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indekszaufania konsumentéw Conference Board -raport sporzadzany na podstawie badariankietowych przeprowadzanychna prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpo wiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwariw stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze
Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZnik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli warto$ci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zys ki osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gos podarki

Polityka fiskalna - ogétdziatari pafistwa polegajacych na wykorzystaniu szereguinstrumentdw fiskalnych, takichjak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sig polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wiasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0sdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludno$ci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

SH]I]MA WEB - wersja dlaklientéw chcacych szybko i wygodnieztozy¢ zlecenie

sm[]MA PHUFESS"]NA[ - wersja dlaklientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacjii potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podle ga¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznos$ci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w cato$ci wptacony.
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