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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 83717.15 -1.38% -2.76% +6.70%
Wtorkowa sesja na globalnych rynkach akcji przyniosta umiarkowang kontre podazy. Spadki ) ) .
nie byty spektakularnych rozmiardw, ale notowania niemal wszystkich indeksach zaswiecity WiG20 238343 -1.79% -3.94% +1.73%
sie na czerwono. Na amerykarskim rynku, S&P500 stracit 0,20%, i zatrzymat sie w okolicach mwWIG40 6199.17 -1.17% -2.16% +7.16%
poziomu 5600 punktdw. Pordwnywalnie wypadt indeks Nasdaq Comp. ktéry znizkowat o SWIGS0 24307.53 +0.16% -2.28% +6.13%
0,33%. Na europejskich parkietach réwniez przewazaty niedZwiedzie, ktére sprowadzity
WIG20 USD 618.79 -1.65% -1.92% 3.80%
niemiecki indeks DAX do rejonu 18350 punktdw, co oznacza spadek o 0,35%. Identyczny ° ° * ’
przebieg sesji miat miejsce we Francji, gdzie indeks CAC stracit 0,22%. W Japonii natomiast WIG20 TR 4929.93 -1.62% -3.04% +5.37%
sytuacja byta odmienna, a indeks Nikkei wzrdst o 1,80%. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Krai Kt ) Somiat sie i : " Kow b h S&P500 5597.12 -0.20% +0.59% +17.3%
rajowy ryn§ ym razem nie wyrézniat sie niczym pozy“ywnym na.1 e rynkéw bazowyc ,‘a Nasdag C. 17816.94 -0.33% 1.06% +18.7%
wrecz przeciwnie brylowat w spadkach. Od poczatku sesji notowania byty pod mocna presja X . .
podazy, co doprowadzito indeks WIG20 (-1,79%) ponownie ponizej waznego poziomu 2400 DAX 18357.52 -0.35% -0.27% +9.59%
punktéw. Stabos¢ widoczna byta réwniez na $rednich spétkach, a indeks mWIGA40 stracit CAC40 7485.73 -022%  -179% -0.76%
podczas wczorajszej sesji 1,17%. Relatywna sita wykazaty sie ,maluchy”, ktérych indeks FTSE250 20986.15 -0.81% -0.72% +6.58%
SWIG80 (+0,16%) zakoriczyt dzieri na minimalnym plusie. BUX 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
NIKKEI 38062.92 +1.80% -3.88% +13.7%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII Hang Seng 1751108  -033%  -0.71% +2.72%
Dzi$ poznamy jedne z kluczowych danych z krajowej gospodarki. Na tapetach inwestoréw SIHEREE e 1D M o
znajda sie wskazniki dotyczace produkcji przemystowej oraz poziom wynagrodzen i Polska 5328 -095%  -5.41% +2.13%
zatrudnienia w sektorze przedsiebiorstw. Konsensus rynkowy zaktada, ze w lipcu dynamika USA 3.810 -1.63% -10.46% -1.45%
w przemysle w relacji r/r wzrosta o 7,30%, podczas gdy w ujeciu m/m zaktada sie spadek o Niemcy 22135 -1.38% -- --
1%. Z ko[gl analitycy spole|eV\{aJ§ sie, ze dynamika wynagrodzen w lipcu nadal pozostanie WALUTY Kurs 10 ™ YTD
w trendzie wzrostowym i wyniesie 10,8% r/r.
EUR/PLN 4.27835 +0.29% +0.03% -1.50%
Nastroje wydaja sie by¢ jeszcze spokojne, jednak wtorkowa sesja przyniosta zawahanie, co USD/PLN 3.84415 -0.12% -2.12% -2.29%
moze w;buldlzalclnlepokq w r'was't.awuenlu mwestqrow fe.stesmy w dlosc newra‘llglczr?ym CHF/PLN 450071 +089% +196% 378%
momencie i jesli rynek w najblizszych dniach nie wréci do wzrostéw to moze by¢ to
sygnatem do odwrdcenia trendu w $rednim terminie na spadkowy. GBP/PLN 5.01023 +0.22% -1.34% -0.10%
EUR/USD 1.11295 +0.41% +2.20% +0.80%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D Y YTD
30% Brent ($/bbl) 77.20 -0.59% -6.31% +0.21%
25% Ztoto (§/0zt) 2550.60 +0.37% +6.51% +23.1%
ig; Mied? (c/lb) 41585  -053%  -093%  +6.89%
1Oo: NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-08-20
5% WZROSTY SPADKI
0% o HERKULES +20.55% ONDE -5.29%
-5% | APSENERGY +18.97% MLSYSTEM -5.25%
-10% CLNPHARMA  +11.69% SUNEX -4.40%
-15% ;
OBROTY PLN R Spad
lip-23 paz-23 sty-24 kwi-24 oSTace s
GPW 728,27 123 (33.7%) 196 (53.7%)

WIG e \WIG 20 e MWIG40 = sWIG80
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Spétka gotowa uczestniczy¢ w taricuchu dostaw dla elektrowni jadrowych w Polsce

e 'JesteSmy gotowi zagwarantowac dostawy polskiego wegla metalurgicznego i koksu
do produkcji stali, ktéra to bedzie potrzebna do budowy elektrowni jadrowych w
Polsce"

e "Nasza grupa kapitatowa jest gotowa wtaczy¢ sie w konfiguracje modelu taricucha
dostaw na rzecz budowy elektrowni jadrowych. Jestesmy gotowi do wspétpracy z
polskim rzadem oraz generalnymi wykonawcami zaangazowanymi w budowe
polskich elektrowni jadrowych - mam tutaj na mysli m.in. konsorcjum Westinghouse
i Bechtel czy EDF"

Grupa JSW jest najwiekszym producentem wegla koksowego/metalurgicznego i znaczacym
producentem koksu w Unii Europejskiej, ktory jest niezbednym sktadnikiem w procesie
produkcji stali. W tym roku wegiel koksowy po raz czwarty uzyskat status surowca krytycznego
dla europejskiej gospodarki. Stal jest wykorzystywana jest m.in. do produkcji turbin
wiatrowych, maszyn, pojazdéw (w tym elektrycznych), konstrukcji budowlanych.

PKN Orlen

Aktywa cieptownicze odejdg od spalania wegla w 2035 roku

Aktywa cieptowniczne Grupy Orlen z aglomeracji warszawskiej w 2035 r. odejdg catkowicie
od spalania wegla. Efektem bedzie spadek emisji CO2 o prawie 3 mln ton, a szacunkowy zysk
EBITDA koncernu zwigzany z wdrozeniem planu to ok. 4 mld zt rocznie w perspektywie 2035
r. Podstawa dekarbonizacji aktywdw w aglomeracji warszawskiej, czyli Elektrocieptownii
Zeran, Siekierki i Pruszkéw oraz Cieptowni Wola i Kaweczyn, stang sie ciepto generowane z
gazu i energii odnawialnej, odzyskiwanie ciepta odpadowego ze Sciekéw, spalin i systemdéw
chtodzacych oraz akumulatory ciepta.

Moc cieplna zainstalowana w warszawskich aktywach cieptowniczych grupy opiera sie
obecnie w 61,5 proc. na weglu, 22,5 proc. gazie i 16 proc. innych technologiach (olej lekki i
biomasa). W perspektywie 2035 r. wegiel zostanie catkowicie wyeliminowany z produkcji
energii, natomiast miks paliwowy bedzie oparty w okoto 67 proc. na gazie, a blisko 25 proc.
zapewni energia odnawialna i nowe technologie wykorzystujace potencjat ciepta odpadowego.
Orlen poinformowat, ze najwieksze inwestycje dekarbonizacyjne planowane sg w
Elektrocieptowni Siekierki. Ich podstawa jest planowany nowy blok parowo-gazowy o mocy
ponad 550 MWe i 330 MWt, ktdry ma powsta¢ do 2030 roku. Obecnie trwa proces
pozyskiwania pozwolenia na budowe gazociggu relacji Gassy - Ec Siekierki.

W perspektywie 2035 r. planowane sg takze trzy uktady kondensacji spalin, pozwalajace na
odzysk ciepta ze skraplanej pary wodnej, wspierane pompami ciepta. Planowana jest réwniez
kottownia elektrodowa, docelowo zasilana energig odnawialng w momentach wystepowania
jej nadwyzek w sieci, wspierana nowym akumulatorem ciepta.

e "Przyjety kompleksowy plan neutralnosci klimatycznej dla cieptownictwa zaktada, ze
do 2035 roku zbudujemy system oparty na energetyce gazowej wspieranej przez
odnawialne zrédta energii, nowe technologie i odzysk ciepta odpadowego.
Wykorzystanie rozwigzan gospodarki obiegu zamknietego nie tylko przyblizy nas do
realizacji celdw $rodowiskowych, ale tez przyniesie realne oszczednosci, poprzez
redukcje wykorzystania konwencjonalnych paliw. W realizacji planu chcemy
maksymalnie wykorzystywac unijne wsparcie finansowe przewidziane dla tego typu
projektow"

Synektik

Nowa umowa

Synektik zawart z Uniwersyteckim Szpitalem Klinicznym w Poznaniu umowe dostawy,
montazu, instalacji i uruchomienia systemu chirurgii robotycznej da Vinci o wartosci 13 mln
zt netto. Realizacja dostawy systemu da Vinci nastapi w terminie do 9 tygodni od zawarcia
UMOowy.

Przychody uzyskane z realizacji tej umowy wptyna na wyniki sprzedazy w roku finansowym
2023, trwajacym od 1 pazdziernika 2023 r. do 30 wrzesnia 2024 r.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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Develia

Przedwstepna warunkowa umowa sprzedazy nieruchomosci

Develia zawarta z AFI Europe przedwstepng warunkowg umowe sprzedazy prawa uzytkowania
wieczystego niezabudowanej nieruchomosci we Wroctawiu przy ul. Kolejowej. Cena sprzedazy
zostata ustalona na 50,5 mln zt, ktéra zostanie powiekszona o nalezny podatek VAT. zawarcie
warunkowej umowy sprzedazy powinno nastgpi¢ do 5 listopada 2024 r, a umowy
przyrzeczonej do 31 grudnia 2024 r., pod warunkiem nieskorzystania przez Gmine Wroctaw z
przystugujacego jej prawa pierwokupu.

Develia poinformowata, ze sprzedaz nieruchomosci jest elementem realizacji strategii
zaktadajacym zakoniczenie dezinwestycji aktywow segmentu komercyjnego.

Grodno

Szacunkowe wyniki za 2Q'24

Grodno szacuje, ze skonsolidowany zysk netto w | kwartale roku obrotowego 2024/25 (od 1
kwietnia 2024 r. do 30 czerwca 2024 r.) spadt 0 98 proc. rdr do 0,1 mln zt, a EBITDA spadta o
40 proc. do 5,1 mln zt. Przychody ze sprzedazy szacowane sg na 290,8 zt wobec takiego
samego wyniku w analogiczym okresie poprzedniego roku obrotowego, a EBIT na 2,5 mln zt,
co 0znacza spadek o 59 proc. rdr.

Grodno ocenia, ze wptyw na wartos¢ przychoddw i wynikdw spétki oraz na dynamiki w ujeciu
rok do roku miata utrzymujaca sie niekorzystna koniunktura na rynku elektrotechnicznym,
silna presja konkurencyjna, a takze globalny spadek hurtowych cen modutéw
fotowoltaicznych, ktdry byt wyzwaniem dla dystrybutoréw asortymentu OZE na Swiecie.

"Pomimo trudnych warunkéw rynkowych spdtka zwiekszyta wolumen sprzedazy i osiagneta
dodatnie wyniki"

Mirbud

Szacunkowe wyniki za 1H'24

Mirbud szacuje, ze w | potowie 2024 roku skonsolidowany zysk netto wynidst 54 mln zt, a
przychody ze sprzedazy byty na poziomie 1.462 mln zt. Zgodnie z szacunkami spotki zysk
brutto ze sprzedazy wynidst w | potowie 2024 roku 144 mln zt.

Analitycy spodziewali sie, ze zysk netto w samym Il kwartale wyniesie 3,8-21,2 mln zt, a
przychody 713-771 mln zt.

PKP Cargo

Oferty spétki najlepsze w przetargu

Oferty konsorcjum PKP Cargo i PKP Cargo Service na ustugi transportu kolejowego wegla na
potrzeby jednostek wytwdrczych Tauron Ciepto okazaty sie najlepsze w prowadzonym
postepowaniu. taczna wartos¢ ofert to 14,56 mln zt brutto.

Ztozone oferty dotycza dwdch zadan opiewajacych na taczny wolumen 465 tys. ton.

Spoétka podata, ze o otrzymaniu oficjalnej informacji o wyborze ofert jako najkorzystniejszych
poinformuje odrebnym raportem biezacym.

Polenegria

Szacunkowe wyniki za 2Q'24

EBITDA grupy Polenergia w Il kwartale 2024 roku wyniosta 158,3 mln zt, zgodnie z
wczesniejszymi szacunkami. Wynik byt wyzszy o 50,7 mln zt niz rok wcze$niej. W drugim
kwartale 2024 roku skorygowany zysk netto grupy wynidst 80,6 mln zt, co stanowi wzrost w
stosunku do wyniku w analogicznym okresie roku ubiegtego o 33 mln zt. Wynik ten réwniez
jest zgodny z szacunkami.

Przychody grupy w drugim kwartale spadty o 33 proc. rdr do 913,6 mln zt, a zysk operacyjny
wzrdst 0 48,3 mln zt do 116,6 mln zt.

W catym pierwszym potroczu 2024 r. Polenergia wypracowata 2,1 mld zt przychoddw, 394,6
mln zt EBITDA, 307,9 mln zt zysku operacyjnego i 222,4 mln zt skorygowanego zysku netto.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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Przychody po dwdch kwartatach byty nizsze o 733,2 min zt, co - jak podano - jest
spowodowane gtéwnie nizszymi przychodami w segmencie obrotu i sprzedazy (0 852,9 mln
zt) oraz gazu i czystych paliw (0 36,5 mln zt), skompensowanymi czesciowo przez wyzsze
przychody w segmencie ladowych farm wiatrowych (0 127,8 mln zt) oraz dystrybucji (0 21,6
mln zt).

Torpol Szacunkowe wyniki za 1H'24
Torpol szacuje skonsolidowany zysk netto w pierwszym pétroczu 2024 r. na 25,9 min zt, EBIT
na 27,5 mln zt, a przychody na 558,5 mln zt. W samym drugim kwartale grupa Torpol miata
298 mln zt przychoddw, 18,2 min zt EBIT i 15,2 mln zt zysku netto.
Analitycy spodziewali sig, ze w drugim kwartale grupa Torpol miata 314,9 mln zt przychoddw,
10,2 mln zt zysku operacyjnego i 10,5 mln zt zysku netto.
Dla poréwnania, w pierwszym poétroczu 2023 r. Torpol miat 426,8 mln zt przychoddw, 39,4
mln zt zysku z dziatalnosci operacyjnej oraz 38,1 mln zt zysku netto.
Torpol szacuje, ze w pierwszym poétroczu 2024 r. miat 49,2 mln zt zysku brutto ze sprzedazy
(61,4 mln zt przed rokiem).
Na koniec czerwca $rodki pienigezne i ich ekwiwalenty wyniosty 256,7 mln zt (516 mln zt na
31 grudnia 2023 roku).
Na poziomie jednostkowym po szesciu miesigcach 2024 roku Torpol szacuje przychody na
484,3 mln zt, zysk ze sprzedazy brutto na 42,7 mln zt, zysk z dziatalnosci operacyjnej na 22,6
mln zt, a zysk netto na 23,8 mln zt.

Ostateczne wyniki finansowe grupy Torpol za pierwsze poétrocze 2024 r. zostang
przedstawione 6 wrzesnia.

TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
$roda 21 sierpnia 2024

CYFRPLSAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

KETY Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 55,41 zt na akcje.

ORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

BENEFIT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

FORTE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2024/2025.
INTERSPPL Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2024/2025.

OVOSTAR ZWZA

PCCEXOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

STALPROFI Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,30 zt na akcje.

ZUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

czwartek 22 sierpnia 2024

DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
EUROCASH Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,72 zt na akcje.

GTC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
PKOBP Wyptata dywidendy 2,59 zt na akcje.

PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
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11BIT Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

GPW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

GRODNO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2024/2025.

KINOPOL Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,63 zt na akcje.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

LOKUM Wyptata dywidendy 2,40 zt na akcje.

MLPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

TEXT ZWZA WS. m.in. poldziatu zysku netto za rok obrotowy rozpoczynajacy sie w dniu 01 kwietnia 2023 roku i
konczacy sie w dniu 31 marca 2024 roku.

VRG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

piatek 23 sierpnia 2024

BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

EUROCASH Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,72 zt na akcje.

CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

|ZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

KINOPOL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,63 zt na akcje.

LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

MERCOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2024/2025.
RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
SEKO Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kra Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 19 sierpnia 2024
16:00 USA :gnociﬁs wskaznikéw wyprzedzajacych - Conference lipiec -0,60% -0,30% -0,20%
Wtorek, 20 sierpnia 2024
3:15 Chiny Decyzja ws. stép procentowych sierpien
3:15 Chiny Stopa pozyczkowa - pigcioletnia sierpieni 3,85% 3,85% 3,85%
8:00 Niemcy  Inflacja PPI (r/r) lipiec -0,80% -0,80% -1,60%
Sroda, 21 sierpnia 2024
10:00 Polska  Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) lipiec -5,00% -6,10%
10:00 Polska  Produkcja przemystowa (r/r) lipiec 7,30% 0,30%
10:00 Polska  Wynagrodzenie (r/r) lipiec 10,80% 11,00%
10:00 Polska  Zatrudnienie (r/r) lipiec -0,40% -0,40%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,36 mln brk
Czwartek, 22 sierpnia 2024
9:15 Francja  Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 44,3 44
9:15 Francja  Indeks PMI dla ustug wst. sierpien 50,5 50,1
9:30 Niemcy  Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 43,5 43,2
9:30 Niemcy  Indeks PMI dla ustug wst. sierpient 52,3 52,5
10:00 Polska  Produkcja budowlano-montazowa (r/r) lipiec -8,90%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 6,30% 4,70%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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Strefa

10:00 Euro Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 46 45,8
10:00 Sg;i];a Indeks PMI dla ustug wst. sierpien 51,9 51,9
13:30 Sg;i];a Protokdt z posiedzenia ECB lipiec
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 232 tys. 227 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 49,5 49,6
1545 USA Indeks PMI dla ustug wst. sierpieni 54 55
Piatek, 23 sierpnia 2024
1:30 Japonia  Inflacja CPI (r/r) lipiec 2,80%
1:30 Japonia  Inflacja bazowa CPI (r/r) lipiec 2,70% 2,60%
14:00 Polska  Podaz pienigdza M3 (r/r) lipiec 8,40% 8,40%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw lipiec 630 tys. 617 tys.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 oceneg biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

SH]I]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

SIDOMAPROFESSIONAL - versi=cta iencsw doswiadezonyen

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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