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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 84205.76 +0.58% -2.19% +7.32%
Za nami umiarkowanie pozytywna sesja na warszawskim parkiecie. Po wtorkowych . 0 )
spadkach, ktdre byty z kolei odreagowaniem wcze$niejszych silnych wzrostéw (o ponad 200 WiG20 2401.57 +0.76% -3.21% +2.50%
pkt. na WIG20 w ciagu 10 dni), w $rode mieliSmy do czynienia z powrotem lepszych mwWIG40 6212.32 +0.21% -1.95% +7.38%
nastrojéw. Istotng wymowa sesji jest tez odbicie od wsparcia przy 2 380 pkt. tworzonego sSWIGS0 24928577 -0.09% -2.36% +6.03%
prz’ez luke wzrostowa z ubiegtego piatku, a takzg ZQO—sesana Srednia kroclzazcaf co moze WIG20 USD 62378 +081% 113% +4.63%
by¢ pozytywnym sygnatem do dalszego odrabiania strat z poczatku sierpnia. Warto
zauwazy¢, ze zardwno gietdy amerykanskie, jak i indeks MSCI Emerging Markets juz prawie WIG20 TR 4967 .44 +0.76% -2.30% +6.17%
w catosci zniwelowaty te spadki. Nadganianie tych indekséw przez WIG20 wida¢ przez ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
pryzmat najlepszego zachowania sie duzych spétek w $rode - podczas gdy blue chipy S&P500 5620.85 +042% +101% 17 8%
katy 0,76%, mWIG4 st tylko 0 0,21%, a sWI ini : ' ' ' '
zyskaty 0,76%, mWIG40 wzrdst tylko 0 0,21%, a SWIG80 odnotowat minimalne straty Nasdag C. 1791899 +0.57% -0.49% +19.4%
Popyt na krajowe aktywa wida¢ byt takze w postaci utrzymania sie sity ztotego. Pomimo DAX 1845175 +0.51% +0.24% +10.1%
wtorkowych ,gotebich” komentarzy prezesa RPP, po poczatkowym wzroscie kursu EUR/PLN, CAC40 7524.72 +052%  -1.28% -0.24%
powrécit on weczoraj do punktu wyjscia. W przypadku pary USD/PLN pomaga takze FTSE250 21187.19 +0.96% +0.23% +7.61%
ostabienie amerykariskiego dolara na skutek rosnacych oczekiwan na zblizajace sie obnizki BUX 7314198 +1.19% -0.32% +20.7%
stép procentowych w USA. Dzieki temu USD/PLN po raz kolejny notuje roczne minima, bedac NIKKE] 37951 80 -0.29% -416% +13.4%
ponizej 3,84 Hang Seng 1739101  -069%  -1.39%  +2.02%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII
Polska 5314 -0.26% -5.66% +1.86%
Umiarkowanie pozytywny przebieg sesji za oceanem powinien wptywa¢ na utrzymanie sig USA 3.799 -0.26% -10.69% -1.71%
dobrej atmosfery na poczatku dzisiejszych notowan. Z drugiej strony od rana na rynki moga Niemcy 21880 -1.15% -- --
wptywac pub[lkowane dang czyli wstepne oszyty |ndlelksow PMI. za suerplen \{V.EUFODIE, f’:.l WALUTY Kurs 10 ™ YTD
po potudniu w USA. W kraju poznamy natomiast wyniki sprzedazy detalicznej i produkcji
budowlano-montazowej za lipiec. Niespodziewany sie jednak do korica tygodnia wzrostu EUR/PLN 427710 -0.03%  +0.00% -1.53%
zmiennosci - inwestorzy przed wiekszymi ruchami oczekuja na wypowiedzi bankierédw USD/PLN 3.83590 -0.21% -2.33% -2.50%
centralnych z zaczynajacego sie w piagtek sympozjum w Jackson Hole. CHF/PLN 450323 +0.05% +2.01% -373%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY aBP/RLN >02048 e LR FO10%
( ) EUR/USD 1.11502 +0.19% +2.39% +0.99%
30% SUROWCE Kurs 1D M YTD
25%
0% Brent ($/bbl) 7597 -1.58% -7.79% -1.38%
15% Ztoto (§/0zt) 2549.10 -0.06% +6.44% +23.0%
10% Miedz (c/Lb) 420.03 +1.01% +0.07% +7.96%
5% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-08-20
0% o WZROSTY SPADKI
Sl MERCATOR  +29.84% HERKULES  -6.82%
-10% BIOMAXIMA — +23.12% PURE  -6.54%
'15‘? s . on ey HARPER  +19.00% COLUMBUS  -6.28%
P paz sy W OBROTY PLN Rosnace Spadajace
WG ——WIG20  ———mWIGA0  ———sWIG8O GPW 960,04 166 (46.4%) 143 (39.9%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Benefit System Wyniki 2Q'24

Przychody wyniosty 844,8 mln zt (+21,1% r/r, zgodnie z oczekiwaniami). EBITDA to 243,1 mln
7t (+12,7% r/r i +8,1% od konsensusu). EBIT to 157,1 mln zt (+9,7% oraz +10,9% od konsensusu),
a zysk netto j.d. to 108,9 mln zt (-15,9% r/r i -2,8% od oczekiwan).

Spotka utrzymata cele zwigzane ze sprzedaza do 150 tysiecy kart sportowych w Polsce,
niewielka poprawg rentowosci EBIT w segmencie Polska w drugim poétroczu, a takze wzrostem
rentownosci operacyjnej grupy rdr. W segmencie zagranica spodziewany jest wzrost liczby
kart o max. 80 tys.

Cyfrowy Polsat Wyniki 2Q'24
Przychody wyniosty 3454,3 mln zt (+5,0% r/r oraz -1,1% od konsensusu). EBITDA to 865,0 mln
zt (+8,3% r/r oraz +4,3% od konsensusu). EBIT wynidst 396 mln zt (+20,1% r/r i +9,9% od
oczekiwan), a zysk netto j.d. 146,4 mln zt (+21% od konsensusu). +
Grupa podata takze, ze oczekuje, ze rynek reklamy telewizyjnej i sponsoringu w 2024 roku
bedzie rést w $rednim jednocyfrowym tempie. Wczesniej Cyfrowy Polsat prognozowat niskie
jednocyfrowe tempo wzrostu.

Eurocash Wyptata dywidendy
Rada nadzorcza Eurocashu ustalita 22 listopada jako dzien wyptaty dywidendy za 2023 rok
(0,72 zt na akcje).

Kety Spetnienie warunkéw przedwstepnej umowy dot. przejecia spétki Selt

Spotka podata, ze ani austriacki Federalny Urzad ds. Ochrony Konkurencji, ani Federalny
Rzecznik ds. Karteli nie ztozyli w przewidzianym terminie wniosku przed sadem
antymonopolowym o badanie zamiaru koncentracji poprzez przejecie przez grupe Kety
kontroli nad spétka Selt. Jest to réwnoznaczne z uchyleniem tymczasowego zakazu realizacji
tej koncentracji i spetnieniem sie drugiego z warunkéw dodatkowych przedwstepnej,
warunkowej umowy nabycia udziatéw w Spétce.

Jak podano, w zwigzku ze spetnieniem sie wszystkich warunkéw zawieszajacych i
dodatkowych przewidzianych w umowie, strony przystapia do czynnosci zmierzajacych do
zawarcia przyrzeczonej umowy sprzedazy udziatéw w spotce.

Orlen Zmniejszenie naktadéw inwestycyjnych
Wydatki inwestycyjne grupy Orlen w 2024 roku wyniosa 35,3 mld zt, czyli 0 9 proc. mniej
(okoto 3,3 mld zt) niz zaktadano na poczatku roku. Planowany na 2024 rok CAPEX grupy Orlen
zaktada przeznaczenie 26,4 mld zt na rozwdj i 8,9 mld zt na utrzymanie. +
W segmencie wydobycia tegoroczne inwestycje maja siegnac¢ 6,3 mld zt, w petrochemii 6 mld
zt, w energetyce 5,4 mld zt, w segmencie rafinerii 3,9 mld zt, w gazie 3,4 mld zt, w detalu 1,3
mld zt, a w segmencie funkcji korporacyjnych 0,1 mld zt.

PGE Inwestycje off-shore
W IV kwartale tego roku zapadnie finalna decyzja inwestycyjna w sprawie budowy morskie]
farmy wiatrowej Baltica 2 - poinformowat w $rode prezes PGE Baltica Bartosz Fedurek. Dodat,
ze wazny bedzie udziat polskich firm w projekcie. Prezes PGE Baltica zaznaczyt, ze Baltica 2
to najbardziej zaawansowany projekt offshorowy w grupie PGE. Moc farmy wiatrowej wyniesie
ok. 1,5 GW, liczba turbin - 107, a powierzchnia - 190 km kw.

PKO BP Wyniki 2Q'24
Wynik odsetkowy to 5 054 mln zt (+15% r/r i +3,4% od oczekiwari). Wynik z prowizji to 1 280
mln zt (+15% r/r i -0,1% od konsensusu). Koszty ogdtem to 1 962 mln zt (+12% r/r i +0,1% od +
konsensusu). Saldo rezerw wyniosto -452 mln zt (+100% r/r oraz 6,1% wiecej od oczekiwan).
Zysk netto to 2 351 mln zt (+301% r/r oraz +9,7% od oczekiwan).

SWIG80 i inne
+/-
Atrem Najlepsza oferta
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Oferta Atrem na przebudowanie stacji transformatorowej 110/15 kV GPZ Biatogard, zostata
wybrana przez spotke Energa Operator. Wartosc oferty to 44 mln zt brutto.

Capital Partners NWZA ws otwarcia likwidacji spétki

Capital Partners planuje zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére zdecydowac¢ ma
w sprawie rozwiazania spoétki i otwarcia likwidacji.

"Powyzszy zamiar wynika z braku istotnie prawdopodobnej alternatywy w ramach procesu
przegladu opcji strategicznych opisanego w raporcie biezacym nr 11/2023 z dnia 31
pazdziernika 2023 roku, efektem ktérej bytoby potaczenie spdtki z innym podmiotem i wspélne
kontynuowanie dziatalnosci jako spétka publiczna".

NWZ spdtki odbedzie sie 30 wrzesnia 2024 roku.

Decora Wstepne wyniki 2Q'24
Decora szacuje, ze skonsolidowany zysk netto grupy w drugim kwartale 2024 r. wzrdst 0 31,5
proc. rdr do 22,1 mln zt, a EBITDA byta wyzsza o 47,5 proc. i wyniosta 33,2 mln zt - podata +
spdtka w komunikacie. Decora szacuje, ze w drugim kwartale procentowy skonsolidowany
wynik brutto ze sprzedazy wzrést 0 9,2 pp. rdr i wyniést 42,9 proc.

Forte Wyniki 1Q'24/25 zgodne z szacunkowymi

e Skonsolidowane przychody wyniosty zgodnie z szacunkami 251 mln zt, 0 5 proc. mniej
rdr.

e (Grupa Fabryk Mebli Forte miata w | kw. roku obrotowego 2024/25 zgodnie z
szacunkami 23 mln zt skonsolidowanej EBITDA, co stanowi wzrost 0 44 proc. rdr.

e EBIT grupy za | kwartat wyniosta zgodnie ze wstepnymi danymi 9 mln zt, 0 260 proc.
wiecej rdr.

e Grupa miata 11,4 mln zt straty netto j.d. wobec 1,3 mln zt zysku przed rokiem.

GTC Wyniki 2Q"24
GTC odnotowato w Il kw. 2024 roku 21,2 mln euro zysku netto przypadajacego akcjonariuszom
j.d. i 33,5 mln euro EBIT. Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze zysk netto wyniesie 13,8 mln +
euro, a zysk operacyjny 26,2 mln euro. Przychody grupy wyniosty w Il kw. 46,9 mln euro wobec
konsensusu 46,7 mln euro.

Polenergia Komentarz zarzadu do wynikéw

e Polenergia chce do korica roku przedstawi¢ nowa strategie na lata 2025-30. Obecnie
nie planuje emisji akcji, a jeszcze w tym roku chce wyemitowacd zielone obligacje.

e Prezes, pytany o prowadzony przeglad opcji strategicznych, odpowiedziat, ze spétka
nie wyklucza zadnych opcji, ale nie deklaruje obecnie sprzedazy konkretnych
projektéw. lak powiedziat, nie podjeto dotychczas zadnych decyzji.

e Polenergia i Equinor otrzymaty komplet ladowych i morskich pozwoleri na budowe
morskich farm wiatrowych Battyk 2 i Battyk 3. Obecnie trwaja prace nad pozyskaniem
finansowania dtuznego i podjeciem finalnej decyzji inwestycyjnej, ktéra planowana
jest w 1Q'25. Pierwsze prace przygotowawcze na lgdzie rozpoczng sie jeszcze w 2024
roku. Wiekszos¢ umdw na realizacje projektéw zostata zabezpieczona.

PKP Cargo Zwolnienia grupowe w CargoTabor
CargoTabor z grupy PKP Cargo planuje przeprowadzi¢ zwolnienia grupowe, ktdre miatyby
obja¢ do 30,2 proc. zatrudnionych w spétce (do 752 pracownikéw) w rdznych grupach
zawodowych.

PKP Cargo Brak podstaw do rekompensaty z MAP za przewozy wegla
Decyzja premiera Morawieckiego z 2022 r, polecajaca PKP Cargo przew6z wegla
importowanego przez PGE Paliwa i Weglokoks nie daje podstaw prawnych do wyptaty
przewoznikowi kosztéw transportu czy rekompensaty - poinformowato w $rode PAP
ministerstwo aktywdw.

Sfinks Umowa na rozwdj sieci restauracji
Spotka podata, ze zawarta umowe masterfranczyzy dotyczacg rozwoju sieci restauraci
"Sphinx" na terytorium Egiptu i Arabii Saudyjskiej z firma GRG for Development and Projects
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Management Egyptian Shareholding Company z siedzibg w Kairze, ktéra ma obowigzywac
przez okres 10 lat.

ZUE Wywiad z zarzagdem

e ZUE dazy do osiggniecia marzy brutto na sprzedazy na poziomie 6 proc.

e Grupa konczy kontrakty zawarte w trudniejszym okresie.

e Portfel zamdwien grupy ZUE na koniec potrocza wynosit ok. 1,5 mld zt.

e Na rynku nadal trwa oczekiwanie na uruchomienie przetargéw, ale dtugoterminowo
sytuacja rynkowa wydaje sie bardzo dobra.

e Jak poinformowat prezes, grupa interesuje sie tez innymi rynkami, a obecnie jest na
etapie certyfikacji na rynku niemieckim.

TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
czwartek 22 sierpnia 2024

DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

EUROCASH Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 0,72 zt na akcje.

GTC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

PKOBP Wyptata dywidendy 2,59 zt na akcje.

PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

11BIT Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

GPW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

GRODNO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2024/2025.
KINOPOL Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,63 zt na akcje.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

LOKUM Wyptata dywidendy 2,40 zt na akcje.

MLPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

TEXT ZWZA WS. m.in. poldzia{u zysku netto za rok obrotowy rozpoczynajacy sie w dniu 01 kwietnia 2023 roku i

koniczacy sie w dniu 31 marca 2024 roku.
VRG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

piatek 23 sierpnia 2024

BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

EUROCASH Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,72 zt na akcje.

CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

|ZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

KINOPOL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,63 zt na akcje.

LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

MERCOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2024/2025.
RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
SEKO Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 19 sierpnia 2024

Indeks wskaznikéw wyprzedzajacych - Conference

16:00 USA Board lipiec -0,60% -0,30% -0,20%
Wtorek, 20 sierpnia 2024
315 Chiny Decyzja ws. stop procentowych sierpien
3:15 Chiny Stopa pozyczkowa - pigecioletnia sierpien 3,85% 3,85% 3,85%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) lipiec -0,80% -0,80% -1,60%
Sroda, 21 sierpnia 2024
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) lipiec -4,80% -5,00% -6,10%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) lipiec 4,90% 7,30% 0,30%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) lipiec 10,60% 10,80% 11,00%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) lipiec -0,40% -0,40% -0,40%
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzier Aiikmm —2,§rr£ln 1,36 mln brk
Czwartek, 22 slerpnia 2024
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 44,3 44
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. sierpien 50,5 50,1
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 43,5 43,2
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. sierpien 52,3 52,5
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) lipiec -2,10% -8,90%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 6,30% 470%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 46 45,8
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. sierpieni 519 51,9
13:30 Strefa Euro  Protokét z posiedzenia ECB lipiec
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 232 tys. 227 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 49,5 49,6
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. sierpieni 54 55
Piatek, 23 sierpnia 2024
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) lipiec 2,80%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) lipiec 2,70% 2,60%
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) lipiec 8,40% 8,40%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw lipiec 630 tys. 617 tys.
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos¢ zobowigzan zaciaggnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 oceneg biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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