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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 84170.37 -0.04% -2.23% +7.28%
Czwartkowa sesja na warszawskim parkiecie przyniosta do$¢ sporg zmiennos¢ za sprawa . . .
publikacji wynikéw przez kilka gtéwnych spétek z indeksu WIG20. Po wysokim otwarciu kurs WIG20 2400.05 -0.06% -3.27% +2.44%
dos¢ szybko poruszat sie w przedziale 2400-2420 punktéw utrzymujac wazny mwWIG40 6210.07 -0.04% -1.99% +7.34%
psychologiczny poziom. Pomimo kontry niedZwiedzi pod koniec sesji, byki obronity wsparcie sSWIGS0 2437577 +0.37% -2.00% +6.42%
na 2400 punktdw, a indeks WIG20 nadal znajduje sie powyzej $redniej 200-sesyjnej
WIG20 USD 622.31 -0.24% -1.36% 4.39%
(SMA200). Podczas wczorajszej sesji najlepiej z krajowych "blue chips” radzity sobie walory ° ° * ’
Cyfrowego Polsatu, ktéry pokazat solidne wyniki za 2Q'24, a kurs wzrést o ponad 10%. WIG20 TR 4964.30 -0.06% 2.37% +6.11%
Wyrdznit sie takze CDProjekt, ktory od dtuzszego czasu zachowuje sig zdecydowanie lepiej ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
od catego indeksu, notujac wzrost o 3,01%. Po drugiej stronie znalazt sie Orlen, ktéry S&P500 5570.64 20.89% +011% +16 8%
zaraportowa{. wymlil zgodne Zl\{\/CZGSﬂIEJSZymI szacunkami. To jednak sktonito inwestoréw Nasdag C. 1761935 167% 9216% +17.4%
do wyprzedazy akcji, a kurs znizkowat o 2,90%.
DAX 18493.39 +0.24% +0.47% +10.4%
Na Starym Kontynencie rynki zachowywaty sie neutralnie. Niemiecki DAX wzrdst CAC40 752411 -0.01%  -1.28% -0.25%
nieznacznie o 0,24%, hiszpariski IBEX zwyzkowat 0 0,37%, a z kolei kurs francuskiego CAC FTSE250 21104.70 -0.39% -0.16% +7.19%
zaliczyt symboliczny spadek rzedu 0,01%. Za oceanem notowania miaty jednak odmienny BUX 73239.69 +0.13% -0.19% +20.8%
przebieg. Zauwazalna jest realizacja zyskdw w okolicach lipcowych szczytdw co nie napawa NIKKE] 3821101 +0.68% -351% +14.2%
optymizmem na nanLllzszle SESJ'E‘. lInldeks S&P500 zangtowa{ stlra’te 0,89/0., Fechno[oglczny Hang Seng 17641.00 +1.44% +0.03% +3.48%
Nasdag Comp. pokusit sie o silniejsza przecene, koriczac dzied z wynikiem -1,67% co
spowodowato utworzenie formacji ,objecia bessy”. OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
Polska 5.338 +0.45% -5.24% +2.32%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI USA 3854 *129%  -9.42% -0.31%
Niemcy 2.2430 +2.51% -- --
Stabe nastroje na amerykariskim rynku moga zwiastowac, ze na dzisiejszej sesji rowniez
zobaczymy spadki. W kalendarium makroekonomicznym mamy zaplanowany jedynie LASEINS W L L e
krajowy odczyt podazy pieniadza M3 oraz wyniki sprzedazy nowych doméw w Stanach EUR/PLN 428256 +0.05%  +0.13% -1.41%
Zjednoczonych. Wszystko jest w stanie sie jednak odwrdéci¢, poniewaz uwage inwestoréw USD/PLN 3.85410 +0.38% -1.87% -2.04%
przykuje/ prezes Amerykanskiej Rezerwy Federalnej - Jerome Powell, ktéry dzisiaj ma CHF/PLN 452104 +0.28% +2.42% -334%
wystapi¢ podczas sympozjum w Jackson Hole.
GBP/PLN 5.04540 +0.36% -0.65% +0.60%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) EUR/USD 111117 -03%  +203%  +064%
30% SUROWCE Kurs 1D M YTD
25, Brent ($/bbl) 7722 +154%  -629%  +0.23%
20% Ztoto (§/0zt) 2516.70 -1.21% +5.09% +21.5%
15% Miedz (c/Lb) 414.80 -1.00% -1.18% +6.62%
10% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-08-22
3; WZROSTY SPADKI
0° ’ KRAKCHEM +25.53% HERKULES -8.54%
Sl CYFRPLSAT  +10.63% PURE  -5.60%
-10% OPONEO.PL +9.29% EUROCASH -5.06%
-15% ;
lip-23 paz-23 sty-24 kwi-24 OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 1083,58 146 (40.0%) 169 (46.3%)
WIG — WIG20 e MWIG40 — sWIG80
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WIG20 i mWIG40

Benefit System

Konferencja wynikowa
e Benefit Systems przewiduje, ze inwestycje na rynkach zagranicznych moga w krdétkim
terminie wywiera¢ presje na rentownos¢ segmentu. W Polsce spdtka oczekuje w
drugim pétroczu niewielkiej poprawy rentownosci EBIT
e '"Za granica planujemy inwestowac w infrastrukture, nowe kluby i w site sprzedazy,
wiec spodziewamy sie, ze to moze wywiera¢ presje na rentownos$¢ operacyjna w
poréwnaniu do zesztego roku, ale uwazamy, ze to bedzie efekt przejSciowy, a w
dtugim terminie korzystny dla przysztego rozwoju tego segmentu”
e luz nie bedzie tak dynamicznych wzrostdw rentownosci EBIT z racji wzrostu bazy w
Polsce, ale nadal spodziewamy sie wzrostdw rentownosci"
W catym 2024 roku Benefit Systems spodziewa sig wzrostu rentownosci operacyjnej rdr (bez
uwzglednienia kosztéw programu motywacyjnego).
W pierwszym pétroczu zysk operacyjny skorygowany o koszty programu motywacyjnego
wyniost 333,1 mln zt, co oznacza wzrost 0 56 proc. rdr. Marza EBIT wyniosta 20,2 proc. i byta
wyzsza 0 4 p.p.
W samym drugim kwartale zysk operacyjny bez wptywu programu motywacyjnego wynidst
202 mln zt, czyli wzrdst 0 38 proc. rdr. Spotka podata, ze to rekordowy poziom tego wyniku, a
do wzrostu wyniku kontrybuowat gtédwnie segment Polska.

Budimex

Wyniki 2Q"24 zgodne z szacunkami

Grupa Budimex miata w Il kw. 2024 r. 2.395,3 mln zt przychoddéw, 180,9 mln zt zysku
operacyjnego i 157,6 mln zt zysku netto j.d. Dla pordwnania, w drugim kwartale 2023 r.,
Budimex miat 2.378,5 mln zt przychoddw, 170,3 mln zt EBIT i 168,4 mln zt zysku netto.

W catym pierwszym pétroczu 2024 r. przychody grupy wynosity 4,04 mld zt, EBIT 295,8 mln
zt, a zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 276,8 mln zt. W
analogicznym okresie rok wczesniej przychody wyniosty blisko 4,32 mld zt, EBIT 272,6 mln zt,
a zysk netto j.d 274,7 mln zt.

GPW

Wyniki 2Q'24

W Il kwartale 2024 r. skorygowany zysk netto j.d. grupy GPW obnizyt sige 0 1,1 proc. rdr do
445 mln zt. Konsensus zaktadat zysk netto j.d. w wysokos$ci 45,2 mln zt. GPW poinformowata
0 utworzeniu odpisu w wysokosci 5,8 mln zt na oprogramowanie GRC, co obnizyto wyniki
raportowane spétki. W pierwszym pdtroczu 2024 roku grupa GPW osiggneta 239,1 mln zt
przychoddw ze sprzedazy i jest to wzrost rok do roku o 7,2 proc., natomiast zysk netto
przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej spadt 0 6,5 proc. w stosunku do pierwszego
p6trocza 2023 roku do 66,9 mln zt.

Podano, ze w samym drugim kwartale 2024 roku przychody grupy osiagnety poziom 120,9
mln zt, co oznacza wzrost 0 9,2 proc. rdr. Przychody z rynku finansowego zwiekszyty sie o
16,8 proc. rdr do 76,9 mln zt, natomiast na rynku towarowym odnotowano spadek
przychodéw o 0,6 proc. rdr do 39,5 mln zt. Przychody ze sprzedazy informacji z rynku
finansowego i towarowego wzrosty 0 12,7 proc. do poziomu 17,6 mln zt.

Koszty operacyjne grupy wzrosty w drugim kwartale tego roku o 6,4 proc. rdr do 79,9 mln zt.
Wyhamowanie dynamiki kosztéw to gtéwnie efekt spadku o prawie 11 proc. rok do roku
kosztéw ustug obcych, ktdre sg pod Scista kontrola.

KGHM

Wstepne dane sprzedazowe za lipiec

Sprzedaz miedzi przez grupe KGHM wyniosta w lipcu 59,6 tys. ton i byta wyzsza o 16 proc.
rdr. Produkcja miedzi ptatnej KGHM wyniosta w lipcu 61,4 tys. ton, o 7 proc. wiecej rdr. Jak
podano, w zwigzku ze spetnieniem sie wszystkich warunkéw zawieszajacych i dodatkowych
przewidzianych w umowie, strony przystapia do czynnosci zmierzajacych do zawarcia
przyrzeczonej umowy sprzedazy udziatow w spotce. Wyzsza sprzedaz miedzi zostata
odnotowana w kazdym z segmentdw Grupy KGHM.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KGHM podat, ze po 7 miesigcach 2024 roku produkcja miedzi w Grupie KGHM ksztattowata
sie na poziomie zgodnym z zatozeniami budzetu, natomiast produkcja srebra oraz metali
szlachetnych (TPM) zostata zrealizowana powyzej planu.

Produkcja srebra ptatnego wyniosta 114,5 tony, tj. o 154 tony (-12 proc.) mnigj niz
zrealizowano w lipcu 2023 roku. Sprzedaz srebra wyniosta 127,1 tony i byta nizsza o 4,5 tony
(-3 proc.) niz rok wczesniej.

Orlen Usuniecie niewybuchdw w czeskich zaktadach
Niewybuch 250-kilogramowej bomby lotniczej z czasdw Il wojny Swiatowej odkryto w $rode
po potudniu podczas prac ziemnych prowadzonych na terenie zaktaddw Orlen Unipetrol w
Zaluzi koto Litvinowa.

W zwigzku ze znaleziskiem ewakuowano ponad 500 oséb, w tym pracownikéw i personel.
Wstrzymano tez ruch na drodze z Mostu do Litvinowa, transport miejski oraz kolejowy.
Utworzona zostata 500-metrowa strefa bezpieczenstwa wokét znalezionego niewybuchu,
ktéra pdzniej rozszerzono do 1,5 km.

W czwartek Orlen Unipetrol poinformowat, ze wedtug czeskiej policji usuniecie niewybuchu
bomby ma nastapi¢ najwczesniej w $rode 28 sierpnia i dopiero po tym przywracana bedzie
dziatanos¢ rafineryjna zaktadu. Wczesniej podawano, ze niewybuch pozostanie na miejscu do
27 sierpnia.

Synektik Nowa umowa
Synektik ma umowe z Wojewddzkim Szpitalem Specjalistycznym w Olsztynie na dostawe,
montaz, instalacje oraz uruchomienie systemu chirurgii robotycznej da Vinci wraz z
wyposazeniem, a takze przeszkolenia personelu i opieki serwisowej za 10,6 mln zt.

Dostawa systemu da Vinci nastapi do 30 listopada 2024 roku. Okres gwarancji na dostawe
systemu wynosi 24 miesigce od podpisania protokotu odbioru koricowego.

Text Komunikat o dywidendzie
Text wyptaci dodatkowo 2,76 zt dywidendy na akcje za 2023/24, co daje 71,07 mln zt - podata
spétka w komunikacie. Tym samym, catosciowa dywidenda z zysku za 2023/24
uwzgledniajaca zaliczki na poczet dywidendy wyniesie 5,98 zt na akcje, co oznacza catkowitg

wyptate w wysokos$ci ok. 153,98 min zt. +
Dzienl ustalenia prawa do dywidendy ustalono na 29 sierpnia 2024 r., a dziern wyptaty
dywidendy ustalono na 5 wrzesnia 2024 roku.
Na zasilenie kapitatu zapasowego spétka przeznaczy ponad 11,8 mln zt.
SWIG80 i inne
+/-
Bloober Team Rozwigzanie porozumienia

Akcjonariusze Bloober Team Zbigniew Kuc, Stanistaw Kowalczyk, Dariusz Wazia, Pawet Molis,
Daniel Guzik, Rafat Gaj, Krzysztof Mielczarek, Marzena Ulman oraz Jarostaw Pietrzak
rozwigzali porozumienie w sprawie zgodnego gtosowania na walnych zgromadzeniach.
"Indywidualne stany posiadania akcji spétki przez strony Porozumienia nie ulegty zmianie,
natomiast ustato sumowanie tych stanéw w ramach porozumienia, wobec tego strony
porozumienia nie sa juz traktowane jako posiadajace tacznie 1.138.696 akcji spotki,
stanowigcych tacznie ok. 5,9 proc. udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniajacych
tacznie do ok. 5,9 proc. ogdlnej liczby gtosdéw na walnym zgromadzeniu”.

VRG Wyniki 1H'24
Przychody ze sprzedazy segmentu odziezowego w | potroczu 2024 roku wyniosty 284,8 mln
zt i byty 0 2,6 proc. nizsze rdr. W segmencie jubilerskim przychody wzrosty o 7,9 proc. rdr do
334,2 mln zt.
EBITDA grupy VRG wyniosta w | p6troczu 110,0 mln zt i byta nizsza o ok. 0,3 proc. rdr. Zysk
netto wyniost 30,4 mln zt wobec 50,9 mln zt zysku w analogicznym okresie 2023 roku.
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"W 2024 roku Grupa VRG zamierza dotozy¢ wszelkich staran, aby poprawic poziom sprzedazy
marek modowych"

Jak podano, dalszy rozwoj grupy bedzie budowany przez koncentracje na doskonaleniu
dziatalnosci operacyjnej, realizacji zmian w markach segmentu odziezowego nakierowanych
na wzrost efektywnosci i zwigkszanie atrakcyjnosci oferty dla konsumentow (z naciskiem na
wiodacg marke Vistula) oraz poszukiwanie mozliwosci synergii sprzedazowych w ramach
portfolio marek grupy VRG.

"Grupa bedzie kontynuowac intensywny rozwoj segmentu jubilerskiego, umacniajac jego
pozycje w Polsce, ale tez przez ostrozne dziatanie na rynkach zagranicznych. Beda one
nakierowane na dalszy rozwdj sieci dystrybucji i powierzchni handlowe] oraz na wzrost
przychoddw z nowych rynkdw".

ML System Nowa umowa
Spotka zalezna ML System zawarta umowe dostawy produktdw fotowoltaicznych na cele
realizacji inwestycji dla klienta w USA, w stanie New Jersey. taczna warto$¢ umowy wynosi
2,9 mln USD. Jak podano, w zakresie dostawy sg m.in. fotowoltaiczne rozwigzania fasadowe
z wykorzystaniem powtok kwantowych, w tym szyby zespolone Active Glass oraz aktywnych
oktadziny elewacyjne PhotonWall.

Wykonanie inwestycji zostato podzielone na dwa etapy: etap projektowania i etap realizacji.
Dostawy maja byc¢ realizowane sukcesywnie, przy czym termin dostawy ustalono na
maksymalnie 11 miesiecy od daty podpisania umowy.

Spotka poinformowata, ze jest to pierwsza istotna dostawa dla klienta, z przeznaczeniem na
realizacje inwestycji w USA.

TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
piatek 23 sierpnia 2024
BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
EUROCASH Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,72 zt na akcje.
CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
|ZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
KINOPOL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,63 zt na akcje.
LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
MERCOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2024/2025.
RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
SEKO Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 19 sierpnia 2024
16:00 USA Lnoc;erlés wskaznikow wyprzedzajacych - Conference lipiec -0,60% -0,30% -0,20%
Wtorek, 20 sierpnia 2024
3:15 Chiny Decyzja ws. stop procentowych sierpien
3:15 Chiny Stopa pozyczkowa - pigecioletnia sierpien 3,85% 3,85% 3,85%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) lipiec -0,80% -0,80% -1,60%
Sroda, 21 sierpnia 2024
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) lipiec -4,80% -5,00% -6,10%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) lipiec 4,90% 7,30% 0,30%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) lipiec 10,60% 10,80% 11,00%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) lipiec -0,40% -0,40% -0,40%
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzier Aiikmm —2,§rr£ln 1,36 mln brk
Czwartek, 22 slerpnia 2024
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 42,1 44,3 44
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. sierpien 55 50,5 50,1
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 42,1 43,5 43,2
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. sierpien 51,4 52,3 52,5
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) lipiec -1,40% -2,10% -8,90%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 5,00% 6,30% 470%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 45,6 46 45,8
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. sierpieni 53,3 519 51,9
13:30 Strefa Euro  Protokét z posiedzenia ECB lipiec
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 232 tys. 232 tys. 227 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 48 49,5 49,6
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. sierpien 55,2 54 55
Piatek, 23 sierpnia 2024
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) lipiec 2,80% 2,80%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) lipiec 2,70% 2,70% 2,60%
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) lipiec 8,40% 8,40%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw lipiec 630 tys. 617 tys.
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowigzar zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 oceneg biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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