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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE

W piatek 0 16:00 czasu polskiego odbyto sie szeroko oczekiwane przez swiatowych inwestoréw
wystapienie prezesa Fed. Jerome Powell potwierdzit obnizke stép procentowych na wrzesniowym
posiedzeniu, jednak nie odnidst sie do skali ciecia stép. Zwrdcit uwage, ze ryzyka zwigzane z
ostabieniem na rynku pracy sa obecnie wigksze niz ryzyko wzrostu inflacji. Przetozyto sie o na
dalsze ostabienie dolaraikurs EUR/USD wzrdst do 1,12.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE) SESII

W ostatnim tygodniu sierpnia GUS opublikuje wstepny szacunek inflacji cen débr i ustug
konsumpcyjnych (poniedziatek 26 sierpnia). Ekonomisci BNP Paribas oceniaja, ze wskaznik CPI
utrzymat sie w korniczacym sie miesigcu na tym samym poziomie co w lipcu. W efekcie roczna
dynamika cen pozostata na poziomie 4,2% r/r. Tansze byty najprawdopodobniej artykuty
spozywcze (efekt sezonowego spadku cen $wiezych owocéw i warzyw). Nieco wyzsze byty
natomiast ceny produktéw wchodzacych w sktad inflacji bazowej. Prognozuja oni, ze w dalsz
czesci roku inflacja CPI bedzie poruszac sie w przedziale 4-5%r/r.

W czwartek 29 sierpnia poznamy natomiast wstepne dane o produkcie krajowym brutto (PKB) w
drugim kwartale. Wedtug szybkiego szacunku wolumen ddbr i ustug wytworzonych w Polsce w
okresie kwiecieri-czerwiec zwiekszyt sie 0 1,5% kw/kw (dane odsezonowane) i 3,2 r/r. Ekonomisd
BNP Paribas spodziewaja sig, ze wzrost gospodarczy byt wiosna napedzany przez wydatk
konsumpcyjne gospodarstw domowych i spozycie publiczne. Gorzej radzity sobie natomiast
inwestycje i eksport.

Dziert péZniej w Strefie Euro przedstawione zostang sierpniowe dane o inflacji HICP. W ostatnich
miesigcach roczna dynamika cen byta tam relatywnie stabilna. Koniunktura w Strefie Euro
pozostaje jednak mocno przyttumiona co sugeruje, ze presja na podwyzki cen stabniei powinno
,zagwarantowac” spadek inflacji w okolice 2 w horyzoncie kilku najblizszych kwartatdw.

Tego samego dnia w USA zaprezentowane zostang natomiast szacunki delatora PCE - miary
inflacji, ktdra stanowi kluczowy punkt odniesienia dla Rezerwy Federalnej Rynek spodziewa s
wzrostu cen 0 0,2% m/m i 2,6% r/r.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 84158.33 -0.01% -0.88% +7.26%
WIG20 2401.25 +005%  -1.79% +2.49%
mWIG40 6197.76 -0.20% -0.59% +7.13%
sWIG80 2438894 +0.05% -1.09% +6.48%
WIG20USD 630.09 +125%  +1.60% +5.69%
WIG20 TR 4966.80 +005%  -087% +6.16%
ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 5634.61 +115%  +142% +18.1%
NasdaqC. 17877.79 +147%  -0.66% +19.1%
DAX 18633.10 +076%  +041% +11.2%
CAC40 7577.04 +070%  -0.28% +0.45%
FTSE250 21189.48 +040%  +0.46% +7.62%
BUX 72949 64 -0.40% -091% +20.3%
NIKKEI 38364.27 +040%  -311% +14.6%
Hang Seng 17612.10 -016%  +0.82% +331%
OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
Polska 5.299 -0.73% -5.90% +1.57%
USA 3801 -138%  -1063% -1.68%
Niemcy 22240 -0.85% -- --
WALUTY Kurs 1D 1M YTD
EUR/PLN 426490 -041% -0.29% -1.81%
USD/PLN 381084 -1.12% -3.29% -313%
CHF/PLN 449513 -057%  +1.66% -3.90%
GBP/PLN 5.03427 -0.22% -1.03% +0.38%
EUR/USD 1.11915 +072%  +310% +1.36%
SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
Brent ($/bbl) 79.02 +2.33% -2.46% +2.57%
Ztoto ($/0zt) 2546.30 +118%  +5.77% +22.9%
Miedz (c/Lb) 420.10 +1.28% +097% +7.98%
NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-08-24
WZROSTY SPADKI
PURE  +11.23% KRAKCHEM  -23.39%
SUNEX  +10.25% MERCATOR  -10.30%
COLUMBUS +8.73% DINOPL  -9.81%
OBROTY PLN Rosngce Spadajace
GPW 1271,12 151 (41.1%) 159 (43.3%)

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.p[ stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-

Dino Outlook na 2H24
Dino zaktada, zew drugim potroczu marza EBITDAbedzie nadal pod presja. Spétka przewiduje,
ze wtym roku sprzedaz poréwnywalna LFL moze wzrosng¢w tempie Srednim jednocyfrowym.
"Jesli chodzi o drugie pdtrocze, to widzimy, ze z racji nizszych LFL marza EBITDA bedzie pod
presja, ale pod nizsza niz w drugim kwartale tego roku" - powiedziat Krauze podczas
telekonferencji dla inwestordw. "Jesli chodzi o LFL, to w pierwszym kwartale zaktadaliSmy
dwucyfrowy LFL (na ten rok - przyp. PAP Biznes), przy zatozeniu jednocyfrowej inflacji. Mamy
sytuacje odwrotng, jednocyfrowa deflacje i LFL robimy tylko wolumenem. Dlatego zmieniliSmy
zatozenia i przewidujemy, ze bedzie to Sredni jednocyfrowy LFL w tym roku" - powiedziat
cztonek zarzadu.

GPW Strategia do korica 2024r.
GPW chce do korica 2024 roku przedstawic¢ nowg strategie, co moze odbyc¢ sie w dwadch
krokach: najpierw zatozenia i kierunki strategiczne, a potem pokazanie ambicji finansowych.

Grupa Azoty Zawiadomienie o popetnieniu przestepstwa na szkode spétki
Grupa Azoty ztozyta do prokuratury zawiadomienie o podejrzeniu popetnienia przestepstwa
ws. wyrzadzenia spotce szkody w wielkich rozmiarach polegajacej na doprowadzeniu do
powstania oraz dziatan i zaniechan dotyczacych podejrzenia nieprawidtowosci i niezgodnosci
z prawem funkcjonowania Polskiej Fundacji Narodowej, z wykorzystaniem wielomilionowych
srodkdéw finansowych pochodzacych od spaétki.

Kruk Szacunki za 1H24
e Kruk szacuje skonsolidowany zysk netto grupy w | pét. 2024 r. na 603 mln zt. Wg
wyliczen PAP Biznes zysk netto w samym Il kwartale wynidst ok. 265 mln zt, a
konsensus zaktadat zysk netto na poziomie 283,4 mln zt.
e Wstepna EBITDA gotowkowa grupy wyniosta 1.191 min zt.
e Szacunkowy wskaznik dtugu netto do EBITDA gotéwkowej grupy Kruk na ko niec |
potrocza 2024 roku wynosi 2,4.

SWIG80 i inne
+/-

Creotech Instrument Problemy z taczno$cia z satelity
Creotech Instrument zidentyfikowat istotne problemy z tacznoscig dwustronng z satelita
EagleEye, skutkujace brakiem mozliwosci odbierania danych telemetrycznych z satelity.
Problemy te uznano wwyniku analizy przeprowadzonej 25 sierpnia za trwate.

Mercor Wyniki za 2Q24

e Grupa Mercor w pierwszym kwartale roku obrotowego 2024/25 odnotowata 6,1 min
zt zysku netto przypadajacego akcjonariuszom podmiotu dominujgcego, podczas gdy
rok wczesniej zysk wynosit 11,7 mln zt.

e Przychody ze sprzedazy za | kwartat zakoriczony 30 czerwca 2024 roku spadty do
137,2 mln zt z 152,2 mln zt rok wczesniej. EBIT wynidst 10,4 mln zt, a EBITDA 152
mln zt, w poréwnaniu do odpowiednio 15,5 mln zt i 20,5 mln zt przed rokiem.

o W | kwartale grupa wygenerowata przychody z rynku krajowego na poziomie 46,9
proc. catosci przychoddw, czyli 64,4 mln zt. Z kolei 53,1 proc. sprzedazy, czyli 72,9
mln zt, pochodzita z rynkdw zagranicznych.

Sunex Dofinansowanie z NCBR
Sunex zawart z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (NCBIiR) umowe na dofinansowanie
projektu technologii wytwarzania kompozytowych zbiornikow CWU w instalacjach +
grzewczych opartych na OZE. Jak podano, uwzgledniajac poprzednie Srodki, spotka pozyskata
od NCBIR tacznie ponad 23,4 mln zt.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 26 sierpnia 2024

ABPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2023/2024.
CAPITEA NWZA ws. zmiany statutu.
MARVIPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
Dzier wykupu akcji spdtki przez Prime One Capital Limited wraz z Allied World NationalAssurance Company,
OVOSTAR Resolution Group Reinsurance, Wentworth Insurance Company Limited, Colonnade Insurance, Zenith Insurance
Company, Polskie Towarzystwo Reasekuracji oraz Odyssey Reinsurance Company po cenie 70 zt za sztuke.
POLIMEXMS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
SOPHARMA Wyptata dywidendy 0,09 BGN na akcje.
TSGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

wtorek 27 sierpnia 2024

KRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

11BIT Publikacja raportu za | pdtrocze 2024 roku.

APLISENS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
ASSECOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

ATREM Publikacja raportu za lll pétrocze 2023 roku.

BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
WIRTUALNA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

$roda 28 sierpnia 2024

CDPROJEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

GRUPAAZOTY  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

BETACOM Publikacja raportu za | kwartatroku obrotowego 2024/2025.

DATAWALK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

ENTER Wyptata dywidendy 4,40 zt na akcje.

GOBARTO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

GRENEVIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

GRUPRACUJ Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

KREDYTIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2024/2025.

OVOSTAR Publikacja raportu za | pdtrocze 2024 roku.

PHARMENA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2024 roku.

PULAWY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2024 roku.

PURE NWZA ws. emisji warrantéw subskrypcyjnych serii C z wytagczeniem prawa poboruoraz przyjecia polityki
wynagrodzen cztonkéw zarzadu i cztonkdw RN.

STALPROFI NWZA ws. zmiany statutu.

TEXT Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 2,76 zt na akcje.

TOYA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 26 sierpnia 2024
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo sierpien 86,5 87
10:00 Polska Stopa bezrobocia lipiec 5,00% 4,90%
14:30 USA ?r;aj;nncq))vwema na dobra trwatego uzytku wst. lipiec 3 30% -6,70%
16:30 USA Indeks Dallas Fed dla przemystu sierpien -1750,00%
Wtorek, 27 sierpnia 2024
8:00 Niemcy PKB n.s.a.fin. (r/r) I kw. 0,30% -0,90%
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych sierpien 8,75%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond sierpien -1700,00%
16:00 USA IBnOd:rk; zaufania konsumentéw - Conference sierpier 100 100,3
Sroda, 28 sierpnia 2024
16:30 USA Zmiana zapas6éw ropy tydzier 4'%??”'
Czwartek, 29 sierpnia 2024
10:00 Polska PKB n.s.a.fin. (r/r) I kw. 3,20% 2,00%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéww gospodarce sierpien 95,9 95,8
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) sierpien 2,10% 2,30%
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. 1 kw. 2,80% 1,40%
Piatek, 30 sierpnia 2024
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a.wst. (m/m) lipiec 4,00% -4,20%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 2,80% 3,80%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) sierpien 2,30%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) lipiec -6,00%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. sierpien 6,00% 6,00%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) sierpien 4,20%
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia lipiec 6,50% 6,50%
14:30 USA PCE core (m/m) lipiec 0,20% 0,20%
14:30 USA PCE (m/m) lipiec 0,10%
14:30 USA PCE core(r/r) lipiec 2,60%
14:30 USA PCE (r/r) lipiec 2,50%
15:45 USA Indeks Chicago PMI sierpieri 45,3

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniajg zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotéw, w tym spotek, instytucji finansowych i paistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CACA40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne je dnostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardzie j atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spotke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem iamortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiang warto$ci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w st osunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indekszaufania konsumentéw Conference Board -raport sporzadzany na podstawie badariankietowych przeprowadzanychna prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpo wiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwariw stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze
Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZnik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli warto$ci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zys ki osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gos podarki

Polityka fiskalna - ogétdziatari pafistwa polegajacych na wykorzystaniu szereguinstrumentdw fiskalnych, takichjak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sig polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wiasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0sdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wérdd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

SH]I]MA WEB - wersjadlaklientéw chcacych szybko i wygodnieztozy¢ zlecenie

sm[]MA PHUFESS"]NA[ - wersja dlaklientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacjii potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdéwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badari inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadow ego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w cato$ci wptacony.
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