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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Poniedziatkowa sesja na globalnych rynkach przyniosta umiarkowana korekte notowan. Pomimo
spadkéw na niemal wszystkich gtéwnych indeksach, notowania nadal pozostaja w zawieszeniu.
Indeks S&P 500 zaliczyt spadek o 0,32%, utrzymujac sie w lokalnej konsolidacji w przedziale 5550~
5650 punktéw, a technologiczny Nasdag Comp. zakoriczyt dzieri przecena o 0,85%, broniac
wsparcia na 19500 punktdw. Zauwazy¢ mozna, ze inwestorzy z lekka niepewnoscia czekaja na
wyniki najwiekszej spotki z sektora pétprzewodnikéw. Mowa o Nvidii, ktéra w $rode zaprezentuje
raport za drugi kwartat biezacego roku. Z duzym prawdopodobiefistwem mozna zaktada¢, ze jej
rezultat oraz zwigzana z tym reakcja rynkéw wskaze droge na najblizsze dni na amerykarskich
rynkach akeji.

Z kolei na europejskich rynkach panowaty mieszane nastroje. Niemiecki indeks DAX od rana
zwyzkowat, jednak z uwagi na dos¢ niskie otwarcie, nie udato sie mu sie zakoriczy¢ poniedziatkowej
sesji z dodatnim wynikiem. Podobny przebieg sesji, ale z pozytywnym finiszem miat miejsce na
francuskim rynku, gdzie tamtejszy benchmark zyskat 0,18%. Wakacyjny marazm udzielit si¢ takze
inwestorom na krajowym rynku, a gtéwne warszawskie indeksy zanotowaty symboliczne straty.
Obroty na warszawskiej gietdzie nie porywaty i wyniosty niespetna 750 mln zt. Indeks WIG20
stracit bowiem 0,24%, indeks mWIG40 znizkowat 0 0,10%, a indeks matych spétek zanotowat znizke
o niecate 0,30% . Z grona ,blue chips” na wyréznienie zastuguje Orange, ktéry popisat sie ponad
3% wzrostem. Z drugiej strony rozczarowaty PKO i PEKAO SA, ktére wczoraj stracity 1,46% i 1,50%
odpowiednio.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI

Z istotniejszych wydarzen w dzisiejszym kalendarzu makroekonomicznym mamy finalny
odczyt PKB z Niemiec. Konsensus rynkowy zaktada, ze gtéwna europejska gospodarka
skurczyta sie 0 0,10% kw/kw, jednak w skali r/r zanotowata wzrost o 0,30%. W poprzednim
kwartale gospodarka naszego zachodniego sasiada rozczarowata i co prawda w relacji
kw/kw wskaZnik PKB dla Niemiec wzrést o 0,20%, to w ujeciu r/r Produkt Krajowy Brutto
spadt 0 0,90%. Po wczorajszej sesji nie spodziewamy sie dynamicznych zmian, cho¢ rynek
niewatpliwie bedzie szukat impulsu do podwyzszenia zmiennosci i wskazania kierunku na
ostatnie sesje w tym miesigcu.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 83988.00 -0.20% +0.33% +7.05%
WIG20 2395.38 -0.24% -0.49% +2.24%
mWIG40 6191.57 -0.10% +0.34% +7.02%
SWIG80 24319.02 -0.29% -0.57% +6.18%
WIG20 USD 624.80 -0.84% +2.20% +4.80%
WIG20 TR 4954.65 -0.24% +0.44% +5.90%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 5616.84 -0.32% +2.89% +17.8%
Nasdagq C. 1772577 -0.85% +2.12% +18.1%
DAX 18617.02 -0.09% +1.08% +11.1%
CAC40 7590.37 +0.18% +0.97% +0.63%
FTSE250 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
BUX 73467.13 +0.71% +0.40% +21.2%
NIKKEI 3811022 -0.66% +1.18% +13.9%
Hang Seng 17798.73 +1.06% +4.57% +4.41%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.312 +0.25% -5.53% +1.82%
USA 3.818 +0.45% -8.66% -1.24%
Niemcy 2.2460 +0.99% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.28206 +0.40% +0.19% -1.42%
USD/PLN 3.83660 +0.68% -2.54% -2.48%
CHF/PLN 452626 +0.69% +1.58% -3.23%
GBP/PLN 5.08005 +0.51% -0.15% +0.89%
EUR/USD 111611 -0.27% +2.79% +1.09%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 80.19 +1.48% -1.16% +4.09%
Ztoto (§/0zt) 2554.45 +0.32% +7.28% +23.3%
Miedz (c/Lb) 426.83 +1.60% +3.50% +9.71%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-08-26
WZROSTY SPADKI
NTCAPITAL +21.98% CREOTECH -23.71%
MERCATOR +7.22% ASTARTA -5.71%
APSENERGY +6.92% RANKPROGR -4.51%

OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 740,05 132 (36.7%) 180 (50.0%)

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-

ABPL Wyniki za 2Q'24
AB zanotowat 30,8 mln zt zysku netto j.d. w trzecim kwartale roku obrotowego 2023/24, co
oznacza wzrost rok do roku o 13 proc. Konsensus PAP Biznes zaktadat zysk netto j.d. w
wysokosci 30 mln zt.
Przychody grupy AB w trzecim kwartale roku obrotowego 2023/24 wyniosty 3,12 mld zt, a
konsensus zaktadat przychody na poziomie 3,17 mld zt.
"W okresie 9 miesiecy roku 2023/2024 rynek dystrybucji IT w regionie (Polska, Czechy i
Stowacja - przyp.) w dalszym ciggu znajdowat sie w fazie spowolnienia, zwigzanego z
nastrojami w gospodarce, bedacymi konsekwencjg m.in. trwajacych konfliktéw zbrojnych i
niepewnej sytuacji politycznej. Obroty na rynku w tym okresie pozostawaty na tym samym
poziomie jak w analogicznym okresie poprzedniego roku"
"W tym czasie dynamika obrotéw grupy AB wyniosta -1,7 proc. rdr. (11.230.449 tys. zt w
poréwnaniu do 11.426.423 tys. zt). Spadek ten wynikat z kursu korony czeskiej, z ktérej
sprawozdania spétek grupy sa przeliczane na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, z $redniego poziomu 0,1943 CZK/PLN w okresie 3 kwartatéw roku obrotowego
2022-2023 do poziomu 0,1743 CZK/PLN w 3 kwartatach roku obrotowego 2023-2024"

Grupa Azoty Szacunkowe wyniki za 2Q'24
Grupa Azoty szacuje, ze w Il kwartale EBITDA wyniosta minus 128 mln zt. Konsensus PAP
Biznes zaktadat, ze EBITDA wyniesie minus 161,4 mln zt.
Zgodnie z szacunkami w Il kwartale 2024 roku Grupa Azoty wypracowata skonsolidowane
przychody ze sprzedazy na poziomie 3.344 mln zt. Konsensus zaktadat przychody na poziomie
3.213,6 mln zt.

Develia Przedsprzedaz mieszkan w Warszawie
Develia wprowadzita do przedsprzedazy 38 mieszkan w ramach osiedla Rokokowa Vita w
Warszawie.

Polimex-Mostostal  Portfel zaméwieri spétki
Aktualny portfel zamdwien grupy Polimex-Mostostal, pomniejszony o sprzedaz przypadajaca
na konsorcjantdw, ma wartosc ok. 8,14 mld zt - poinformowata spdtka w raporcie pétrocznym.
Portfel zamdwiert w poszczegdlnych segmentach ksztattuje sie nastepujaco: na segment
,Energetyka” przypada 2,92 mld zt, segment ,Produkcja” 0,52 mld zt, segment ,Nafta, Gaz,
Chemia” 3,9 mld zt, segment ,Budownictwo Przemystowe” 0,53 mld zt, a na segment
,Budownictwo Infrastrukturalne” 0,27 mld zt.
W | pdétroczu 2024 roku grupa miata 1,38 mld zt przychodéw (spadek o 16,5 proc. rdr) i 29,3
mln zt straty operacyjnej wobec 64,3 mln zt zysku rok wczesniej.
Strata netto w okresie 6 miesiecy 2024 roku wyniosta 28,8 mln zt wobec 34,4 mln zt zysku
netto rok wczesniej.

Rainbow Tours Szacunki za 1H24
Rainbow Tours szacuje, ze w | potowie 2024 roku jednostkowa EBITDA wyniosta 124,8 mln zt,
a zysk netto jednostki dominujacej wynidst 97,2 mln zt - podata spétka w komunikacie.
Rok wczesniej spétka miata EBITDE na poziomie 77 mln zt i 55,9 mln zt zysku netto na
poziomie jednostkowym.
Wedtug szacunkdw, jednostkowe przychody ze sprzedazy wzrosty do 1.617,6 min zt z 1.244
mln zt przed rokiem.
Spotka zastrzegta, ze prezentowane wartosci maja charakter wstepny i moga ulec zmianie.
Ostateczne dane zostang przedstawione w raporcie okresowym za | pétrocze 2024 roku,
ktorego publikacja zostata zaplanowana na 27 wrze$nia.

Ten Square Games  Wyniki za 2Q'24
Grupa Ten Square Games miata w drugim kwartale 2024 roku 27,3 mln zt skorygowane;
EBITDA, a zysk netto j.d. wynidst 22 mln zt - podata spétka w raporcie kwartalnym. Konsensus
PAP Biznes zaktadat 23,4 mln zt skorygowanej EBITDA oraz 16,7 mln zt zysku netto j.d.
Zysk Operacyjny TSG wynidst 23,3 mln zt, wobec 18,5 mln zt konsensusu. Przychody w I
kwartale osiggnety poziom 98,4 mln zt wobec prognoz, ktdre wskazywaty na 96,4 mln zt.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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e "Nasze wyniki za Il kwartat 2024 roku podkres$laja site modelu biznesowego TSG,
nawet w trudnym otoczeniu rynkowym. Konsekwentna realizacja naszego planu
strategicznego jest kluczowa dla odwrdcenia trendu w przychodach grupy, i cieszymy
sie, ze widzimy pierwsze efekty tych dziatari w postaci poprawy dynamiki
przychoddw. To pozostaje niezmiennie naszym priorytetem takze w drugiej potowie
2024 roku"

SWIG80 i inne
+/-

Atal Rozpoczecie sprzedazy mieszkan
Atal rozpoczat sprzedaz 103 mieszkan w szdstym, ostatnim etapie osiedla Nowy Targdwek w
Warszawie.
Atal podat, ze zrealizuje tam dwa budynki.

Erbud Nowa umowa
Erbud podpisat umowe o wartosci 52,8 mln zt netto na wykonanie robdt konstrukcyjnych w
ramach budowy osiedla mieszkaniowego przy ul. Wtadystawa Reymonta we Wroctawiu -
podata spotka w komunikacie.

Inwestorem jest Archicom Wroctaw 3.

Termin realizacji umowy to wrzesien 2024 - grudzien 2025.

Novina Prognozy na 2024
Novina prognozuje, ze w 2024 roku osiggnie zysk netto w wysokosci nie nizszej niz 7 mln zt,
a przychody wyniosg nie mniej niz 9 mln zt
W 2023 roku zysk netto wynidst 3,4 mln zt, a przychody 6,1 mln zt.

Spotka podata, ze w opinii jej zarzadu prognoza ma charakter konserwatywny.

Polwax Odpisy aktualizujace
Polwax dokonat odpiséw aktualizujacych w tacznej kwocie 11,78 mln zt.
Podano, ze w ramach przygotowywania raportu spétki za | pdtrocze 2024 roku, dokonano
odpiséw aktualizujacych w tacznej wysokosci 11.788.682,45 zt, obejmujacych: odpis
aktualizujacy naleznosci dochodzone na drodze sadowej w kwacie 9.876.682,45 zt z tytutu not
obcigzeniowych wystawionych na rzecz Orlen Projekt oraz odpis aktualizujacy w kwocie
1.912.000,00 zt z tytutu zaptaconych przez spotke zaliczek na rzecz Orlen Projekt zwigzanych
z dostawa $rodkdw trwatych.
Wskazano, ze oba wskazane powyzej odpisy aktualizujace beda miaty szacowany ujemny
wptyw na wynik netto spotki w pierwszym pétroczu 2024 r.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

wtorek 27 sierpnia 2024

KRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
11BIT Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.
APLISENS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
ASSECOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
ATREM Publikacja raportu za Il pétrocze 2023 roku.
BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
WIRTUALNA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
$roda 28 sierpnia 2024
CDPROJEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
GRUPAAZOTY  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
BETACOM Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2024/2025.
DATAWALK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
ENTER Wyptata dywidendy 4,40 zt na akcje.
GOBARTO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
GRENEVIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
GRUPRACUJ Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
KREDYTIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2024/2025.
OVOSTAR Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.
PHARMENA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
PULAWY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
PURE NWZA ws. emisji war}rantc’)w subskrypcyjrjych serii C z wytgczeniem prawa poboru oraz przyjecia polityki
wynagrodzen cztonkéw zarzadu i cztonkow RN.
STALPROFI NWZA ws. zmiany statutu.
TEXT Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 2,76 zt na akcje.
TOYA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

;‘x B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

\ BIURO MAKLERSKIE

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

y.inwesty pparibas.pl

e-mail: dor yi
www.bnpparibas.pl




Komentarz poranny

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 26 sierpnia 2024
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo sierpien 86,6 86,5 87
10:00 Polska Stopa bezrobocia lipiec 5,00% 5,00% 4.90%
1430 USA (Z;Tn?;/vienia na dobra trwatego uzytku wst. lipiec 9,90% 330% -6.70%
16:30 USA Indeks Dallas Fed dla przemystu sierpien -9,70 -17,5
Wtorek, 27 sierpnia 2024
8:00 Niemcy PKB n.s.a. fin. (r/r) 1 kw. 0,30% 0,30% -0,90%
14:00 Wegry Decyzja ws. stdp procentowych sierpieni 6,75%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond sierpien -17
16:00 USA :Bnocilé[s zaufania konsumentéw - Conference sierpieri 100 100,3
Sroda, 28 sierpnia 2024
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzier -4,6b5rkmln
Czwartek, 29 slerpnia 2024
10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) [ kw. 3,20% 2,00%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce sierpien 95,9 95,8
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) sierpien 2,10% 2,30%
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. [ kw. 2,80% 1,40%
Piatek, 30 sierpnia 2024
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) lipiec 4,00% -4,20%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 2,80% 3,80%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) sierpien 2,30%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) lipiec -6,00%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. sierpien 6,00% 6,00%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) sierpien 4,20%
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia lipiec 6,50% 6,50%
14:30 USA PCE core (m/m) lipiec 0,20% 0,20%
14:30 USA PCE (m/m) lipiec 0,10%
14:30 USA PCE core (r/r) lipiec 2,60%
14:30 USA PCE (r/r) lipiec 2,50%
15:45 USA Indeks Chicago PMI sierpien 45,3

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowigzar zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 oceneg biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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