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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 84134.48 +0.17% +0.03% +7.23%
Przez wigkszo$¢ wtorkowej sesji sprzedajacy mieli przewage na warszawskim parkiecie. Po . ) .
potudniu indeks blue chips osiagnat dzienny dotek na poziomie 2367 pkt. Sytuacja zaczeta sie WIG20 2396.22 +0.04% -0.95% +2.27%
zmienia¢ kiedy wystartowat handel na Wall Street. Poczatkowo indeksy w USA réwniez mWIG40 6238.07 +0.75% +0.63% +7.83%
znizkowaty, ale szybko zdotaty wyj$¢ na plus, co poprawito takze nastroje w Warszawie. W efekcie, B o B o o
w ostatnich minutach handlu WIG20 odrobit straty i zamknat sie na poziomie 2396 pkt, co oznacza SWIG8O 2431278 0.03% 0.40% +6.15%
wzrost 0 0,04%. Na szczycie tabeli znalazto sie Dino (+3,55%), a najgorzej wypadto Pepco (-2,64%). WIG20 USD 62391 -0.14% +2.28% +4.65%
Indeks $rednich spotek poradzit sobie jeszcze lepiej i mWIG40 zyskat 0,75%. Z kolei sWIG80 WIG20 TR 4956.39 +0.04% -0.02% +5.94%
zakonczyt dziert skromnym spadkiem o 0,03%.
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Na europejskich parkietach nastroje byty mieszane. Niemiecki DAX wykazywat sie odpornoscia i S&P500 5625.80 +0.16% +297% +17.9%
rost od samego poczatku sesji, koriczac dziert z wynikiem +0,35%. Stabiej wypadt natomiast Nasdaq C. 17754.82 +0.16% +221% +18.3%
francuski ;AC40, ktc’)ry stracit 0,32%. llnde‘ksy na Wall Street zdotaty wyjs$¢ na plus ale skala zwlyZeTk DAX 18681 81 +0.35% +197% +11.5%
byta niewielka. Zaréwno S&P 500 jak i Nasdaq zyskaty po 0,16%. Inwestorzy wykazywali sie . ) )
ostroznoscia przed publikowanymi dzi§ wynikami Nvidii. CAC40 7565.78 032%  +1.64% +030%
FTSE250 21162.07 -0.13% -0.42% +7.48%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII BUX /331538 = -020% -058% - +209%
NIKKEI 38287.59 -0.01% -0.48% +14.4%
Dzisiejszy kalendarz makroekonomiczny $wieci pustkami. Na wazniejsze dane, krajowi Hang Seng 17676.63 -1.10% +2 55% +3.70%
inwestorzy lmusza poczeka¢ do jutra, kliedy poznamy wstepne dalne 9 produkcie krajowym OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
brutto drugim kwartale. Wedtug szybkiego szacunku wolumen dobr i ustug wytworzonych - - -
w Polsce w okresie kwiecien-czerwiec zwiekszyt sig 0 1,5% kw/kw (dane odsezonowane) i Polska 5.368 +105%  -4.06% +2.89%
3,2% r/r. Ekonomisci BNP Paribas spodziewaja sie, ze wzrost gospodarczy byt wiosna USA 3.829 +013%  -831% -0.96%
napedzany przez wydatki konsumpcyjne gospodarstw domowych i spozycie publiczne. Niemcy 2.2875 +1.85% -- --
Gorzej radzity sobie natomiast inwestycje i eksport. WALUTY s 1D M YTD
Przez brak wazniejszych danych makroekonomicznych dzis, inwestorzy skupia cata swoja EUR/PLN 4.28315 -0.00% -0.26% -1.39%
uwage na wynikach Nvidii. Producent chipdw opublikuje raport po zamknieciu sesji na Wall USD/PLN 3.84270 +0.31% -3.17% -2.35%
Street. Wyniki Nvidii sa bardzo wazne z perspektywy trendu na catym amerykariskim rynku, CHF/PLN 455333 +007% +1.69% -267%
bowiem spétka ma bardzo duzy udziat w indeksach. Za tegoroczny wzrost Nasdaga w jednej ) , )
trzeciej odpowiada sama Nvidia. GBP/PLN 5.08354 +0.09% -0.40% +1.35%
EUR/USD 111462 -0.31% +3.01% +0.98%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D M YTD
0% - Brent ($/bbl) 78.60 -0.10% -0.59% +2.00%
25% Ztoto (§/0zt) 2543.80 -0.35% +4.89% +22.8%
20% Miedz (c/Lb) 426.50 -0.89%  +4.42% +9.63%
15%
10% NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-08-27
5% WZROSTY SPADKI
0% i NTCAPITAL +18.92% SIMFABRIC -5.81%
5% | HERKULES ~ +10.36% RAFAKO  -4.84%
-10% PKPCARGO ~ +9.18% GRODNO  -3.65%
-15% :
lip-23 paz-23 sty-24 kwi-24 OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 871,95 145 (40.4%) 166 (46.2%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

11 bit studios Wyniki 2Q
11 bit studios miato w Il kwartale 2024 roku 1,1 mln zt zysku netto wobec 1,5 mln zt zysku
rok weczesniej. Konsensus PAP Biznes zaktadat 0,7 mln zt straty netto. Spétka zanotowata w |
kwartale strate operacyjng w wysokosci 4,3 mln zt wobec 1,3 mln zt straty w analogicznym
okresie 2023 roku. Rynek oczekiwat 0,9 mln zt straty. Z kolei przychody spétki wyniosty 15,4
mln zt i okazaty sie nieco wyzsze od konsensusu, ktdry zaktadat 14,5 mln zt.

AB Konferencja z zarzagdem
Grupa AB spodziewa sie nasilenia pozytywnych trenddw rynkowych, widzi dobre perspektywy
na kolejne okresy - poinformowali przedstawiciele AB. Wkrdtce moze rozpoczac¢ sie skup akgji
witasnych do kwoty 100 mln zt.

e "Cieszymy sie, ze po raz pierwszy od okresu spadkow rynek wzrdst - wprawdzie
nieznacznie, bo o 0,7 procent, ale jednak dalej jest to pozytywny trend. Mamy
nadzieje, ze rynek wrdci do wzrostéw w najblizszych okresach" - powiedziat na
konferencji prezes Andrzej Przybyto.

e Prezes wskazat, ze to co najbardziej cieszy AB to fakt, ze spdtka niezmiennie kolejny
raz pokazata, ze performuje lepiej niz rynek, bo wzrost AB wynidst 6,1 proc., czyli
wzrost byt wielokrotnie szybszy od wzrostu rynku w tym okresie.

e "W naszej ocenie mamy dobre perspektywy wzrostu na przyszte okresy" - dodat
Andrzej Przybyto

Asseco Poland Wyniki 2Q

Zysk netto j.d. Asseco Poland w Il kwartale 2024 roku wynidst 110 mln zt wobec 122,3 miln zt
rok wczesniej. Konsensus PAP Biznes przewidywat 102,4 mln zt zysku netto. Przychody
wyniosty 4.147,2 mln zt wobec 4.180 mln zt rok wczesniej. Analitycy oczekiwali przychoddéw
na poziomie 4.166 mln zt. W catym pierwszym pdtroczu grupa Asseco wypracowata ok. 8,4
mld zt przychodéw ze sprzedazy, co oznacza spadek o0 1,4 proc. rdr. Zysk operacyjny byt 0 4,1
proc. wyzszy niz w poréwnywalnym okresie 2023 roku i wynidst 824,4 mln zt, a zysk netto
przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej wyniést 235,2 mln zt, co oznacza wzrost o
2,2 proc. rdr.

Bogdanka Odpis aktualizujacy

Bogdanka dokona w wynikach za | pétrocze 2024 roku odpisu aktualizujacego bilansowa
wartos¢ aktywow w wysokosci 1.174 mln zt, co obciazy wynik operacyjny spotki. Odpis nie
bedzie mie¢ wptywu na wynik EBITDA. "Obecnie obserwuje sie wyrazny trend wzrostu mocy
wytwadrczych jednostek odnawialnych zrédet energii (OZE), co bezposrednio wptywa na popyt
na wegiel. Wzrost znaczenia OZE w polskim miksie energetycznym oraz planowane w
perspektywie dtugookresowe] stopniowe wytgczenia jednostek wytwdérczych opartych na
weglu i ich zamiana w kierunku innych Zrddet energii, prowadzi do zmniejszania sie udziatu
energii produkowanej z wegla, co jest konsekwencja polityki klimatycznej zaktadajacej
postepujaca dekarbonizacje Polskiej gospodarki. Proces ten zmusza spoétki dziatajace w
sektorze weglowym do weryfikacji obowigzujacych strategii oraz dostosowania ich do
zmieniajacych sie realiéw rynkowych" - podata Bogdanka.

Eurocash Wyniki 2Q

Zysk EBITDA grupy Eurocash w drugim kwartale 2024 roku wyniést 225,7 mln zt wobec 268,9
mln zt zysku rok wcze$niej. Konsensus PAP zaktadat 244,7 mln zt zysku EBITDA. Strata netto
jednostki dominujacej Eurocashu wyniosta w Il kwartale 7,8 mln zt wobec 38,3 mln zt zysku
rok wczesniej i wobec 16,2 mln zt zysku oczekiwanego przez rynek. Skonsolidowany zysk netto
wyniost w Il kw. 0,1 mln zt. EBIT wynidst 62,6 mln zt wobec 112,1 mln zt zysku przed rokiem
i wobec konsensusu 84,6 mln zt zysku. Skonsolidowana sprzedaz grupy w Il kwartale 2024 r.
spadta 0 2,5 proc. rdr do 8,171 mld zt. Konsensus wynosit 8,388 mld zt.

Grupa Pracuj Wyniki 2Q
Skorygowana EBITDA Grupy Pracuj w drugim kwartale 2024 r. wyniosta 89,5 mln zt, wobec
89,1 mln zt rok wczesniej. Konsensus PAP Biznes zaktadat 88 mln zt skorygowanej EBITDA.
Zysk netto j.d. w drugim kwartale 2024 r. wynidst ok. 41,5 mln zt, podczas gdy rynek oczekiwat
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58,2 mln zt, a skonsolidowane przychody 193,6 mln zt, w pordwnaniuv do 191,9 mln zt
konsensusu. EBIT wynidst ok. 78,2 mln zt, podczas gdy konsensus zaktadat 77,2 mln zt zysku.
Dla pordwnania, w drugim kwartale 2023 r. przychody wyniosty 184,3 mln zt, zysk netto j.d.
58,4 mln zt, a EBIT 78,5 mln zt. Raportowana EBITDA drugim kwartale 2024 r. wyniosta ok.
86,5 mln zt, a skonsolidowany zysk netto 42,7 mln zt. Skorygowany zysk netto wynidgst 56,2
mln zt.

Kruk

Wyniki 2Q

Zysk netto grupy Kruk w | pétroczu 2024 r. wynidst 602,9 mln zt wobec 528,4 mln zt rok
wczesdniej, a EBITDA gotéwkowa wyniosta 1.191 mln zt, co oznacza wzrost o 11 proc. rdr.
Wyniki sg zgodne z wczesniejszymi szacunkami. Naktady na portfele wyniosty w | pdtroczu
900 mln zt, wobec 1.178 mln zt przed rokiem.

Ten Square Games

Konferencja z zarzadem

Wyniki, jakie Ten Square Games zanotowat w Il kwartale 2024 roku pozwalaja mysle¢ o
wzrostach w nastepnych okresach - poinformowali przedstawiciel zarzadu spétki podczas
wideokonferencji. Dodali, ze nad prototypami nowych gier z zakresu towienia ryb i polowania
pracuja 6-7 osobowe zespoty

e "Mamy przeswiadczenie, ze Il kw. byt kwartatem, w ktérym pokazalisSmy, ze
zaplanowana (...) praca u podstaw przynosi efekty. Il kw. zamkneli§my poziomem
ptatnosci pordwnywalnym do poprzedniego kwartatu - spadek 3 proc. - natomiast
my jestesmy z niego zadowoleni, bo ten poziom pokazuje, ze chyba mozemy mysle¢
o wzrostach w kolejnych okresach" - powiedziata dyrektor finansowa spotki,
Magdalena Jurewicz.

e Jak poinformowano, spotka dalej rozpoznaje duzy potencjat we wtasnym Web-Shopie
i dazy do ogdlnego udziatu w przychodach grupy na poziomie 25 proc.

e '"Drugi kwartat przynidst kolejne wzrosty udziatu naszego sklepu w przychodach
grupy. Warto zwrdci¢ uwage na procent przychoddw Fishing Clash, jest to w tej chwilli
juz 18 proc. Spodziewamy sig, ze tempo wzrostu w przypadku Fishing Clasha nie
bedzie juz tak dynamiczne, jak do tej pory. Jest to naturalne - docieramy do naszych
graczy VIP, ktdrzy sa juz Swiadomi sklepu" - powiedziat dyrektor technologiczny TSG,
Janusz Dziemidowicz.

e "W przypadku Hunting Clash dalej pracujemy i spodziewamy sie dalszych wzrostéw
udziatu sklepu i wynika to réwniez z tego, co sie dzieje w grze, jakie oferty trafiajg do
graczy i intensywnie pracujemy caty czas nad poprawa" - dodat.

Wirtualna Polska

Konferencja z zarzadem

e Wirtualna Polska chciataby w drugiej potowie 2024 roku przeprowadzi¢ jedng
akwizycje - poinformowat prezes Jacek Swiderski podczas telekonferencji dla
medidw.

e "Mocno pracujemy nad akwizycjami i licze, ze w tym roku uda nam sie ,dopiac”
transakcje, ktdra bedzie istotna w naszym rozumieniu" - powiedziat prezes.

e Wirtualna Polska nie odczuwa jeszcze przetomu na rynku reklamy, ale liczy na
powr6t koniunktury - poinformowat prezes.

e _Nie mamy watpliwosci, ze ta koniunktura kiedy$ wrdci, to kwestia czasu. W
poprzednim kwartale pokazywali$my, ze widzimy poprawe, jesli chodzi o konsumpcje
w Polsce. Natomiast ona sie do tej pory przektadata na wzrost konsumpcji paliw,
wynikajacy ze wzrostu ich cen, czy cen energii. Jak wszyscy wiemy, takie branze jak
RTV, AGD i moda do tej pory cierpiaty, a to sg nasi gtowni reklamodawcy. Nie moze
byc tak, zeby przez kolejne miesigce spadata sprzedaz odziezy, czy elektroniki. Widac
byto, ze konsumenci stali sie ostrozniejsi, zaskoczyta nas wszystkich drozyzna.
Wydaje sie, ze gospodarka powoli wraca na te dawne tory, gdzie wzrost reklamy
internetowej bedzie naturalnym beneficjentem" - powiedziat prezes.

SWIG80 i inne

+/-
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MLP Group

Wywiad z prezesem

MLP Group w drugim pétroczu 2024 r. planuje akwizycje kilku dziatek, a Srodki na zakup chce
pozyskac z emisji euroobligacji, ktéra rozwaza - poinformowat PAP Biznes prezes Radostaw T.
Krochta. W jego ocenie, koszty generalnego wykonawstwa nadal beda niskie, co pozytywnie
wptynie na marze grupy.

e "Finalizujemy umowy najmu i zaktadamy, ze drugie pétrocze 2024 r. bedzie okresem
wiekszej aktywnosci w tym obszarze, co przetozy sie na wzrost przychoddw i EBITDA.
Planujemy tez dokona¢ akwizycji kilku dziatek" - powiedziat prezes.

e "Najemcy w catej Europie po kilku kwartatach wahania zaczynaja podejmowac
decyzje biznesowe o0 nowych przedsiewzieciach, czy rozszerzeniu aktualnych.
Widzimy pozytywny trend w tym zakresie" - dodat Krochta.

e "Spodziewamy sie wkrétce zakoriczy¢ procedure ratingowa i bedziemy rozwazac
wyjs$cie w bliskiej przysztosci na miedzynarodowe rynki kapitatu dtuznego.
Zmienitoby to nasza strukture finansowania i umozliwito pozyskanie znacznie
wiekszych srodkéw oraz pozwolito przyspieszy¢ ekspansje przez zakupy dziatek" -
powiedziat prezes.

TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
$roda 28 sierpnia 2024
CDPROJEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
GRUPAAZOTY  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
BETACOM Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2024/2025.
DATAWALK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
ENTER Wyptata dywidendy 4,40 zt na akcje.
GOBARTO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
GRENEVIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
GRUPRACUJ Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
KREDYTIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2024/2025.
OVOSTAR Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.
PHARMENA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2024 roku.
PULAWY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
PURE NWZA ws. en,wisji Warlrantéw subgkrypcyj[]ych serii C z wytaczeniem prawa poboru oraz przyjecia polityki
wynagrodzer cztonkéw zarzadu i cztonkéw RN.
STALPROFI NWZA ws. zmiany statutu.
TEXT Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 2,76 zt na akcje.
TOYA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 26 sierpnia 2024
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo sierpien 86,6 86,5 87
10:00 Polska Stopa bezrobocia lipiec 5,00% 5,00% 4.90%
1430 USA (Z;Tn?;/vienia na dobra trwatego uzytku wst. lipiec 9,90% 330% -6.70%
16:30 USA Indeks Dallas Fed dla przemystu sierpien -9,70 -17,5
Wtorek, 27 sierpnia 2024
8:00 Niemcy PKB n.s.a. fin. (r/r) 1 kw. 0,30% 0,30% -0,90%
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych sierpien 8,75% 6,75% 8,75%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond sierpien -19 -14 -17
16:00 USA :Bnocilé[s zaufania konsumentdéw - Conference sierpieri 103,3 100,6 1019
Sroda, 28 sierpnia 2024
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzier -4,6b5rkmln
Czwartek, 29 slerpnia 2024
10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) [ kw. 3,20% 2,00%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce sierpien 95,9 95,8
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) sierpien 2,10% 2,30%
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. [ kw. 2,80% 1,40%
Piatek, 30 sierpnia 2024
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) lipiec 4,00% -4,20%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 2,80% 3,80%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) sierpien 2,30%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) lipiec -6,00%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. sierpien 6,00% 6,00%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) sierpien 4,20%
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia lipiec 6,50% 6,50%
14:30 USA PCE core (m/m) lipiec 0,20% 0,20%
14:30 USA PCE (m/m) lipiec 0,10%
14:30 USA PCE core (r/r) lipiec 2,60%
14:30 USA PCE (r/r) lipiec 2,50%
15:45 USA Indeks Chicago PMI sierpien 45,3
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregdw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

-;y B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
L S BIURO MAKLERSKIE Y ) c

dq

e-mail: doradcy.inwestycyj pparibas.pl
www.bnpparibas.pl



mailto:%20doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
https://www.webmakler.pl/

