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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 83762.28 -0.44% -0.41% +6.76%
Podczas s$rodowej sesji na rynkach akcyjnych ponownie przewazata podaz, a wiekszo$¢ ) ) .
Swiatowych indekséw zostata poddana umiarkowanej przecenie. Od poczatku sesji indeks WIG20 WIG20 2383.94 -0.51% -1.45% +1.75%
osuwat sie na potudnie i dotart do wtorkowych miniméw znajdujacych sie w okolicach 2370 mWIG40 6213.16 -0.40% +0.23% +7.40%
punktow. Po pot.ud?lu roLej sie odwr00|ty, a byki prébowaty odrabia¢ straty Jgdnak gstate;znle SWIGS0 24300.09 -0.05% -0.45% +6.09%
indeks ,blue chips” zakoriczyt sesje ze strata ponad 0,50%. Patrzac optymistycznie mozemy
stwierdzi¢, ze nadal pozostajemy na tych samych poziomach co we wtorek, wiec wczorajsza sesja WIG20 USD 617.93 -0.96% +1.30% +3.65%
nie przyniosta nam rozstrzygniecia co do kierunku na najblizsze dni i tygodnie. W drugiej i trzeciej WIG20 TR 4930.98 -0.51% -0.53% +5.40%
linii warszawskiego rynku takze obserwowali$my spadki, jednak byty one mniej okazate. Indeks
mWIG40 znizkowat o 0,40%, a z kolei SWIG80 zanotowat symboliczny spadek o 0,05%. Lepsze ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
nastroje panowaty na europejskich parkietach, gdzie niemiecki DAX wzrést o 0,54%, a francuski S&P500 5592.18 -0.60% +2.35% +17.2%
CAC40 zyskat 0,16%. Wyniki mogty by¢ jeszcze lepsze, jednak pod koniec sesji niedzwiedzie Nasdagq C. 17556.03 -1.12% +1.07% +17.0%
wyprowadzity spadkowa kontre. DAX 1878229  +054%  +252%  +12.1%
Na Wall Street cata uwage inwestoréw przykuwaty posesyjne wyniki Nvidii. W obawie przed CAC40 7577.67 +0.16%  +1.80% +0.46%
stabszymi wynikami inwestorzy wyprzedawali swoje akcje, co poskutkowato spadkiem indeksu FTSE250 21066.87 -0.45% -0.87% +6.99%
S&P500 o 0,60%. Jeszcze gorzej prezentowat sie technologiczny Nasdaq Comp. ktéry znizkowat o BUX 72838.50 -0.65% -1.23% +20.2%
1,12%. Pomimg lepszyclhlod ocz§kiwaﬁ wynikéw E]ajlwiekszej spél{ki z“sektolra pc’;lprzewodrl\ikéw w NIKKE] 38371.76 +022% -0.25% +14.7%
handlu posesyjnym Nvidia starcita ponad 6%, co $wiadczy o realizacji zyskéw. W notowaniach nie ) ) .
pomagat umacniajajacy sie dolar, a para EUR/USD znizkowata o 0,57%. Byto to oczywiscie Hang Seng 1769245 -1.02% +283% +378%
odreagowanie wczesniejszych wzrostow, poniewaz kurs eurodolara weiaz znajduje sie ponad 1.11. OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.483 +2.14% -2.00% +5.10%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII USA 3837 +0.34%  -812% -0.75%
o ) » : : : Niemcy 2.2585 -1.27% -- --
Z wazniejszych danych makroekonomicznych dzi§ poznamy wstepne sierpniowe szacunki
inflacji CPI w Niemczech oraz Hiszpanii, a takze opublikowane zostana wskazniki nastrojéw WALUTY Kurs 1D 1M YTD
w gospodarce w strefie euro. Uwazamy jednak, ze wigksze znaczenie bedg miaty wczorajsze EUR/PLN 4.29564 +0.29% +0.03% -1.11%
V\{yniki vaidii, kltlore lpodclzas dz’is.iejszej gesji powirlmisml){ dyskontowag. Z telgo povygdu po USD/PLN 386295 +0.87% -0 64% 1.81%
kilku dniach nizszej zmiennosci spodziewamy sie dzi$ na rynku znacznie silniejszych . . .
ruchéw. Potwierdza to réwniez wzrost indeksu VIX, ktdry wczoraj zwyzkowat o ponad 10%. CHF/PLN 4.58826 +0.85% +2.49% -191%
Patrzac na wspomniany wynik w handlu posesyjnym Nvidii, poczatek handlu moze naleze¢ GBP/PLN 5.09639 +0.36% -0.13% +1.62%
do niedzwiedzi. EUR/USD 111201 -057%  +2.74% +0.72%
o SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent (3/bb0) 2758 137%  -186% +0.70%
gg; Ztoto ($/0zt) 253780  -0.59%  +463%  +22.5%
20% Miedz (c/Lb) 421.80 -1.99% +3.27% +8.42%
15% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-08-28
1(;; WZROSTY SPADKI
O%i _ TOWERINVT +34.23% PROTEKTOR -7.26%
5% 7 COLUMBUS +8.67% EUROCASH -5.67%
-10% GETIN +8.24% RANKPROGR -4.35%
-15% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
lip-23 paz-23 sty-24 howi-24 GPW 856,08 126 (34.1%) 182 (49.3%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

CD Projekt Wyniki 2Q
Grupa CD Projekt miata w drugim kwartale 2024 roku 69,9 mln zt zysku j.d. netto, a zysk
EBITDA spGtki wynidst 88,7 mln.Konsensus PAP zaktadat 63,4 mln zt zysku netto oraz 85 mln
zt EBITDA.
Zysk operacyjny spotki wynidst 58,9 mln zt wobec 55,9 mln zt konsensusu. Z kolei przychody
producenta gier w Il kw. osiggnety poziom 198 mln zt wobec konsensusu zaktadajacego 201,7
mln zt.

e "Obok bardzo dobrych wynikdw finansowych, ktére na poziomie zysku netto byty o
blisko 90 proc. wyzsze niz przed rokiem, w | pétroczu 2024 r. odnotowali$my réwniez
wzrost naszych rezerw finansowych. Pomimo wyptaty akcjonariuszom blisko 100 mln
zt dywidendy oraz przeznaczenia ponad 150 mln zt na rozwdj projektéw, wzrosty one
w tym okresie o ponad 55 mln zt"

Dom Development Wyniki 2Q
Dom Development odnotowat w Il kw. 2024 roku 93,8 mln zt zysku netto przypadajacego
akcjonariuszom j.d. oraz 114,2 mln zt zysku operacyjnego. Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze
zysk netto wyniesie 90,3 mln zt, a zysk operacyjny 113,2 mln zt.
Prognozy analitykdw co do zysku netto j.d. znajdowaty sie w przedziale 77,9-107 mln zt, a co
do zysku operacyjnego w przedziale 98,6-135,4 mln zt.
Skonsolidowane przychody grupy wyniosty 663,7 mln zt. Konsensus PAP Biznes zaktadat
przychody na poziomie 584,2 mln zt, a prognozy znajdowaty sie w przedziale 531,3-634,9 mln
zt.
Rezygnacja Prezesa
Jarostaw Szanajca zrezygnowat z funkcji prezesa Dom Development ze skutkiem na dzieri 31
grudnia 2024 roku i zarekomendowat, aby funkcje prezesa powierzono Mikotajowi Konopce,
obecnemu cztonkowi zarzadu.
JIntencja Pana Jarostawa Szanajcy, po zakoriczeniu petnienia funkcji prezesa zarzadu spotki,
jest dotgczenie do rady nadzorczej sp6tki i wspieranie sp6tki w jej dalszym rozwoju z poziomu
rady nadzorczej”

Kruk Konferencja wynikowa

e "Kruk ma szanse w ciagu 4-5 lat podwoi¢ swoja wielko$¢. Do tej pory przez 26 lat
zainwestowalismy 15 mld zt w portfele wierzytelnosci, mam nadzieje, ze przez
kolejne 5 lat zainwestujemy podobng kwote, miedzy 13 a 16 mld zt. Czyli to, na co
Kruk potrzebowat 26 lat, teraz mam nadzieje, ze zrealizujemy w ciggu 5 lat"

e '"Raczej bedziemy na tych rynkach, na ktdrych dzisiaj juz jesteSmy geograficznie, z
wiekszym udziatem Francji i moze bedzie jeszcze dojdzie jakis dodatkowy rynek. 5 lat
to wystarczajacy czas, zeby stworzy¢ co$ nowego. Bedzie to wtedy nowy rynek, ale
relatywnie nieduzy"

e "Kiedy$ powiedziatem, ze fajnie jest mie¢ biznes w euro, ale réwnie dobrze i fajnie
miec tez biznes w dolarach, sugerujac, jaka destynacja mogtaby by¢ dla nas ciekawa"

Mo-Bruk Wyniki 2Q

Zysk netto Mo-Bruku w drugim kwartale 2024 roku spadt rdr 0 19,2 proc. i wyniést 17 mln zt
- poinformowata spdtka zajmujaca sie przetwarzaniem niebezpiecznych odpadéw
przemystowych oraz wybranych frakcji odpaddw komunalnych. Wyniki okazaty sie zgodne z
konsensusem PAP Biznes.

EBITDA Mo-Bruku w drugim kwartale wyniosta 26,2 mln zt wobec 25,9 mln zt oczekiwanych
przez rynek (wynik spadt rok do roku o 6,1 proc.).

Przychody spotki w tym okresie siegnety 65,4 mln zt i byty wyzsze 0 9,7 proc. od oczekiwan
rynku.W pierwszym pétroczu 2024 roku Grupa Mo-Bruk osiagneta przychody ze sprzedazy na
poziomie 120,2 mln zt, wobec 112,1 mln zt w roku poprzednim. EBITDA za ten okres osiagneta
48,1 mln zt wobec 56,1 mln zt rok wczesniej, natomiast zysk netto wynidst 30,4 mln zt,
poréwnujac z 40,6 mln zt w | pétroczu 2023 roku.

Neuca Wyniki 2Q
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Zysk operacyjny grupy wyniost w drugim kwartale 2024 r. ok. 62,4 mln zt, w poréwnaniu do
57,7 mln zt rok wecze$niej i 70,3 mln zt oczekiwanych przez rynek.

Zysk netto j.d. uksztattowat sie na poziomie ok. 30,6 mln zt, wobec ok. 21 mln zt przed rokiem.
Konsensus PAP Biznes zaktadat zysk w wysokosci 39,4 mln zt, a prognozy analitykow
znajdowaty sie w przedziale 32-47,1 min zt.

Rentowno$¢ brutto ze sprzedazy wyniosta 11,68 proc. W catym pierwszym pétroczu 2024 r.
rentownos¢ wzrosta do 11,57 proc., czyli 0 0,71 pp. w pordwnaniu z pierwszym poétroczem
2023 r.Neuca podata, ze na wzrost rentownosci wptyw miaty gtéwnie - wzrost segmentu
produkcji farmaceutykéw oraz rozwdj segmentdéw badan klinicznych.

W drugim kwartale 2024 r. rynek hurtu aptecznego odnotowat wzrost rdr przekraczajacy 9
proc., a jego wartos$¢ wyniosta niemal 11 mld zt.

PZU Wyniki 2Q

Zysk netto przypisany wtascicielom jednostki dominujacej grupy PZU w drugim kwartale 2024
roku spadt do 1.192 mln zt z 1.528 mln zt rok wczesniej. Zysk PZU byt 0 9 proc. nizszy od
oczekiwan rynku, ktéry spodziewat sie, ze wyniesie on 1.305 mln zt.

Oczekiwania 5 biur maklerskich, co do zysku netto za Il kwartat, wahaty sie od 1.110 mln zt
do 1.457,5 mln zt W drugim kwartale grupa PZU zwiekszyta przychody brutto z ubezpieczen
do 7.283 mln zt z 6.614 mln zt rok wczesniej. Przychody okazaty sie 3 proc. powyzej powyzej
oczekiwan analitykéw, ktérzy liczyli, ze wyniosa one 7.076 mln zt. Przychody z ubezpieczen
wzrosty 4 proc. kdk.

SWIG80 i inne
+/-

Artifex Mundi Szacunkowe wyniki 2Q
Grupa Artifex Mundi szacuje, ze odnotowata w drugim kwartale 2024 roku 6,9 mln zt zysku
netto wobec 5,8 mln zt zysku przed rokiem. Zysk operacyjny wynidst 7,1 mln zt wobec 5,7 mln
zt rok wezesdniej. Przychody ze sprzedazy, wedtug szacunkdw, wzrosty o 26 proc. rdr do 24,6
mln zt. Narastajaco, po pierwszym pétroczu 2024 r., grupa ma 52,1 mln zt przychoddw, co
0znacza wzrost 0 47 proc. rdr.Zysk operacyjny po | pétroczu szacowany jest na ok. 15,2 mln
zt, co oznacza wzrost 0 55 proc. rdr, a zysk netto wzrdst o 46 proc. rdr do ok. 14,4 mln zt.

Atende Szacunkowe wyniki 2Q
Grupa Atende szacuje, ze w Il kwartale 2024 r. zysk netto j.d. spadt rdr o 77 proc. do 540 tys.
zt. Wedtug wstepnych danych w Il kwartale 2024 r. przychody ze sprzedazy grupy Atende
spadty o 12 proc. do 64,8 mln zt. EBIT spadt o 66 proc. 1,34 mln zt, a EBITDA wyniosta 4,23
mln zt wobec 6,63 mln zt rok wczesnie;j.

Debica Szacunkowe wyniki 1H
Firma Oponiarska Debica szacuje, ze w pierwszej potowie 2024 roku miata 59,1 mln zt zysku
netto oraz 1.198,8 mln zt przychoddw. Debica poinformowata, wptyw na wyniki miaty nizsze
ceny sprzedazy realizowane w transakcjach z podmiotami powigzanymi.
"Zrealizowane ceny odzwierciedlaja wptyw spadku kosztdw surowcéw w listopadzie i grudniu
2023, ktére weszty w sktad kalkulacji cen stosowanych w | kwartale 2024 r., co miato
negatywny wptyw na wynik finansowy" - napisano w komunikacie.
Negatywny wptyw miato takze ponoszenie przez spotke skutkdw pozaru, w tym ograniczenie
mocy produkcyjnych, ponoszenie w dalszym ciggu kosztéw niewykorzystanych zdolnosci
produkcyjnych i kosztdw usuwania skutkéw pozaru (w tym odtwarzanie zdolnosci
produkcyjnych).
Pozytywny wptyw na wynik finansowy miato ujecie w pozostatych przychodach operacyjnych
naleznej zaliczki na poczet odszkodowania z tytutu pozaru w kwocie 150.980 tys. zt.

Enter Air Nowa umowa
Enter Air podpisat umowe charteru z Itaka Fly na sezon Lato 2025 oraz Zima 2025/26 o
wartosci 75,9 mln USD, co stanowi réwnowartosc ok. 292,5 mln zt.
"Planowanie kolejnego sezonu rozpoczelisSmy od stabilizacji wspotpracy z naszym wieloletnim
partnerem - Itaka. Umowa czarteru jest rownie szeroka i zréznicowana jak w tym roku, ale
warto zauwazy¢, ze zaréwno w sezonie letnim jak i zimowym zaoferujemy bardzo duzo

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

V. o B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
& g BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i

ycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl




Komentarz poranny

réznorodnych kierunkéw dla ludzi ciekawych Swiata, ale takze dla tych preferujacych
wypoczynek na plazy. Z roku na rok ros$nie zainteresowanie dalszymi destynacjami, dlatego
nasze samoloty czesciej beda ladowaty w Colombo, Mombasie, Salalah, Muskacie, na
Zanzibarze, a takze na Wyspach Zielonego Przyladka"

Fabrity Holding Decyzja w sprawie zaliczki na poczet dywidendy
Zarzad Fabrity Holding bedzie rekomendowac¢ radzie nadzorczej wyptate zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy za rok 2024 w wysokosci 1,30 zt na jedng akcje - podata spétka w
komunikacie.
tacznie na zaliczke trafi¢ ma 2,9 mln zt.
W czerwcu zwyczajne walne zgromadzenie Fabrity Holding zdecydowato o przeznaczeniu na
dywidende z zysku osiagnietego w 2023 roku kwoty 7,36 mln zt, co dato 3,25 zt na akcje.

Ryvu Therapeutics Badania kliniczne
Ryvu Therapeutics ocenia, ze ma spore szanse potwierdzi¢ skutecznos¢ RVU120 w co najmniej
jednym wskazaniu w badaniu klinicznym. Najblizsze dziesie¢ miesiecy maja by¢ okresem
intensywnego doptywu informacji ze spétki.
"Scenariusz, w ktéry wierze i uwazam, ze mamy spore szanse jest taki, ze RYU120 potwierdzi
skutecznos$¢ w co najmniej jednym wskazaniu w badaniu klinicznym i w 2025 r. okaze sie, ze
bedzie mniej wiecej wiadomo, w jakim czasie projekt moze byc¢ zatwierdzony i generowac
$rodki" - powiedziat prezes podczas konferencji PHASE.
Jak ocenit, najblizsze dziesie¢ miesiecy bedzie dla Ryvu najbardziej intensywnym okresem
newsflow.
W grudniu czeka nas konferencja ASH 2024, gdzie powinniSmy pokaza¢ pierwsze wyniki w
biataczce, kolejna konferencja bedzie w czerwcu 2025 r.”

TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

czwartek 29 sierpnia 2024

GTC Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,22 zt na akcje.

JSW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

PzZU Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

BETACOM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za ubiegty rok obrotowy.

DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

FABRITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

GETIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

IMCOMPANY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

MIRBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

NEUCA Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

RAWLPLUG Wyptata dywidendy 0,40 zt na akcje.

SESCOM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2023/2024.
SOHODEV Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego trwajacego od 01.10.2023r. do 30.09.2024r.
TEXT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2024/2025.
TEXT Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2,76 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 26 sierpnia 2024
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo sierpien 86,6 86,5 87
10:00 Polska Stopa bezrobocia lipiec 5,00% 5,00% 4.90%
1430 USA (Z;Tn?;/vienia na dobra trwatego uzytku wst. lipiec 9,90% 330% -6.70%
16:30 USA Indeks Dallas Fed dla przemystu sierpien -9,70 -17,5
Wtorek, 27 sierpnia 2024
8:00 Niemcy PKB n.s.a. fin. (r/r) 1 kw. 0,30% 0,30% -0,90%
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych sierpien 8,75% 6,75% 8,75%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond sierpien -19 -14 -17
16:00 USA :Bnocilé[s zaufania konsumentdéw - Conference sierpieri 103,3 100,6 1019
Sroda, 28 sierpnia 2024
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzier —O,Et%)?kmln —3,Ct))C|3kmln -4,6b5rkmln
Czwartek, 29 slerpnia 2024
10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) [ kw. 3,20% 2,00%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce sierpien 95,9 95,8
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) sierpien 2,10% 2,30%
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. [ kw. 2,80% 1,40%
Piatek, 30 sierpnia 2024
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) lipiec 4,00% -4,20%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 2,80% 3,80%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) sierpien 2,30%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) lipiec -6,00%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. sierpien 6,00% 6,00%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) sierpien 4,20%
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia lipiec 6,50% 6,50%
14:30 USA PCE core (m/m) lipiec 0,20% 0,20%
14:30 USA PCE (m/m) lipiec 0,10%
14:30 USA PCE core (r/r) lipiec 2,60%
14:30 USA PCE (r/r) lipiec 2,50%
15:45 USA Indeks Chicago PMI sierpien 45,3
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregdw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badarn ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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