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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 84461.65 +0.83% +0.42% +7.65%
W czwartek WIG20 kontynuowat walke o powrét ponad poziomem 2 400 pkt., co tez udato sie . ) .
uczyni¢. Po dobrym starcie sesji, indeks szybko powrécit do punktu wyjscia, jednak dobra WIG20 2403.14 +0.81% -0.66% +2.57%
atmosfera na rynkach zagranicznych przewazyta i zakoriczyli§my notowania ponad tym okragtym mWIG40 629242 +1.28% +1.51% +877%
poziomem. Pomimo chtodnego przyjecia przez inwestoréw wynikéw PZU (spadt o prawie 3,0%), o B o o
solidnie zachowywaty sie banki, a PKO BP byt najlepszy w indeksie (+2,0%), a takze sektor sWiGg0 24344.12 +0.18% 0.27% +6.29%
konsumencki, z solidnymi wzrostami Pepco (+4,5%), LPP (+2,3%) i Allegro (+1,4%). Dobra passe WIG20 USD 621.14 +0.52% +1.83% +4.19%
kontynuuje takze telekomunikacja. Jeszcze lepiej sytuacja wygladata w mWIG40, gdzie duzy wptyw WIG20 TR 4970.71 +0.81% +0.27% +6.24%
miato wybicie kursu CCC (+8,5%) na nowe maksima, po dobrych wynikach rosty takze akcje Dom
Development (+5,1%) i Rainbow (+3,1%). Stabsze rezultaty dyskontowaty natomiast Neuca (-2,9%) ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
i Grupa Pracuj (-2,7%). Bez wptywu na rynek byta finalna publikacja danych o PKB w Il kwartale, S&P500 5591.96 -0.00% +2.35% +17.2%
ktéry wzrést w Polsce o0 3,2% r/r (zgodnie ze wstepnymi danymi). Istotniejsze byto rozbicie danych, Nasdagq C. 17516.43 -0.23% +0.84% +16.7%
ktére pokazato utrzymanie dobrego tempa konsumpcji (+4,7% r/r) i przyspieszenie inwestycji DAX 18902.70 +0.64% +318% +12.8%
(+2,7% r/r) wzgledem poprzedniego kwartatu. ) e o o
CAC40 7640.95 +0.84% +2.65% +1.30%
Sesja w Europie przebiegta w pozytywnych nastrojach. Wptynety na to zaréwno dobre wyniki FTSE250 21031.08 -0.17% -1.04% +6.81%
Nvidia za 2Q (nawet pomimo realizacji zysku na akcjach w handlu posesyjnym w $rodg), jak i dane BUX 73193.79 +0.49% -0.75% +20.7%
ekonomiczne. W centrum uwagi byty wstepne odczyty CPI za sierpiert z Hiszpanii oraz Niemiec, NIKKE] 3836253 -0.02% -0.28% +14.6%
ktére wypadty ponizej oczekiwan. Wspiera to rynkowe oczekiwania kolejnej obnizki stop ) o o .
procentowych przez EBC na wrzesniowym posiedzeniu. Dzieki temu niemiecki DAX dotart do Hang Seng 1778632 +0.53% +318% +4.33%
swoich historycznych szczytéw sprzed lipcowo-sierpniowe] korekty. Z dobrym poczatkiem sesji OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
mielismy Fakze do czynlenlalvxl/ Stanach Zjednoczonych. Tutaj dane makroekonomiczne réwniez Polska 5506 10.42% 159% 1554%
pomagaty inwestorom - rewizja PKB za Il kwartat pokazata szybkszy wzrost gospodarczy (+3,0% o 0 0
annualizowany), gtédwnie dzieki konsumpcji prywatnej (+2,9% annualizowana), przy USA 3.865 +0.73% -7.45% -0.03%
réwnoczesnym spadku inflacji PCE core w Il kwartale (z 3,7% do 2,8%). Niemcy 22720 +0.60% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE) SESIJI EUR/PLN 428408 S027%  -024% -137%
Realizacja zyskéw na Wall Street pod koniec czwartkowej sesji moze cigzy¢ nastrojom USD/PLN 3.86725 +0.11% "2.53% -1.70%
inwestoréw podczas poczatku dzisiejszego handlu. W Europie bedziemy mieli do czynienia CHF/PLN 4.56555 -0.50% +1.98% -2.39%
z kolejnymi publikacjami inflacji za sierpied z Francji, Wtoch i catej strefy euro. GBP/PLN 509305 -0.07% -0.20% +1.55%
Najwazniejsze beda jednak popotudniowe dane z USA dotyczace inflacji PCE. EUR/USD 110778 -0.38% +2.35% +0.33%
< SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
359 Brent ($/bbl) 78.84 +1.62% -0.27% +2.34%
3Oo: Ztoto (§/0zt) 2555.25 +0.68% +5.34% +23.3%
25% Miedz (c/Lb) 42092 -0.20% +3.06% +8.20%
20%
15% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-08-28
10% WZROSTY SPADKI
8; COLUMBUS  +19.23% JRH  -1111%
_5(;; i Ccce +8.54% TOWERINVT -9.00%
-10% DATAWALK +7.45% CREEPYJAR -5.88%
-15% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
sie-23 lis-23 ut-24 maj-24 GPW 1157,84 178 (496%) 133 (37.0%)

WIG — WIG20 mWIG40 = sWIG80
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WIG20 i mWIG40 +/-

Bank Handlowy Wyniki 2Q'24
Wynik odsetkowy to 804,7 mln zt (-3% r/r i +1% od konsensusu). Wynik z prowizji to 147,8
mln zt (+4% r/r i +1% od konsensusu). Koszty ogétem to 354,9 mln zt (+4% r/r i -2% od
konsensusu). Saldo rezerw to 8,6 mln zt (+44% r/r i vs -8,4 mln zt konsensus). Zysk netto to
394,1 mln zt (-36% r/r i -26,7% od oczekiwar).

cce Wspétpraca CCC z Authentic Brands Group

e Grupa CCC, ktéra ma podpisane z Authentic Brands Group (ABG) 12 umodw
licencyjnych, pracuje nad kolejnymi licencjami.

e W trakcie ponad roku wspétpracy grupa CCC sprzedata ponad 2 mln produktéw z
portfela Authentic Brands Group, a marka Reebok odpowiada obecnie za prawie 10
proc. sprzedazy szyldu CCC

e Prezes CCC Dariusz Mitek poinformowat, ze prezes ABG zostanie przewodniczacym
Komitetu Strategii i Rozwoju grupy CCC. +

e Authentic Brands Group (Authentic) to jeden z najwiekszych na $wiecie
licencjodawcdw, ktdry jest witascicielem ponad 50 znanych marek. Firma posiada
m.in. takie brandy jak: Reebok, Hunter, Forever 21, Nine West, a takze marki osobiste:
Shaquille O'Neal, David Beckham, Prince, Marilyn Monroe, Elvis Presley, Muhammad
Al itd.

e Prezes CCC poinformowat ponadto, Zze grupa jest zadowolona ze sprzedazy w
sierpniu, ktéra ponadto niesie ze sobg wysokie marze.

Dom Development Komentarz zarzadu do wynikéw
e Dom Development ocenia, ze lipiec i sierpieri byty mocne pod wzgledem sprzedazy,
a popyt jest silny na rynku.
e Prezes spotki pytany o mozliwy wptyw na rynek braku kredytu #naStart ocenit, ze
najwazniejsze jest wyjasnienie sytuacji na rynku, a sama niepewnosc jest gorsza niz
to, ze np. tego kredytu nie bedzie.

Grenevia Komentarz zarzadu do wynikéw

e Backlog Famuru na koniec | pétrocza 2024 roku wynidst ok. 863 mln zt (+18,3% r/r),
z czego ok. 700 mln zt stanowig umowy dzierzaw. Backlog nie uwzglednia niedawno
rozstrzygnietych dwéch duzych kontraktow.

e Wskazano, ze z uwagi na znaczace zmiany na rynku w Kazachstanie, podjeto decyzje
0 uruchomieniu procesu dezinwestycji w zakresie posiadanej spotki zaleznej w tym
kraju. Segment Famur bedzie dalej oferowat swoje produkty na rynek w Kazachstanie.

e Qdpisy aktualizujace aktywa niefinansowe spotki w 2Q'24 wyniosty tacznie 99 mln zt.
Wiekszos¢ odpisow dotyczyta segmentu OZE (76 mln zt) i segmentu Famur (21 mln
zt). Odpis w wysokosci 2 mln zt w segmencie e-mobilnos¢.

e Na koniec czerwca 2024 r. szacunkowa tgczna moc projektéw fotowoltaicznych w
portfelu segmentu OZE na rynku polskim, na réznych etapach rozwoju, wzrosta o ok.
0,6 GW wzgledem konca roku 2023 i wyniosta ok. 4,8 GW, w tym 192 MW mocy farm
PV byto przytaczonych do sieci energetyczne;.

Grupa Azoty Wypowiedzenie ZUZP w ZA Putawy
Grupa Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" zamierza wypowiedzie¢ uktad zbiorowy pracy. ak
podano, decyzja o ztozeniu o$wiadczenia zostata poprzedzona negocjacjami w sprawie
propozycji zawieszenia niektdrych kosztochtonnych postanowien zaktadowego uktadu pracy,
ktére zakoriczyty sie niepowodzeniem. Porozumienia w sprawie zawieszenia wybranych
kosztochtonnych postanowiert ZUZP zostaty podpisane w Grupie Azoty, Grupie Azoty Police
oraz Grupie Azoty Kedzierzyn.

Mirbud Komentarz zarzadu do wynikéw
e Mirbud celuje w przychody na poziomie 3-3,5 mld zt w catym 2024 r.
e Do konca roku zarzad chce poinformowac o kierunku rozwoju w obszarze kolejnictwa.
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e W ocenie spotki, utrzymujaca sie niska liczba kontraktéw na rynku kolejowym nie jest
problemem, bo dzieki temu Mirbud ma czas na zbudowanie kompetencji i ewentualne
dokonczenie procesu akwizycji.

e Jak poinformowali przedstawiciele Mirbudu, celem na 2024 r. pozostaje sprzedaz na
poziomie ponad 500 mieszkan. Poziom tysigca mieszkani - jak ocenili - bedzie
mozliwy w 2027-2028 r.

e Mirbud uruchamia tymczasowy park handlowy w miejscu kompleksu Marywilska 44
w Warszawie i ocenia prawdopodobienstwo wyptaty odszkodowania po pozarze hal
handlowych na blisko 100 proc.

e Ubezpieczyciel wyptacit spotce zaliczke 15 mln zt na poczet przysztego
odszkodowania.

Mo-Bruk Prace na przejeciami
Mo-Bruk pracuje nad czterema M&A z czterema réznymi podmiotami, spétka widzi szanse, ze
jedna-dwie z nich zostana przeprowadzone do korica 2024 roku.

PZU Komentarz zarzadu do wynikéw

e Drugi kwartat byt dla PZU pod dos¢ duzg presjg wptywu szkdd pogodowych, z drugiej
strony PZU poprawit rentownos¢ w produkcie OC.

e PZU nie zamyka sie na akwizycje, rozwaza rézne warianty dla nalezacego do grupy
ubezpieczyciela Link4.

e Grupa chciataby testowac wejscie na inne rynki w "lekkich modelach".

e PZU, ktéry do korica 2024 roku planuje ogtosi¢ nowa strategie, spodziewa sig, ze po
jej publikacji swoje strategie przedstawia takze nalezace do grupy banki, czyli Pekao
SA i Alior Bank

Ryvu Therapeutics Dofinansowanie z EBI
Ryvu Therapeutics spetnia wszystkie warunki wyptaty trzeciej transzy finansowania w ramach

umowy zawartej z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym, sp6tka spodziewa sie wptywu ok.
25,76 mln zt 5 wrzesnia.
Text Wyniki 2Q'24
Przychody wyniosty 86,8 mln zt (+3,5% r/r oraz -2,0% od konsensusu). EBITDA to 52,6 mln zt
(-0,6% r/r oraz +0,9% od oczekiwan). EBIT to 46,9 mln zt (-4,7% r/r, zgodnie z oczekiwaniami),
zysk netto wynidst 43,7 mln zt (-4,6% r/r i -1,7% od konsensusu).
SWIG80 i inne
+/-
Apator Wyniki 2Q'24
Przychody wyniosty 338,1 mln zt (+22,7% r/r i +6% od oczekiwan). EBITDA to 44,7 mln zt +
(+62,8% r/ri+11,7% od konsensusu). EBIT to 30,3 mln zt (+126,7% r/r i +13,8% od konsensusu).
Zysk netto j.d. wynidst 26,3 mln zt (+578% r/r i +36,2% od oczekiwan).
Betacom Dywidenda
Betacom wyptaci z zysku netto za rok obrotowy 2023/24 dywidende w wysokosci 0,30 zt na
akcje - poinformowat Betacom w komunikacie po WZA. W projektach uchwat proponowano +
0,25 zt dywidendy. Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 6 wrzesnia, a jej wyptaty 20
wrzesnia.
Mercor Dywidenda
Akcjonariusze Mercora zdecydujg w sprawie wyptaty dywidendy za rok obrotowy zakoriczony
31 marca 2024 r. w wysokosci 0,77 zt na akcje - poinformowata spotka w projektach uchwat
ZWZ, zwotanego na 24 wrzesnia. Proponowany dzier dywidendy to 7 pazdziernika 2024 r., a
jej wyptaty 11 pazdziernika 2024 r.
PKP Cargo Najkorzystniejsza oferta

Oferta PKP Cargo o wartosdci 173,9 mln zt brutto okazata sie najkorzystniejsza w przetargu na
przewdz wegla kamiennego do oddziatdw PGE Energia Ciepta i ZEW Kogeneracja. Jak podano,
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przewdz wegla ma odbywac sie w latach 2025-2027 i obejmowac taczny wolumen 5,75 mln

ton.
Sanok Ruber Wyniki 2Q'24
Company Przychody wyniosty 393,7 mln zt (+5,8% r/r, -1,2% od oczekiwan). EBITDA to 40,4 mln zt (- _

17,6% r/ri -3,8% od konsensusu). EBIT to 22,4 mln zt (-32,3% r/ri -10,6% od konsensusu). Zysk
netto j.d. to 15,0 mln zt (-50,4% r/r i -25,7% od oczekiwan).

Votum Wyroki sgdowe w 2Q'24
Liczba zapadtych wyrokdw sadowych w sprawach frankowych w Il kwartale 2024 r. wzrosta
do co najmniej 4,6 tys. z 4,3 tys. w | kwartale, z czego 98% byta korzystna dla konsumentdw
- wynika z danych rynkowych przedstawionych PAP Biznes przez grupe Votum.

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

piatek 30 sierpnia 2024

GTC Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,22 zt na akcje.

APATOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2024 roku.
COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

COMP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

HANDLOWY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

INTERSPPL Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2024/2025.

KINOPOL Wyptata dywidendy 0,63 zt na akcje.

MIRACULUM Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

MOSTALPLC NWZA ws. zmiany w sktadzie RN.

PATENTUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

SANOK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

TORPOL Wyptata dywidendy 2,11 zt na akcje.

TRANSPOL Wyptata dywidendy 0,11 zt na akcje.

ULTGAMES Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.

EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

poniedziatek 2 wrzesnia 2024

CREEPYJAR NWZA ws. powotania cztonka RN.

DROZAPOL NWZA ws. wycofania akcji spétki z obrotu na GPW.

EFEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

MANGATA NWZA ws. ustalenia liczebnosci RN aktualnej kadencji oraz zmian w sktadzie RN.
STALPROFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

wtorek 3 wrzesnia 2024
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TAURONPE NWZA ws. ustalenia liczby cztonkéw RN oraz dokonania zmian w sktadzie RN.
CYBERFLKS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2023 r. i koriczacy
FORTE :
sie 31 marca 2024 r.
UNIBEP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
VERCOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

$roda 4 wrzes$nia 2024

KETY Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 18,90 zt na akcje.

KETY NWZA ws. emisji imiennych warrantdw subskrypcyjnych serii E i F uprawniajacych do objecia akcji
zwyktych na okaziciela serii L oraz zmiany statutu.

ELEKTROTI Wyptata dywidendy 2,50 zt na akcje.
Pierwszy dzier notowan bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2024 w

IFIRMA - )
wysokosci 0,30 zt na akcje.

INTROL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
NWZA ws. zatwierdzenia mandatu osoby dokooptowanej do sktadu RN albo wyboru cztonka RN, przyjecia
Polityki Wynagrodzeri Cztonkdw Zarzadu i RN, zatwierdzenia czynnosci podjetych przez zarzad w ramach
przegladu opcji strategicznych, upowaznienia zarzadu do rozpoczecia czynnosci majacych na celu

KREDYTIN wydzielenie wybranych aktywdw Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso na rzecz obecnego akcjonariusza
Spotki, Best S.A., jako spétki przejmujacej, wyrazenia zgody na sprzedaz wybranych aktywow Grupy
Kapitatowe] Kredyt Inkaso, kontynuacji dotychczasowej dziatalnosci oraz zatwierdzenia zakoriczenia
przegladu opcji strategicznych

PHN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

czwartek 5 wrze$nia 2024

ATAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
BEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
CAPTORTX Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

HUUUGE-S144

Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

Dzier ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2024 w wysokosci

IFIRMA 0,30 zt na akcje.

IMMOBILE NWZA ws. potlaczenia/ze spotka CDI Konsultanci Budowtgni .Sp. Z 0.0, pot@czenia ze spotka CDI 6 Sp. z
0.0, potaczenia ze spdtka CDI 8 Sp. z 0.0., przegladu polityki wynagrodzeri oraz zmian w sktadzie RN.

IPOPEMA Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

KOMPAP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

LABOPRINT NWZA ws. zmiall.ny wynagrodz/eh.cztonkéw RN., L.thlorzenia kapitatu rezerwowego na sfinansowanie
nabywania akcji wtasnych spotki oraz upowaznienia zarzadu do nabywania akcji wtasnych spotki.

MOSTALZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

PCCEXOL NW’ZA ws. Wyra2¢nig zgody na ustanowienie ograniczonych praw rzeczowych na zorganizowanych
czeSciach przedsigbiorstwa PCC EXOL S.A.

RELPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

TEXT Wyptata dywidendy 2,76 zt na akcje.

piatek 8 wrzesnia 2024

PEKAO NWZA ws. zmian w sktadzie RN oraz oceny odpowiedniosci kolektywnej RN.

DEVELIA Wyptata Il transzy dywidendy 0,25 zt na akcje.

DROZAPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024roku.

EFEKT NWZA ws. m.in. pokrycia straty oraz wyptaty dywidendy za rok obrotowy 2023 z zyskdw lat ubiegtych, w

tym ustalenia dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy.
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IFIRMA Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

NOVITA Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

PANOVA Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,70 zt na akcje.

PIPMAKRUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 26 sierpnia 2024
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo sierpien 86,6 86,5 87
10:00 Polska Stopa bezrobocia lipiec 5,00% 5,00% 4.90%
1430 USA (ZriTn?;/vienia na dobra trwatego uzytku wst. lipiec 9,90% 330% -6.70%
16:30 USA Indeks Dallas Fed dla przemystu sierpien -9,70 -17,5
Wtorek, 27 sierpnia 2024
8:00 Niemcy PKB n.s.a. fin. (r/r) [ kw. 0,30% 0,30% -0,90%
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych sierpien 6,75% 6,75% 8,75%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond sierpien -19 -14 -17
16:00 USA gnoiil:is zaufania konsumentow - Conference sierpiert 103,3 100,6 1019
Sroda, 28 sierpnia 2024
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzier —O,Eéfr)kmln —3,%?kmln _4’6b5rkmm
Czwartek, 29 slerpnia 2024
10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) 1 kw. 3,20% 3,20% 2,00%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce sierpien 96,6 95,9 95,8
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) sierpien 1,90% 2,10% 2,30%
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. 1 kw. 3,00% 2,80% 1,40%
Piatek, 30 sierpnia 2024
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) lipiec 2,80% 3,30% -4,20%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 2,60% 2,90% 3,80%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) sierpien 1,80% 2,30%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. sierpien 6,00% 6,00%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) sierpien 4,30% 4,20%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP wst. (r/r) sierpien 2,20% 2,60%
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia lipiec 6,50% 6,50%
14:30 USA PCE core (m/m) lipiec 0,20% 0,20%
14:30 USA PCE (m/m) lipiec 0,20% 0,10%
14:30 USA PCE core (r/r) lipiec 2,70% 2,60%
14:30 USA PCE (r/r) lipiec 2,60% 2,50%
15:45 USA Indeks Chicago PMI sierpien 45,60 45,3

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

G B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
% BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

-
e-mail: doradcy.i ibas.pl

-y 2 PP

\'A‘lww.bnpparibas.pl



Komentarz poranny

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregdw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badarn ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

SH]I]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

SIDOMAPROFESSIONAL - versi=cta iencsw doswiadezonyen

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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