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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 84868.25 +0.48% +1.99% +8.17%
Piagtkowa sesja nadal nie przyniosta rozstrzygniecia. Indeks WIG20 ponownie testowat kluczowe . . .
wsparcie w rejonie 2400 punktdw, ktére pod koniec dnia udato sie wybroni¢, koriczac tydzier na WIG20 2412.16 +0.38% +1.15% +2.95%
poziomie 2412 punktéw. Lepiej zachowywaty sie mate i $rednie spétki, ktérych indeksy wzrosty mWIG40 6344 45 +0.83% +245% +9.67%
odpowiednio 0 0,59% i 0,83%. Na Wall Street z kolei panowaty bardziej optymistyczne nastroje, a o o o
ostatnia sesja miesiaca przebiegta pod dyktando bykdw. Indeks S&P500 wzrést o nieco ponad 1%, sWiGg0 24488.14 +0.59% +0.65% +6.91%
a technologiczny Nasdaq Comp. zaliczyt 1,13% zwyzke. WIG20 USD 623.90 +0.44% +3.88% +4.65%
WIG20 TR 4989.37 +0.38% +2.10% +6.64%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
Kluczowym wydarzeniem w biezacym tygodniu w Polsce bedzie zaplanowane na 3-4 S&P500 >648.40 +1'Olf' +3'9Of +18'4f'
wrze$nia dwudniowe posiedzenie Rady Polityki Pienieznej. Nie spodziewamy sie zmian w Nasdag C. 1771363 +1.13% +3.30% +18.0%
wysokosci stdp procentowych. Wnikliwie przyglada¢ bedziemy sie natomiast tresci DAX 18906.92 -0.03% +2.69% +12.9%
opublikowanego po posiedzeniu komunikatu i zapowiedzianej na 5 wrzesnia konferencji CAC40 7630.95 -0.13% +2.09% +1.16%
Prezesa NBP Adama Glapinskiego. Po Llipcowym spotkaniu Rady, Prezes Glapinski FTSE250 21086.54 +0.26% -1.61% +7.09%
zasugerowat, ze stop)( procentowe w Eolsce moga po;ostaé rl1a opecnym po;iolmie do kohcla BUX 72865.31 -0.45% -0.83% +202%
2026 rgkul. W opubllllfoyvanym W. ubiegtym tygoFimu vyymadme ztagodzit Jednak swoje NIKKE| 38647 75 +0.74% 1032% +15.5%
nastawienie. Ekonomisci BNP Paribas podtrzymuja swoja prognoze zaktadajaca, ze Rada ) ) )
Polityki Pienieznej rozpocznie tagodzenie polityki pienieznej w Polsce w marcu 2025 roku, Hang Seng 17583.07 +1.14% +5.80% +5.52%
a do korica przysztego roku stopa referencyjna NBP spadnie do poziomu 4,00% z 5,75% OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
obecnie. Polska 5.422 -153%  -2.24% +393%
W Stanach Zjednoczonych iatek zaprezentowane zostang kluczowe z perspekt; USA 3905 +109% S 70% +101%
Z W pI z Z Wi VA uczowe z W'
Stanach ZJednatzonyen w piarek zapr € zosiand We 2 PEISPEEWY - N iemey 22980  +1.14% - -
zblizajacej sie decyzji Rezerwy Federalnej (18 wrzesnia) dane o stanie amerykariskiego
pracy w sierpniu. Lipcowe dane o stopie bezrobocia w USA wywotaty mocne poruszenie WALUTY Kurs 1D M YTD
wéréd inwestordow ze wzgledu na tzw. regute Sahm. Zgodnie z jej wskazaniami jesli 3 EUR/PLN 4.08204 -0.15% -0.20% -1.42%
migsieczna s’refinia St.OPy bezrobocia w Stanac.h Zjednoczonych jest o minimum O,S pp USD/PLN 3.87392 +0.08% 936% 153%
wyzsza od swojego minimum z ostatnich 12 miesigcy, amerykariska gospodarka znajduje
sie we wezesnej fazie recesji. W Lipcu warunek ten zostat spetniony i rynek bedzie bacznie CHF/PLN 4.55680 -029%  +141% -2.58%
obserwowaé czy sierpniowe dane potwierdza ten sygnat. Dla Fedu istotne beda tez GBP/PLN 5.08762 -0.18% -0.08% +1.44%
informacje dotyczace zatrudnienia poza rolnictwem i dynamiki ptacy godzinowej. EUR/USD 110535 -0.23% +221% +011%
. SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
Brent ($/bbl) 7693 -2.40% -1.46% -0.14%
o R S S S Ztoto ($/0zt) 252760 -128%  +309%  +22.0%
25% A Miedz (c/Lb) 421.15 -0.26% +3.12% +8.25%
ig; NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-08-30
10% WZROSTY SPADKI
% PURE  +12.87% TOWERINVT  -10.44%
- CAPITEA  +9.80% IZOBLOK ~ -7.44%
—10°V: I XTPL +7.14% MDIENERGIA -6.12%
5% L _-_J OBROTY PLN Rosnace Spadajace
sie-23 lis-23 lut-24 maj-24 GPW 2526,25 177 (48.2%) 128 (34.9%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

ABPL Zmiana w warunkach buybacku
Akcjonariusze AB zdecydowali o zmianie upowaznienia zarzadu do nabywania przez spétke
akcji wtasnych podnoszac cene maksymalng do 114,5 zt na akcje. Zmiana dotyczy
upowaznienia zarzadu wynikajacego z uchwaty z 6 marca 2024 r. Cena nabywanych akcji nie
moze by¢ nizsza niz 1 zt i wyzsza niz 114,5 zt na akcje. Wczesniej, w uchwalonym programie
skupu akgji, cena nie mogta by¢ wyzsza niz 92 zt za akcje.

Alior Bank Zmiany w zarzadzie
Rada Nadzorcza Alior Banku zdecydowata o odwotaniu Radomira Gibaty z funkcji wiceprezesa
oraz z zarzadu banku z dniem 31 sierpnia 2024 r. Jak podano, RN powierzyta wiceprezesowi
Zdzistawowi Wojterze kierowanie pracami zarzadu Alior Banku od 1 wrzesnia 2024 r. do 31
grudnia 2024 r.
Zgonie z informacjami z 1 sierpnia br. od 1 stycznia 2025 r. pracami zarzadu Alior Banku
kierowac bedzie Piotr Zabski.

Bank Handlowy Konferencja wynikowa
Bank Handlowy obserwuje rosngce zainteresowanie kredytami ws$rdd  klientdw
korporacyjnych i liczy, ze ten trend bedzie kontynuowany. Bank pracuje nad nowg strategia,
chce przeznaczac na dywidende do 100 proc. zysku, jesli zgodzi sie na to KNF

e "Oilerokdoroku cyfry jeszcze nie pokazujg odwrdcenia trendu w kredytach, bo mamy
tutaj spadek o 7 proc., o tyle, jesli spojrzymy na dynamiki kwartalne, widzimy wieksza
aktywnos¢ naszych klientdw korporacyjnych”

e "W wolumenach kredytowych bankowosci detalicznej utrzymujemy dynamiki nieco
wyzsze niz caty rynek, miedzy innymi ze wzgledu na kontynuacje odbicia w kredytach
hipotecznych"

e "Nasza polityka dywidendowa jest dzielenie sie zyskami z akcjonariuszami;
zaktadamy, ze w przypadku kiedy bedziemy mie¢ mozliwos¢ wyptaty 100 proc. zysku,
to taka tez bedzie nasza intencja"

Comarch Wyniki 2Q'24
Comarch w Il kwartale 2024 roku miat 1,5 mln zt zysku netto przypadajacego akcjonariuszom
jednostki dominujacej, co oznacza spadek o0 94 proc. Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze zysk
netto bedzie wyzszy i wyniesie 16,5 mln zt.
Zysk operacyjny grupy Comarch wynidst 9,8 mln zt, w poréwnaniu do 4,5 mln zt zysku przed
rokiem. Wynik ten okazat sie 57,5 proc. nizszy od konsensusu na poziomie 23,1 mln zt.
EBITDA uksztattowata sie na poziomie 35 mln zt, co 0znacza wzrost o 28 proc. rdr. Wynik ten
okazat sie 26,7 proc. ponizej konsensusu na poziomie 47,8 mln zt.
Przychody ze sprzedazy wyniosty 443,8 mln zt, czyli o 12,4 proc. wiecej rdr oraz 8,7 proc.
wiecej od konsensusu

GPW KNF wyrazit zgode na dokonanie zmian w sktadzie zarzadu Gietdy
Komisja Nadzoru Finansowego wyrazita zgode na dokonanie zmian w sktadzie zarzadu Gietdy
polegajacych na powotaniu w sktad zarzadu Marcina Rulnickiego oraz Michata Kobzy, a takze
odwotaniu Izabeli Olszewskiej.

KGHM Remont w kopalni ,Gtogéw”
W Hucie Miedzi ,Gtogéw” | 11 sierpnia rozpoczat sie planowy postdj remontowy. Prace
potrwajg okoto 2,5 miesiaca.
Jak podano, to juz drugie takie przedsiewzigcie po modernizacji z 2016 roku, kiedy to zostata
zmieniona technologia piecow szybowych na zawiesinowa.
Postéj w HMG | to nie tylko remonty. Przeprowadzone zostang réwniez konieczne zadania
inwestycyjne. Jednym z nich jest modernizacja instalacji opalania olejem pieca
zawiesinowego. Przeprowadzona zostanie aktualizacja systemdéw sterowania i wymiana
komputeréw dla instalacji zatadunku pieca zawiesinowego i prazalniczego, a takze
aktualizacja systemu komputerdéw maszyny rozlewniczej.
Przygotowania do postoju remontowego w HMG | rozpoczety sie ponad trzy lata temu.
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Neuca Szacunki na najblizsze kwartaty
Neuca szacuje wzrost rynku hurtu aptecznego na ponad 8,5 proc. rdr w '24. Neuca szacuje
wzrost rynku hurtu aptecznego w tym roku na ponad 8,5 proc. CAPEX odtworzeniowy grupy
w 2024 r. nie powinien przekroczy¢ 100 mln zt.
Neuca podata w raporcie poétrocznym, ze rynek hurtu aptecznego odnotowat w Il kwartale
2023 roku 9,1 proc. wzrost wartosci na skutek zaréwno wzrostu wolumenu jak i podwyzek
cenowych. Wartosc¢ rynku hurtu aptecznego po 6 miesigcach 2024 roku zwiekszyta sie 0 8,6
proc. rok do roku.
W raporcie rocznym za 2023 rok spétka podawata, ze spodziewa sie w 2024 r. wzrostu
wartosci rynku hurtu aptecznego na poziomie 5-6 proc.
Warto$¢ rynku hurtu aptecznego w 2023 wyniosta 41,8 mld zt, rosnac wobec analogicznego
okresu 2022 roku o 8,6 proc.

PGE Szacunkowe wyniki za 2Q'24

PGE szacuje skons. powtarzalng EBITDA w Il kw. na 2,31 mld zt, raportowang EBITDA na 2,6
mld zt, a zysk netto j.d. na ok. 1,13 mld zt. Jak podano, na wyniki Il kw. 2024 roku wptyw miaty
zdarzenia o charakterze jednorazowym zwiekszajace wynik raportowany EBITDA tacznie o
okoto 0,30 mld zt. Na wynik okresu najwigkszy wptyw miata, majaca charakter niegotéwkowy,
zmiana wartosci rezerwy rekultywacyjnej, ktéra przetozyta sie na zwiekszenie wyniku EBITDA
0 0,39 mld zt, oraz ujecie odpiséw aktualizujacych naleznosci PKP Cargo, ktdre przetozyty sie
na zmniejszenie wyniku EBITDA 0 0,11 mld zt.

Tauron Szacunkowe wyniki 2Q'24
Grupa Tauron szacuje, ze miata w Il kw. 1.588 mln zt EBITDA. Konsensus PAP Biznes zaktadat
1.399,6 mln zt EBITDA.
Tauron podat, ze przychody sprzedazy i rekompensaty w drugim kwartale 2024 r. szacuje na
8.080 mln zt. Kosnensus zaktadat 8.425,6 mln zt przychoddw.
Strata operacyjna szacowana jest na 629 mln zt wobec konsensusu 819,8 mln zt zysku, a
strata netto na 1.374 mln zt wobec 483 mln zt zysku konsensusu.
Strate brutto Tauron szacuje na 751 mln zt, a naktady inwestycyjne na 1.012 mln zt.

SWIG80 i inne
+/-

EC Bedzin Nowa umowa na dostawy wegla
EC Bedzin zawarta z V-Project umowe ramowg na sprzedaz i dostawy wegla do korica 2028
roku. Szacowane przychody firmy z tytutu porozumienia w catym okresie obowigzywania to
ok. 433,8 mln zt. Jak podano, na podstawie umowy i porozumienia transakcyjnego V-Project
bedzie kupowat od spdtki wegiel w celu jego dalszej sprzedazy na potrzeby swoich odbiorcéw.
Zgodnie z porozumieniem transakcyjnym dostawy wegla maja by¢ realizowane w okresie od
1 wrzesnia 2024 r. do 31 grudnia 2028 r. na taczny wolumen 1.060.000 ton.

Polenergia Umowy na dostawy komponentéw morskich farm wiatrowych
Spotki projektowe MFW Battyk Il i MFW Battyk Ill, w ktdrych Polenergia ma 50 proc. udziatéw,
podpisaty umowy na produkcje elementdw przej$ciowych morskich turbin wiatrowych, na
prace instalacyjne kabli eksportowych na ladzie oraz na zaprojektowanie i budowe "pod klucz"
morskich stacji transformatorowych.

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

poniedziatek 2 wrzesnia 2024

CREEPYJAR NWZA ws. powotania cztonka RN.
DROZAPOL NWZA ws. wycofania akcji spétki z obrotu na GPW.
EFEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
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MANGATA

NWZA ws. ustalenia liczebno$ci RN aktualnej kadencji oraz zmian w sktadzie RN.

STALPROFI

Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

wtorek 3 wrzes$nia 2024

TAURONPE NWZA ws. ustalenia liczby cztonkdw RN oraz dokonania zmian w sktadzie RN.
CYBERFLKS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2023 r. i koriczacy
FORTE :
sie 31 marca 2024 r.
UNIBEP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2024 roku.
VERCOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

$roda 4 wrze$nia 2024

KETY Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 18,90 zt na akcje.

KETY NWZA ws. emisji imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii E i F uprawniajacych do objecia akcji
zwyktych na okaziciela serii L oraz zmiany statutu.

ELEKTROTI Wyptata dywidendy 2,50 zt na akcje.

IFIRMA Pierwszy dzieri notowan bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2024 w
wysokosci 0,30 zt na akcje.

INTROL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
NWZA ws. zatwierdzenia mandatu osoby dokooptowanej do sktadu RN albo wyboru cztonka RN, przyjecia
Polityki Wynagrodzer Cztonkéw Zarzadu i RN, zatwierdzenia czynnosci podjetych przez zarzad w ramach
przegladu opcji strategicznych, upowaznienia zarzadu do rozpoczecia czynnosci majacych na celu

KREDYTIN wydzielenie wybranych aktywdw Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso na rzecz obecnego akcjonariusza
spotki, Best S.A, jako spétki przejmujacej, wyrazenia zgody na sprzedaz wybranych aktywdw Grupy
Kapitatowe]j Kredyt Inkaso, kontynuacji dotychczasowej dziatalnosci oraz zatwierdzenia zakoriczenia
przegladu opcji strategicznych

PHN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

czwartek 5 wrze$nia 2024

ATAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
BEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
CAPTORTX Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

HUUUGE-S144

Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

Dzier ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2024 w wysokosci

IFIRMA 0,30 zt na akcje.

IMMOBILE NWZA ws. potaczenia ze sp6tka CDI Konsultanci Budowlani Sp. z 0.0., potaczenia ze sp6tka CDI 6 Sp. z
0.0., potaczenia ze spdtka CDI 8 Sp. z 0.0, przegladu polityki wynagrodzeri oraz zmian w sktadzie RN.

IPOPEMA Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

KOMPAP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
NWZA ws. zmiany wynagrodzeri cztonkéw RN, utworzenia kapitatu rezerwowego na sfinansowanie

LABOPRINT . .. L M . - "y
nabywania akcji wtasnych spétki oraz upowaznienia zarzadu do nabywania akcji wtasnych spotki.

MOSTALZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

PCCEXOL NWZA ws. wyrazenia zgody na ustanowienie ograniczonych praw rzeczowych na zorganizowanych
czesciach przedsiebiorstwa PCC EXOL S.A.

RELPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2024 roku.

TEXT Wyptata dywidendy 2,76 zt na akcje.

piatek 6 wrzesnia 2024
PEKAO NWZA ws. zmian w sktadzie RN oraz oceny odpowiedniosci kolektywnej RN.
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DEVELIA Wyptata Il transzy dywidendy 0,25 zt na akcje.

DROZAPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024roku.

EFEKT NWZA ws. m.in. pokrycig straty oraz wypf(aty dywidendy za rok obrotowy 2023 z zyskdw lat ubiegtych, w
tym ustalenia dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy.

IFIRMA Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

NOVITA Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

PANOVA Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,70 zt na akcje.

PIPMAKRUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2024 roku.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 2 wrze$nia 2024

8:30 Szwajcaria Sprzedaz detaliczna w.d.a (r/r) lipiec -0,20% -2,20%

8:30 Szwajcaria Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) lipiec -0,10%

9:00 Polska  Indeks PMI dla przemystu sierpien 47,4 47,3

9:45 Wtochy  Indeks PMI dla przemystu sierpien 48,5 47,4

11:00 Wtochy  Inflacja PPI (r/r) lipiec -2,50%
Wtorek, 3 wrze$nia 2024

16:00 USA Indeks ISM dla przemystu sierpien 47,5 46,8
Sroda, 4 wrze$nia 2024

9:45 Wtochy  Indeks PMI dla ustug sierpien 52,5 51,7

11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) lipiec -2,50% -3,20%

16:00 Polska ~ Komunikat po posiedzeniu RPP wrzesien

Czwartek, 5 wrze$nia 2024

8:00 Niemcy  Zamodwienia w przemysle s.a. (m/m) lipiec -1,80% 3,90%
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) lipiec 0,10% -0,30%
14:15 USA Raport ADP sierpien 145 tys. 122 tys.
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 230 tys. 231 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug sierpien 51,1 51,4
17:00 USA  Zmiana zapasow ropy tydzien _0’8;;“[“

Piatek, 6 wrze$nia 2024

8:00 Niemcy  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) lipiec -0,20% 1,40%
8:00 Niemcy  Eksport s.a. (m/m) lipiec 1,20% -3,40%
8:00 Niemcy  Import s.a. (m/m) lipiec 1,00% 0,30%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. fin. (k/k) [ kw. 0,30% 0,30%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. fin. (r/r) [ kw. 0,60% 0,40%
14:30 USA Stopa bezrobocia sierpien 4,20% 4,30%
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym sierpien 165 tys. 114 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) sierpieni 3,70% 3,60%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i panistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 oceneg biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

SH]I]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

SIDOMAPROFESSIONAL - versi=cta iientsw doswiadezonyen

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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