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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Poczatek miesigca byt bardzo dobry dla inwestoréw na warszawskiej gietdzie. Przy braku sesji w
USA i Kanadzie (Swieto Pracy), mogliémy mie¢ obawy o niska zmienno$¢ i obroty, co zreszta
zrealizowato sie na rynkach Europy Zachodniej. Tam mieliSmy do czynienia z minimalnym
spadkiem indekséw w Wielkiej Brytanii oraz niewielkim wzrostem CAC40 i jeszcze mniejszym w
przypadku DAX. Jednak wczorajsza sesja ma raczej pozytywny wydzwiek dla parkietéw w
Niemczech i Francji poniewaz przez pierwsza cze$¢ dnia notowania byty pod kreska. Odbicie mogto
nastapi¢ po publikacji finalnych odczytéw indekséw PMI dla przemystu, ktére wypadty powyzej
oczekiwar m.in. w Szwecji, Polsce, Czechach, Szwajcarii, Wtoszech, Francji i Niemczech, a takze
catej strefy euro.

Tymczasem na GPW poczatkowe spadki zostaty szybciej zanegowane, a odbicie w dalszej czesci
sesji byto wyraznie mocniejsze niz na rynkach bazowych. WIG20 zyskat ponad 1,8% bedac jednym
z najsilniejszych indekséw, ustepujac jedynie tureckiemu XU100. Przy spadku jedynie Allegro i CD
Projekt (oba tracity ponizej 1,0%), mocna sesje zaliczyty akcje PGE (+8,3%), a duzy wptyw na
wzrostowg wycene WIG20 miaty LPP, PZU, Orlen, Pekao SA i Santander (wszystkie powyzej +2%).
Dzieki temu WIG20 oddalit sie od wsparcia na 2 400 pkt., co poprawia uktad techniczny indeksu
blue chipdw, ktdéry ma teraz otwarta droge do powrotu w kierunku strefy tegorocznych maksiméw
na 2550-2600 pkt. Pozytywna wymowa dla krajowego rynku byto réwnoczesne wyrazne
wzmocnienie ztotego, co moze potwierdza¢ naptywy zagranicznego kapitatu. Podobny ruch,
chociaz w mniejszej skali wykonat takze mWIG40. Lokalny kapitat korzystat jeszcze z wakacji, co
mozna stwierdzi¢ po nizszej zmiennosci sWIG80 i braku zmian tego indeksu w poniedziatek.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI

Kluczowym wydarzeniem w biezacym tygodniu w Polsce bedzie zaplanowane na 3-4 wrzes$nia
dwudniowe posiedzenie Rady Polityki Pienieznej. Nie spodziewamy sie zmian w wysokosci stép
procentowych. Wnikliwie przygladaé¢ bedziemy sie natomiast tresci opublikowanego po
posiedzeniu komunikatu i zapowiedzianej na 5 wrzesnia konferencji Prezesa NBP Adama
Glapiriskiego. Ekonomisci BNP Paribas podtrzymuja swoja prognoze zaktadajaca, ze Rada Polityki
Pienigznej rozpocznie tagodzenie polityki pienigznej w Polsce w marcu 2025 roku, a do korica
przysztego roku stopa referencyjna NBP spadnie do poziomu 4,00% z 5,75% obecnie.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 86196.35 +1.56% +5.57% +9.86%
WIG20 2456.07 +1.82% +5.00% +4.83%
mWIG40 6425.37 +1.28% +5.75% +11.1%
SWIG80 24488.78 +0.00% +2.65% +6.92%
WIG20 USD 636.69 +2.05% +6.99% +6.80%
WIG20 TR 5080.18 +1.82% +5.98% +8.58%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 5648.40 +1.01% +3.90% +18.4%
Nasdagq C. 17713.60 +1.13% +3.30% +18.0%
DAX 18924.48 +0.09% +7.15% +13.0%
CAC40 7646.42 +0.20% +5.44% +1.37%
FTSE250 20980.51 -0.50% +0.74% +6.56%
BUX 72789.23 -0.10% +0.79% +20.1%
NIKKEI 38700.87 +0.14% +7.77% +15.6%
Hang Seng 1769197 -1.65% +4.41% +3.78%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.469 +0.87% +5.89% +4.83%
USA 3.929 +0.61% +4.16% +1.63%
Niemcy 2.3360 +1.65% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 426844 -0.31% -0.55% -1.73%
USD/PLN 3.85555 -0.47% -1.97% -2.00%
CHF/PLN 452741 -0.63% -1.10% -3.20%
GBP/PLN 5.08885 -0.36% +0.62% +1.07%
EUR/USD 1.10709 +0.16% +1.45% +0.28%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 77.29 +0.47% +0.62% +0.32%
Ztoto (§/0zt) 2531.70 +0.16% +2.51% +22.2%
Miedz (c/Lb) 419.63 -0.37% +2.26% +7.85%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-08-30
WZROSTY SPADKI
BEDZIN +35.56% WIKANA -7.74%
COLUMBUS +13.18% MIRBUD -5.05%
SYNEKTIK +9.01% CLNPHARMA -4.42%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 1051,98 170 (46.3%) 139 (37.9%)

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-

Comarch Komentarz zarzadu do wynikdéw

e Warto$¢ portfela zamdwieri grupy Comarch na 2024 r. jest obecnie o ok. 2-3 proc.
wyzsza niz przed rokiem.

e Co do zasady, biznes w tym roku stabilnie sie ksztattuje, w niektérych obszarach
mamy spore konktraktowanie, jednak kontrakty te majag dtugoterminowy charakter i
nie wptywaja od razu istotnie na poprawe przychodéw ze sprzedazy” - powiedziat
dyrektor finansowy, Konrad Taranski.

Cyber_Folks Wyniki 2Q'24
Przychody wyniosty 154,4 mln zt (+32% r/r oraz +3,7% od oczekiwari). EBITDA to 41,4 mln zt
(+25% r/r i +2,0% od oczekiwan). EBIT wynidst 33,0 mln zt (+31% r/r i +4,1% od oczekiwan).
Zysk netto j.d. to 17,8 mln zt (+72% r/r i +30,6% od konsensusu).

Enea Wstepne wyniki 2Q'24
Grupa Enea szacuje, ze miata w Il kw. 1,59 mld zt skonsolidowanego zysku EBITDA, a zysk
netto j.d. wynidst 1,26 mld zt. Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze EBITDA sp6tki wyniesie 1,43
mld zt, a zysk netto jd. 719,8 mln zt. Ponadto szacunkowe przychody ze sprzedazy wyniosty
7,76 mld zt, czyli o 1 proc. mniej od konsensusu PAP Biznes.

GPW Dane o obrotach za sierpieri

e Warto$¢ obrotu na GPW wyniosta 25,3 mld PLN (+25% r/r), a na NewConnect 113,2
mln zt (-44% r/r).

e Wolumen obrotu kontraktami to 583,6 tys (-12,1% r/r).

e Warto$¢ obrotu instrumentami dtuznymi na Catalyst to 585,7 mln zt (+81,0% r/r), a
na BondSpot to 10,8 mld zt (-13,4% r/r).

e Warto$¢ obrotu pozostatymi instrumentami (certyfikaty i produkty strukturyzowane,
ETF) to 413,9 mln zt (+29,2% r/r).

e Wolumen obrotu energig elektryczng tacznie to 8,9 mln MWh (-29,3% r/r).
e Wolumen obrotu prawami majgtkowymi to 880 tys. (-20,8% r/r).

e Wolumen obrotu gazem ziemnym to 7,7 mln MWh (+0,6% r/r)

e Wolumen rejestru gwarancji pochodzenia to 3,1 mln MWh (-27,2% r/r).

Kety Finalizacja przejecia spétki Selt
Grupa Kety zawarta przyrzeczong umowe zakupu 211.815 udziatdw w spétce Selt,
stanowiacych 100 proc. udziatu w kapitale zaktadowym. Ostateczna cena sprzedazy udziatow
wyniosta 394,9 mln zt.

Spétki Skarbu Wywiad z ministrem MAP

Panstwa e We wrzesniu wiekszos¢ prowadzonych w spotkach Skarbu Paristwa audytéw powinna
sie skonfczy¢ i bedzie mozna je zaprezentowac - poinformowat minister aktywow
panstwowych Jakub Jaworowski. Oczekuje, ze zarzady zajma sie wtedy budowa
wartosci spétek i skoncentrujg na podstawowym biznesie.

e Skupienia na podstawowe] dziatalnosci minister Jakub Jaworowski oczekuje tez od
Polskiego Funduszu Rozwoju.

e Minister aktywoéw panistwowych Jakub Jaworowski czeka na propozycje zarzadu
Orlenu dotyczace rozwigzania problemu inwestycji w kompleks olefiny Ill. Zapowiada,
ze przy ich rozpatrywaniu bedzie sie kierowat mysleniem biznesowym.

e Decyzje 0 aktywach weglowych w spétkach energetycznych powinny zapa$é w ciagu
roku i nie musza by¢ tak "zero-jedynkowe" jak w projekcie NABE. Jego zdaniem,
energetyczne sp6tki Skarbu Panstwa nie maja juz przestrzeni do finansowania.

e Posiadanie w grupie dwdch bankéw jest problematyczne dla PZU i powoduje wiele
wyzwan - uwaza minister aktywdw panstwowych Jakub Jaworowski. Oczekuje, ze
zarzad PZU w strategii zaproponuje, co zrobi¢ z Pekao i Alior Bankiem. Minister
zastrzega, ze trudno sobie wyobrazic¢ zwiekszanie udziatu Skarbu Paristwa w sektorze
bankowym.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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e Minister poinformowat, ze nie ma obecnie zadnych plandw prywatyzacyjnych,
chociaz zapowiada przeglad spotek bedacych w posiadaniu Skarbu Paristwa.

e MAP nie planuje tez zmniejszania udziatéw w akcjonariacie duzych spétek Skarbu
Paristwa poprzez sprzedaz pakietow akcji na warszawskiej gietdzie.

e "RozpoczeliSmy dialog z inwestorami instytucjonalnymi. Mam nadzieje, ze uda nam
sie zwiekszy¢ liczbe cztonkéw rad nadzorczych, bedacych przedstawicielami
inwestoréw mniejszosciowych, bo oni w spdtkach Skarbu Panstwa byli za mato
reprezentowani. Wiekszy udziat przedstawicieli inwestoréw instytucjonalnych
wzmocni rady nadzorcze.”

e Dochody z dywidend ze spétek Skarbu Paristwa w 2025 roku beda nieco mniejsze niz
osiagniete w 2024 roku i siegng okoto 4,9 mld zt.

SWIG80 i inne

+/-

Comp

Nowa umowa

Spotka zalezna Comp - Enigma SOl - ma umowe na przewozne wezty dla systemdw
teleinformatycznych z podmiotem bedacym reprezentantem Skarbu Paristwa o wartosci 53,8
mln zt brutto, przy czym umowa przewiduje ewentualne wykonanie prac dodatkowych o
maksymalnej wartosci 37,7 mln zt brutto.

Creotech

Aktualizacja informacji o satelicie EagleEye

e Z wysokim prawdopodobiefistwem  rozwigzano problem = zwigzany @z
pozycjonowaniem satelity. Dzieki prowadzonym obliczeniom wykorzystujacym dane
z telemetrii przestanej przez EagleEye (przed utratg tacznosci) udato sie precyzyjnie
wyznaczy¢ spodziewang orbite obiektu. Orbita ta nastepnie zostata zweryfikowana
poprzez obserwacje teleskopem naziemnym. Pozycjonowanie satelity EagleEye
bedzie sie odbywac na podstawie danych udostepnianych przez NORAD.

e Problem z zasilaniem odtworzono z duzg wiarygodnos$cig w laboratorium w trakcie
testéw blizniaka funkcjonalnego satelity. Z przeprowadzonych testéw wynika, ze
problem nie jest zwigzany z samym systemem dystrybucji energii (ktdry pozytywnie
zweryfikowano przed utratg tacznosci), ale z wprowadzonych dodatkowych
zabezpieczen zapobiegajacych zbyt wysokiemu napieciu podawanemu do satelity z
paneli stonecznych. Okazaty sie one nie dziata¢ tak jak pierwotnie zaktadano w
pewnych specyficznych warunkach wystepujacych w przestrzeni kosmicznej i
spowodowaty zmniejszenie efektywnego napiecia na podsystemach satelity.
Prawdopodobna konsekwencja sa aktualnie trwajace problemy z tacznoscia. W opinii
Zarzadu Emitenta, po doktadnym zbadaniu problemu w laboratorium uznano, ze w
przypadku korzystnego ustawienia satelity wzgledem Storica mozliwe bedzie
uruchomienie kanatu komunikacji z Ziemia. Jezeli pojawi sie stosowne okno
komunikacyjne, zostanie ona zaimplementowana na satelicie. Jednak biorac pod
uwage nieznang aktualnie orientacje wzgledem Storica satelity i jego rotacje, Emitent
nie jest obecnie w stanie przewidzie¢ momentu pojawienia sie takiego okna
komunikacyjnego.

Lubawa

Szacunkowe wyniki 1H'24

Grupa Lubawa szacuje skonsolidowany zysk netto za | pétrocze 2024 roku na 29,8 mln zt,
wobec 3,7 mln zt w analogicznym okresie poprzedniego roku. Szacunkowe, skonsolidowane
przychody ze sprzedazy grupy wyniosty w tym okresie 205 mln zt, wobec 139,3 mln zt rok
wezesniej.

Mex Polska

Zmiany w akcjonariacie

Formonar Investments Limited sprzedat wszystkie posiadane akcje Mex Polska - przed
zmiang posiadat 597% akcji. Rdwnoczesnie Mezzo Capital poinformowat o zwiekszeniu
posiadanych akcji z 0,08% do 6,05% udziatéw.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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Mostostal Zabrze

Szacunkowe wyniki 2Q'24

Grupa Mostostal Zabrze szacuje, ze odnotowata w Il kwartale 2024 roku 222,5 mln zt
przychoddw ze sprzedazy, 7,5 mln zt zysku operacyjnego, 9,3 mln zt zysku brutto i 6,9 mln zt
zysku netto. Backlog grupy wynosi 675,7 mln zt.

Analitycy przewidywali dane finansowe w przedziatach: przychody 225-231,5 mln zt, EBITDA
13,8-15,1 mln zt, wynik z dziatalnosci operacyjnej 9,5-10,9 mln zt, zysk netto jednostki
dominujacej 6,7-7,9 mln zt.

Sanok Rubber
Company

Komentarz zarzadu do wynikéw

e Sanok Rubber ocenia, ze utrzymanie w drugim pétroczu 2024 roku marzy na poziomie
z pierwszej potowy roku bedzie bardzo duzym wyzwaniem, ale spdtka liczy, ze
zrealizuje w tym roku cel EBITDA z programu motywacyjnego.

e Prezes podat, ze ciggle bardzo dobrze funkcjonuje segment budownictwa, a
najbardziej na spadku kursu EUR/PLN ucierpiat segment motoryzacyjny.

e Sanok podtrzymuje, ze jedna z akwizycji jest mozliwa jeszcze w tym roku.

Vercom

Wyniki 2Q'24

Przychody wyniosty 115,9 mln zt (+43% r/r i +6,1% od konsensusu). EBITDA to 27,0 mln zt
(+29% r/r i +3,4% od oczekiwan). EBIT to 22,9 mln zt (+34% r/r i +4,1% od konsensusu). Zysk
netto j.d. to 18,2 mln zt (+4% r/r i +11% od konsensusu).

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

wtorek 3 wrzes$nia 2024

TAURONPE NWZA ws. ustalenia liczby cztonkdw RN oraz dokonania zmian w sktadzie RN.
CYBERFLKS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2023 r. i koriczacy
FORTE :
sie 31 marca 2024 r.
UNIBEP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
VERCOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

$roda 4 wrzes$nia 2024

KETY Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 18,90 zt na akcje.

KETY NWZA ws. emisji imiennych warrantoéw subskrypcyjnych serii E i F uprawniajacych do objecia akcji
zwyktych na okaziciela serii L oraz zmiany statutu.

ELEKTROTI Wyptata dywidendy 2,50 zt na akcje.
Pierwszy dzien notowan bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2024 w

IFIRMA - )
wysokosci 0,30 zt na akcje.

INTROL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
NWZA ws. zatwierdzenia mandatu osoby dokooptowanej do sktadu RN albo wyboru cztonka RN, przyjecia
Polityki Wynagrodzer Cztonkéw Zarzadu i RN, zatwierdzenia czynnosci podjetych przez zarzad w ramach
przegladu opcji strategicznych, upowaznienia zarzadu do rozpoczecia czynno$ci majacych na celu

KREDYTIN wydzielenie wybranych aktywdw Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso na rzecz obecnego akcjonariusza
spotki, Best S.A, jako spétki przejmujacej, wyrazenia zgody na sprzedaz wybranych aktywdw Grupy
Kapitatowe] Kredyt Inkaso, kontynuacji dotychczasowej dziatalnosci oraz zatwierdzenia zakoriczenia
przegladu opcji strategicznych

PHN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

czwartek 5 wrze$nia 2024

ATAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
BEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
CAPTORTX Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

HUUUGE-S144

Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

Dzier ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2024 w wysokosci

IFIRMA 0,30 zt na akcje.

IMMOBILE NWZA ws. potaczenia ze sp6tkg CDI Konsultanci Budowlani Sp. z 0.0., potaczenia ze spétka CDI 6 Sp. z
0.0., potaczenia ze spdtka CDI 8 Sp. z 0.0, przegladu polityki wynagrodzen oraz zmian w sktadzie RN.

IPOPEMA Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

KOMPAP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
NWZA ws. zmiany wynagrodzeri cztonkéw RN, utworzenia kapitatu rezerwowego na sfinansowanie

LABOPRINT . .. L M . - "y
nabywania akcji wtasnych spdtki oraz upowaznienia zarzadu do nabywania akcji wtasnych spétki.

MOSTALZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2024 roku.

PCCEXOL NWZA ws. wyrazenia zgody na ustanowienie ograniczonych praw rzeczowych na zorganizowanych
czesciach przedsiebiorstwa PCC EXOL S.A.

RELPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

TEXT Wyptata dywidendy 2,76 zt na akcje.

piatek 6 wrzesnia 2024
PEKAO NWZA ws. zmian w sktadzie RN oraz oceny odpowiedniosci kolektywnej RN.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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DEVELIA Wyptata Il transzy dywidendy 0,25 zt na akcje.

DROZAPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024roku.

EFEKT NWZA ws. m.in. pokrycig straty oraz wypltaty dywidendy za rok obrotowy 2023 z zyskdw lat ubiegtych, w
tym ustalenia dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy.

IFIRMA Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

NOVITA Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

PANOVA Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,70 zt na akcje.

PIPMAKRUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2024 roku.

TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 2 wrze$nia 2024
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu sierpien 478 47 4 4773
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu sierpien 49,4 48,5 47,4
Wtorek, 3 wrze$nia 2024
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu sierpien 47,5 46,8
Sroda, 4 wrze$nia 2024
16:00 Polska Stopa referencyjna wrzesien 5,75% 5,75%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug sierpieni 52,5 51,7
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) lipiec -2,50% -3,20%
16:00 USA Liczba wakatéw wg JOLTS Lipiec 8,10 mln 8,184 min
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP wrzesien
Czwartek, 5 wrzes$nia 2024
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) lipiec -1,80% 3,90%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) lipiec 0,10% -0,30%
1415 USA Raport ADP sierpien 145 tys. 122 tys.
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 230 tys. 231 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug sierpieni 511 51,4
17:00 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien -0,8;|(m[n
Piatek, 6 wrze$nia 2024
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) lipiec -0,20% 1,40%
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) lipiec 1,20% -3,40%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) lipiec 1,00% 0,30%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. fin. (k/k) 1 kw. 0,30% 0,30%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. fin. (r/r) I kw. 0,60% 0,40%
14:30 USA Stopa bezrobocia sierpien 420% 4.30%
14:30 USA é(r)‘“zijrr:jnzii;;”nﬁ”ie”ia w sektorze sierpieri 165 tys. 114 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) sierpieni 3,70% 3,60%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowigzan zaciaggnigtych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 oceneg biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsrdd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

SH]I]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

SIDOMAPROFESSIONAL - versi=cta iencsw doswiadezonyen

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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