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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 8474791 -1.68% +7.39% +8.01%
Po optymistycznym poniedziatku na warszawskim parkiecie, wtorek przynidst mocne schtodzenie ) . .
nastrojow. Krajowe indeksy od poczatku wczorajszej sesji byty pod silna presja podazy, a kurs WIG20 2409.50 -1.90% +6.32% +2.84%
WIG20 wrécit ponownie w okolice wsparcia na poziomie 2400 punktéw tracac 1,90%. Taki uktad mWIG40 6333.74 -1.43% +8.34% +9.48%
wsklazyvlvac que rl1la lstat?oslc vsl/arsvzawsk!ch bykv(/J\fv, poniewaz po silnym vvzrosclle podczg§ SWIGS0 24398 31 -0.37% +7.07% +6.50%
poniedziatkowej sesji, niedZwiedzie nie powinny doj$¢ do gtosu od razu nastepnego dnia. Z drugiej
strony nadal znajdujemy sie na tych samych poziomach co w poprzednim tygodniu, wiec w WIG20 USD 621.50 -2.39% +7.49% +4.25%
horyzoncie dwdch dni nic sie nie zmienito. W drugiej linii, indeks mWIG40 znizkowat 0 1,43%, a WIG20 TR 4983.85 -1.90% +7.32% +6.53%
relatywnie silne pozostawaty mate spétki, ktérych indeks sWIG80 stracit 0,37%. Z grona ,blue
chips” we wczorajszych spadkach brylowaty KGHM (-5,43%), JISW (3,18%) oraz Budimex (-3,11%), ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
aw sumie az 13 spotek z indeksu WIG20 spadto o ponad 2%. Na plus wyréznity sie jedynie walory S&P500 5528.93 -2.12% +6.61% +15.9%
PGE (+0,84%) oraz Allegro, ktére zaliczyto symboliczny wzrost o 0,05%. Nasdagq C. 17136.30 -3.26% +5.78% +14.2%
P . ) o ) DAX 18747.11 -0.97% +8.12% +11.9%
Na Starym Kontynencie réwniez nastapito odreagowanie, a niemiecki DAX wraz z francuskim . . )
CAC40 stracity niemal 1%. Za oceanem dtuzszy weekend nie wptynat pozytywnie na nastroje na CAC40 757510 -0.93% *+5.96% +0.42%
amerykaniskim rynku, a cata sesja zostata zdominowana przez niedZzwiedzie. S&500 znizkowat o FTSE250 20808.56 -0.82% +2.83% +5.68%
ponad 2%, a technologiczny Nasdagq Comp. stracit az 3,26%. Zawahanie bykéw w okolicach BUX 72982 .36 +0.27% +4.25% +20.4%
hfstprycznych sz?zytow, moge mepoklc?lc inwestorow i djawac do myslerlna clzy tworzacy sie uktad NIKKE] 38686.31 -0.04% +23.0% +15.6%
nie jest przypadkiem formacja ,podwdjnego szczytu”, ktdry to zazwyczaj koriczy trend wzrostowy. . ) )
Warto zaznaczy¢, ze trendy nie odwracaja sie w ciagu jednego dnia, a jednodniowe silne spadki Hang Seng 1765149 -0.23% *571% +3.54%
sg czesto odzwierciedleniem impulsywnych dziatari inwestoréw. OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.396 -1.33% +6.54% +3.43%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII USA 3833 -244%  +1.13% -0.85%
y L . ) ) L, Niemcy 2.2755 -2.59% -- --
Dzi$ Rada Polityki Pienieznej podejmie decyzje w sprawie wysokosci stép procentowych w
Polsce. Nie spodziewamy sie zmian parametrédw polityki monetarnej, ale czwartkowa WALUTY Kurs 1D 1M YTD
konferencja prezesa NBP po posiedzeniu Rady moze dostarczy¢ wskazéwek co do EUR/PLN 427895 +0.25% -0.53% -1.49%
perspektyw stép procento{vvych w  kolejnych miesiacach. Poznamy dzisiaj réwniez USD/PLN 387390 +0.48% 1.36% -153%
sierpniowe odczyty indekséw PMI dla ustug z kilku europejskich gospodarek m.in. z . . .
Hiszpanii, Wtoch, Niemiec, Francji czy Wielkiej Brytanii. Konsensus zaktada poprawe sytuacji CHF/PLN 4.55597 +0.65% -1.09% -2.680%
w tym sektorze, z racji na wyzsze prognozowane wartosci od tych lipcowych. GBP/PLN 5.07919 +0.23% +1.22% +1.27%
EUR/USD 1.10456 -0.23% +0.84% +0.04%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
35% Brent ($/bbl) 73.75 -4.86% -3.34% -4.27%
o Ztoto ($/0zt) 252300 -0.34%  +322%  +218%
20% Miedz (c/Lb) 409.20 -2.48% +2.33% +5.18%
18; NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-09-03
5% WZROSTY SPADKI
Oz/o NTCAPITAL  +24.24% ADIUVO  -12.43%
o BEDZIN  +15.43% KGHM  -5.43%
_150; VERCOM +8.26% PKPCARGO -5.26%
sie-23 lis-23 lut-24 maj-24 OBROTY PLN Rosnace Spadajace
WIG e \WIG 20 e MWIG40 e SWIGS0 GPW 1001,82 96 (26.7%) 207 (57.7%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

KGHM Zawarcie porozumienia z organizacjami zwigzkowymi
KGHM Polska Miedz oraz organizacje zwigzkowe zawarty porozumienie dotyczace warunkéw
ptacowych. W ramach umowy pracownicy otrzymajg jednorazowa nagrode w wysokosci 2000
zt oraz dodatkowe przeszeregowania obejmujace 10 proc. zatogi.
e "Porozumienie uwzglednia wyniki finansowe KGHM za pierwsze pétrocze tego roku,
przewidywane warunki makroekonomiczne, a takze dotychczasowe dziatania zarzadu
spotki, w tym wdrozony od poczatku roku wzrost ptac zasadniczych 0 9,2 proc.”

Orlen Uruchomienie produkcji na norweskim ztozu Tyrving
PGNiG Upstream Norway z Grupy Orlen rozpoczeto wydobycie ropy naftowej ze ztoza Tyrving
na Morzu Poétnocnym. Zasoby surowca szacowane sg na ok. 25 mln barytek.
e "Po uruchomieniu wydobycia z Tyrving, liczba ztdz eksploatowanych przez Grupe

Orlen na Norweskim Szelfie Kontynentalnym wzrosta do 20. Zasoby wydobywalne
nowego ztoza wystarczg na ok. 15 lat produkcji, ktéra w szczytowym okresie siegnie
20 tys. barytek ekwiwalentu ropy naftowej dziennie"

Uruchomienie wydobycia z Tyrving nastapito ze znacznym wyprzedzeniem. Poczatkowo start

eksploatacji ztoza planowano dopiero na 2025 r. Partnerom koncesyjnym: Aker BP i Petoro,

udato sie réwniez zakoriczy¢ wszystkie prace ponizej pierwotnie zaktadanego budzetu.

Rainbow Tours Che¢ wyptaty zaliczki na poczet dywidendy za '24
Zarzad podjat decyzje 0 rozpoczeciu procesu przygotowania i realizacji wyptaty zaliczki na
poczet przewidywanej dywidendy z zysku netto za rok 2024 z uwagi na:

e wzrost wartosci przychodow ze sprzedazy osiagnietych za | potrocze 2024 r. w
wysokosci 1.617,6 mln zt (co stanowi dynamike wzrostu w wysokosci okoto 30,0 proc.
w relacji do danych za okres pordwnywalny | pétrocza 2023 r., kiedy przychody ze
sprzedazy wyniosty 1.244,0 mln zt) oraz wykazujg osiaggniecie zysku netto za |
potrocze 2024 r. w wysokosci 97,2 mln zt (co stanowi dynamike wzrostu w wysokosci +
73,9 proc. w relacji do danych za okres pordwnywalny | pétrocza 2023 r., kiedy spotka
zanotowata zysk netto w wysokosci 55,9 mln zt),

e korzystne ksztattowanie sie aktualnej i spodziewanej przysztej sytuacji gospodarczej
spotki i osigganych wynikéw prowadzonej dziatalnosci, w tym m.in. w zakresie
wzrostow realizowanej sprzedazy,

e fakt, iz sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy 2023 wykazuje
jednostkowy zysk netto w wysokosci 167,01 mln zt.

XTB Przyspieszona budowa ksiegi popytu (ABB)
Akcjonariusz XTB, XX ZW Investment Group, zakonczyt proces przyspieszonej budowy ksiegi
popytu, ktérego celem byta sprzedaz przez akcjonariusza ok. 8,4 mln akcji zwyktych na
okaziciela spdtki. Cena sprzedazy jednej akcji XTB zostata ustalona na 62,50 zt.

Podano, ze po rozliczeniu transakcji sprzedazy akcji sprzedawanych w ramach procesu ABB,
akcjonariusz bedzie posiada¢ 51.472.869 akcji spétki, stanowigcych 43,78 proc. akcji w
kapitale zaktadowym XTB.

SWIG80 i inne
+/-
Asseco BS Rozpoczecie skupu akcji wtasnych
Asseco Business Solutions rozpoczyna skup do 600 tys. akcji wtasnych. Nabywanie akcji
wtasnych nastapi po cenie wynoszacej 60 zt za jedng akcje.
Rozpoczecie przyjmowania ofert sprzedazy nastgpi 6 wrzesnia 2024 r, a zakoriczenie
przyjmowania ofert 16 wrzesnia 2024 r.
e "Akcje w ramach zaproszenia nabywane sg w celu wykonania zobowigzan
wynikajacych z programu motywacyjnego (...). W przypadku braku przeznaczenia ich
na program motywacyjny, akcje moga by¢ przeznaczone do umorzenia Llub
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wykorzystania na cele przysztych programow motywacyjnych, ustanawianych
uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy"

Digital Network

Szacunkowe wynki za 2Q'24

Digital Network prognozuje skonsolidowany zysk EBITDA na 15,7 mln zt w pierwszym pétroczu
2024 r., co oznaczatoby wzrost 0 24 proc. rdr. Zysk netto ma wynie$¢ 9,6 mln zt, czyli
wzrosnac o 43 proc. rdr.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy prognozowane sg na 28,8 mln zt i by¢ o 17 proc.
wyzsze w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego.

Grodno

Szacunki za sierpien

Grupa Grodno szacuje, ze miata w sierpniu 2024 roku 100,4 mln zt przychoddéw ze sprzedazy,
czyli 0 3 proc. mniej rdr.

Ponadto spétka szacuje, ze sprzedaz w segmencie OZE w sierpniu wyniosta 31,3 mln zt, czyli
5 proc. mniej rdr. Szacunkowa sprzedaz w segmencie e-commerce wyniosta 13,3 mln zt, czyli
0 15 proc. wiecej rdr.

ML System

Natozenie kary przez KNF

Komisja Nadzoru Finansowego natozyta na ML System 600 tys. zt kary. Wskazano, ze kara
zostata natozona w zwigzku z nieprzekazaniem do wiadomosci publicznej informacji poufnych
0 nawigzaniu wspoétpracy z Centrum Medycznym Medyk.

Jak podano, skutkiem braku podania do publicznej wiadomosci informacji poufnych byto
zachwianie rownowagi informacyjnej na rynku, polegajace na pozbawieniu inwestorow wiedzy
0 istotnych etapach prac dotyczacych urzadzenia ,Covid Detector”.

Decyzja nie jest ostateczna. Spétka moze zwrdci¢ sie do Komisji z wnioskiem o ponowne
rozpatrzenie sprawy albo wnies¢ skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w
Warszawie na te decyzje, bez uprzedniego skorzystania z prawa do zwrdcenia sie z wnioskiem
do Komisji.

Scanway

Zawarcie porozumienia o wspétpracy z Iceye Polska

Scanway podpisat porozumienie o wspoétpracy z liderem w zakresie produkcji satelitéw do
obserwacji Ziemi w pasmie radarowym Iceye Polska. Celem wspdtpracy jest rozwdj rozwigzan
optycznych wysokiej i bardzo wysokiej rozdzielczosci do platform satelitarnych na potrzeby
polskich uzytkownikdw, a w przysztosci takze dla klientow globalnych. Porozumienie zaktada,
ze nowe satelity majg stuzy¢ do celédw obronnych i osiggac rozdzielczosci optyczne rzedu 50
cm. Dotacza one do istniejacych systeméw satelitarnych - konstelacji satelitéw SAR firmy
Iceye.

e "Iceye jest wtascicielem i operatorem najwiekszej na Swiecie konstelacji satelitéw
wyposazonych w radary z syntetyczng aperturg (SAR) i zaufanym partnerem
instytucji rzadowych oraz biznesu. Liczne satelity SAR firmy Iceye, ktdrych
umieszczono na orbicie juz 38, moga nawet kilkadziesiat razy dziennie odwiedzad to
samo miejsce nad Ziemia i wykonywa¢ zobrazowania radarowe w dzier i w nocy,
niezaleznie od warunkdw pogodowych"

Votum

Komentarz zarzadu do wynikéw za 2Q'24
Votum zaktada perspektywe wzrostowg w kolejnych kwartatach, a przez nastepne miesiace
bedzie sie przygladato perspektywom do wyptaty zaliczki na poczet dywidendy.

e "W pierwszej potowie 2024 roku zrealizowalismy olbrzymia cze$¢ naszych zamierzen
zwigzanych z polityka krotkoterminowa, jak i dtugoterminowa, to przetozyto sie na
to, ze biezacy wynik w duzym stopniu determinowany byt réwniez kosztami
zwigzanymi zaréwno z obstuga rekordowej liczby spraw, a co za tym idzie
wiotczeniem powddztw w niespotykanej do tej pory liczbie"

e "O ile w | pétroczu 2023 roku w sprawach kredytobiorcéw bankowych
wystosowaliSmy tacznie 5.234 powddztwa przeciwko bankom, o tyle w | potowie 2024
roku mamy wzrost (...) do 7.631 powddztw"

e "Widzimy pierwsze sygnaty, ze kolejne banki racjonalizujg swoja polityke procesowa
i odchodza od apelowania 100 proc. spraw. Na razie sg to tendencje, ktére nie sg tak
wyraziste, zeby méwic o konkretnych bankach (...), aczkolwiek widzimy tego rodzaju

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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zmiany, ze banki, ktdére do tej pory w 100 proc. apelowaty, realizujg wyroki pierwsze;
instancji, co daje perspektywe zwiekszonych przeptywow pienieznych"

e ‘"lezeli chodzi o kolejne kwartaty i okresy, traktujemy te perspektywe jako
perspektywe wzrostowg"

e "Nie wykluczamy perspektywy obserwacji nastepnych miesiecy tego roku w
konteks$cie ewentualnego podjecia decyzji o wyptacie dywidendy w formie
zaliczkowej"

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

$roda 4 wrze$nia 2024

KETY Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 18,90 zt na akcje.

KETY NWZA ws. emisji imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii E i F uprawniajacych do objecia akcji
zwyktych na okaziciela serii L oraz zmiany statutu.

ELEKTROTI Wyptata dywidendy 2,50 zt na akcje.

IFIRMA Pierwszy dzieri notowar bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2024 w
wysokosci 0,30 zt na akcje.

INTROL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
NWZA ws. zatwierdzenia mandatu osoby dokooptowanej do sktadu RN albo wyboru cztonka RN, przyjecia
Polityki Wynagrodzeri Cztonkdw Zarzadu i RN, zatwierdzenia czynnosci podjetych przez zarzad w ramach
przegladu opcji strategicznych, upowaznienia zarzadu do rozpoczecia czynnosci majacych na celu

KREDYTIN wydzielenie wybranych aktywdw Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso na rzecz obecnego akcjonariusza
spotki, Best S.A., jako spétki przejmujacej, wyrazenia zgody na sprzedaz wybranych aktywdéw Grupy
Kapitatowe]j Kredyt Inkaso, kontynuacji dotychczasowej dziatalnosci oraz zatwierdzenia zakoriczenia
przegladu opcji strategicznych

PHN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

czwartek 5 wrze$nia 2024

ATAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
BEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
CAPTORTX Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

HUUUGE-S144

Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

Dzier ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2024 w wysokosci

IFIRMA 0,30 zt na akcje.

IMMOBILE NWZA ws. potaczenia ze sp6tka CDI Konsultanci Budowlani Sp. z 0.0., potaczenia ze sp6tka CDI 6 Sp. z
0.0., potaczenia ze spdtka CDI 8 Sp. z 0.0, przegladu polityki wynagrodzeri oraz zmian w sktadzie RN.

IPOPEMA Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

KOMPAP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
NWZA ws. zmiany wynagrodzeri cztonkdw RN, utworzenia kapitatu rezerwowego na sfinansowanie

LABOPRINT . - O S . - i
nabywania akcji wtasnych spotki oraz upowaznienia zarzadu do nabywania akcji wtasnych spotki.

MOSTALZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

PCCEXOL NWZA ws. wyrazenia zgody na ustanowienie ograniczonych praw rzeczowych na zorganizowanych
cze$ciach przedsigebiorstwa PCC EXOL S.A.

RELPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

TEXT Wyptata dywidendy 2,76 zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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piatek 8 wrzesnia 2024
PEKAO NWZA ws. zmian w sktadzie RN oraz oceny odpowiedniosci kolektywnej RN.
DEVELIA Wyptata Il transzy dywidendy 0,25 zt na akcje.
DROZAPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024roku.
EFEKT NWZA ws. m.in. pokrycig straty oraz wyp'{aty dywidendy za rok obrotowy 2023 z zyskdw lat ubiegtych, w
tym ustalenia dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy.
IFIRMA Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.
NOVITA Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.
PANOVA Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,70 zt na akcje.
PJPMAKRUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2024 roku.
TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kra Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 2 wrze$nia 2024
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu sierpieni 478 47,4 47,3
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu sierpien 49,4 48,5 47,4
Wtorek, 3 wrze$nia 2024
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu sierpien 47,2 47,5 46,8
Sroda, 4 wrzeénia 2024
16:00 Polska Stopa referencyjna wrzesien 5,75% 5,75%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug sierpieni 52,5 51,7
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) lipiec -2,50% -3,20%
16:00 USA Liczba wakatéw wg JOLTS Lipiec 8,10 mln 8,184 mln
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP wrzesien
Czwartek, 5 wrzes$nia 2024
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) lipiec -1,80% 3,90%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) lipiec 0,10% -0,30%
14:15 USA Raport ADP sierpien 145 tys. 122 tys.
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 230 tys. 231 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug sierpien 51,1 51,4
17:00 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien -0,8;|(m[n
Piatek, 6 wrze$nia 2024
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) lipiec -0,20% 1,40%
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) lipiec 1,20% -3,40%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) lipiec 1,00% 0,30%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. fin. (k/k) I kw. 0,30% 0,30%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. fin. (r/r) I kw. 0,60% 0,40%
14:30 USA Stopa bezrobocia sierpien 420% 4.30%
14:30 USA é(r)‘“zijrr:jnzii;;”nﬁ”ie”ia W sektorze sierpieri 165 tys. 114 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) sierpien 3,70% 3,60%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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Komentarz poranny

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazar zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 oceneg biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
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tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

SH]I]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

SIDOMAPROFESSIONAL - versi=cta iencsw doswiadezonyen

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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