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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 8451590 -0.27% +7.10% +7.72%
Po wtorkowej przecenie, $roda przyniosta prébe odreagowania, ktéra finalnie jednak nie powiodta sie.
Finalnie indeksy bazowe tracity powyzej 0,50% w Europie oraz w okolicy 0,20% za oceanem. Inwestorzy WIG20 2403.12 -0.26% +6.04% +2.57%
nadal zaktadajg, ze Fed obnizy stopy procentowe na najblizszym posiedzeniu we wrzesniu, jednak mWIG40 6320.23 -0.21% +8.11% +9.25%
obawiaja sie ze ten ruch bedzie zbyt pdZny aby unikna¢ recesji. W rezultacie w notowaniach indeksu S&P ) . )
500 rysuje sie formacja podwojnego szczytu, ktéra w teorii sugeruje odwrdcenie trendu wzrostowego z sWIG80 24279.52 -0.49% +6.55% +6.00%
ostatnich miesigcy. Potwierdzenie tego scenariusza, badz jego zaprzeczenie moze mie¢ miejsce juz w WIG20 USD 622.56 +0.17% +7.68% +4.43%
najblizszy piatek wraz z publikacja comiesigcznych danych z amerykariskiego rynku pracy.
WIG20 TR 4970.65 -0.26% +7.03% +6.24%
Krajowy rynek akcji wpisywat sie w zachowanie rynkéw bazowych, chociaz trzeba przyznaé, ze po niskim ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
otwarciu kolejne godziny przynosity stopniowa poprawe notowarn. Finalnie jednak kluczowe indeksy z
GPW koriczyty dzier o ok. 0,20% nizej wzgledem wtorkowego zamknigcia. WIG20 stracit 0,26% przy wrecz S&P500 552007 -0.16% +6.43% *157%
wakacyjnych obrotach nieprzekraczajacych 0,7 mld PLN. Podobng zmiane zanotowat mWIG40, jednak Nasdagq C. 17084.30 -0.30% +5.46% +13.8%
zwracamy uwage ze indeksowi Srednich spotek ciazyty istotnie notowania XTB, ktére tracity ponad 8,0% DAX 18590.95 -0.83% +7.22% +11.0%
w reakcji na przeprowadzone ABB. Wydarzeniem dnia byto jednak posiedzenie RPP. Rada zgodnie z
oczekiwaniami utrzymata poziom stép procentowych bez zmian (stopa referencyjna 5,75%). ,"W ocenie CAC40 7500.97 -0.98% +4.92% -0.56%
Rady naptywajace dane wskazuja, ze pomimo obserwowanego ozywienia gospodarczego, presja popytowa FTSE250 20808.61 +0.00% +2.83% +5.68%
i ‘k.oszt‘owa \‘/\./‘poLskiejj g.ospodarc.e pozosltaja‘ relaty.wnie niskie, c.o w ?Narur?kacr‘] os{a.t.)i.onej kl.)ﬂiL.l”ﬂkIU[’y i BUX 7224341 -1.01% +3.19% +19.2%
nizszej presji inflacyjnej za granica oddziatuje w kierunku ograniczenia krajowej presji inflacyjnej". NIKKEI 37047 61 494% +17 8% +107%
Hang Sen 17457.34 -1.10% +4.55% +2.40%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZEJ SESII il
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
W dzisiejszym kalendarium makro ekonomicznym przed potudniem wartymi uwagi beda tylko poranne Polska 5319 -1.43% +5.01% +1.96%
odczyty dotyczace zamdwiert w niemieckim przemysle. Popotudniem natomiast rynek bedzie miat B o B o B o
przedsmak pigtkowych danych z amerykarskiego rynku pracy w postaci publikacji ADP oraz Raportu U$A 3757 1.98% 0.87% 2.82%
Challengera (raport o planowane] liczbie zwolnier w USA). W ostatnim miesiacach dane ADP vs oficjalne Niemcy 2.2250 -2.22% -- --
publikowane przez agencje rzadowa BLS istotnie réznity sig, wiec mimo wszystko inwestorzy beda WALUTY Kurs 1D M YTD
wyczekiwa¢ piatkowych publikacji. W szczegélnosci inwestorzy beda ocenia¢ publikacje pod katem
wskazan tzw. reguty Sahm. Rynek bedzie bacznie obserwowaé czy sierpniowe dane potwierdza sygnat EUR/PLN 427521 -0.09% -0.62% -1.58%
recesyjnyz‘ llpca.‘ Dla Fecliu |st‘otn‘e. beda tez |nformac1e’ ci.otycza,ce zatrludmema poza rolnictwem i d.ylna‘mlkl USD/PLN 385745 -043% -178% -195%
ptacy godzinowej. Z kolei krajowi inwestorzy z pewnoscia uwage zwrdca na retoryke prezesa Glapiriskiego
podczas konferencji po wczorajszej decyzji RPP. CHF/PLN 455715 +0.02% -1.06% -2.57%
GBP/PLN 5.07170 -0.15% +1.08% +1.13%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) EUR/USD 1.10830 +034%  +1.18% +0.38%
35% SUROWCE Kurs 1D M YTD
;’g; Brent ($/bbl) 7278 -132%  -461% -5.53%
QO‘V: Ztoto ($/0zt) 2526.45 +0.14% +3.36% +21.9%
15% Miedz (c/Lb) 408.90 -0.07%  +2.25% +5.10%
10% NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-09-04
5%
0% WZROSTY SPADKI
-5% FMG +17.48% BEDZIN -11.76%
-10% PURE +6.90% XTB -8.50%
-15% VOXEL +4.55% JWWINVEST -8.09%
wrz-23 gru-23 mar-24 cze-24 OBROTY PLN Rosnace Spadajace
WIG e \WIG20 e MWIG40 e SWIG8B0 GPW 993,39 119 (33.1%) 190 (52.9%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

cyber_Folks Komentarz zarzadu

e cyber_Folks chce do korica 2025 r. mie¢ najbardziej zaawansowang platforme e-
commerce w Polsce. cyber_Folks we wrzesniu planuje debiut produktu _Now na
rynku amerykariskim.

e (Obecnie juz 40 tys. naszych klientéw to klienci e-commerce. Rozwdj produktowy jest +
bardzo intensywny. Dynamika wzrostu klientéw _Stores zaczyna by¢ bardzo wyrazna
- nawet w miesigcach letnich ten wzrost jest bardzo imponujacy. Mamy juz obecnie
ponad 1250 sprzedanych sklepdw _Stores. Na tym sie oczywiscie nie zatrzymujemy,
wzmacniamy ten produkt, za chwile przygotowujemy nowa wersje sklepu _Stores".

PKP Cargo Zawiadomienie o podejrzeniu popetnienia przestepstwa

PKP Cargo w restrukturyzacji ztozyto w Prokuraturze Okregowej w Warszawie zawiadomienie
0 podejrzeniu popetnienia przestepstwa przez Jacka Sasina, petniacego funkcje Ministra
Aktywoéw Panstwowych w latach 2019-2023.

"Podejrzenie popetnienia przestepstwa polega na niedopetnieniu przez Ministra Aktywdw
Panstwowych cigzacych na nim obowigzkéw poprzez zaniechanie zawarcia z PKP CARGO
niezbednej umowy dotyczacej transportu wegla zakupionego przez spotki: PGE Paliwa Sp. z
0.0. oraz Weglokoks S.A. w celu realizacji ww. decyzji, przez co dziata na szkodg interesu
publicznego i prywatnego"

PKP Cargo Nowe umowy
PKP Cargo ma trzy umowy z Enea Wytarzanie na przewoz wegla energetycznego z Lubelskiego
Wegla "Bogdanka" w tacznej ilosci 9 mln ton. Maksymalna taczna wartos¢ umow w okresie
ich obowigzywania wynosi 138,4 mln zt brutto.

Selvita Zlecenia dla spétki zaleznej
Spotka zalezna Selvity - Selvita Inc. - otrzymata zlecenie od firmy biotechnologicznej z USA
na wsparcie programéw badawczych w obszarze chemii o tacznej wartosci 2,1 mln USD.
Zlecenie bedzie realizowane od 1 pazdziernika 2024 roku przez kolejne 12 miesigcy.

SWIG80 i inne
+/-

Apator Komentarz zarzadu

e Apator planuje intensyfikacje wydatkow inwestycyjnych w drugim poétroczu. Wzrost
EBITDA w pierwszym potroczu jest dobrym prognostykiem na druga potowe roku.

e Segment energii elektrycznej bedzie gtéwnym motorem drugiego pétrocza. "2024 r.
bedzie rokiem, gdy trendy dotyczace rozwoju segmentu gazu i gazu jako medium
pewnie sie wyjasnig. Widzimy pewng stabilizacje i to wida¢ w wynikach segmentu".

e Segment wody i ciepta nadal w ocenie zarzadu jest najbardziej perspektywicznym
segmentem w portfolio.

e W ocenie prezesa nie ma zagrozeri dla wzrostu rentowno$ci. Pomdc w tym ma
konsolidacja zakupdw na poziomie grupy oraz konsolidacja proceséw produkcyjnych.

Bowim Szacunkowe wyniki 1H24
Grupa Bowim szacuje skonsolidowang strate netto za | pétrocze 2024 roku na 6,36 mln zt, co
stanowi spadek 0 11,36 mln zt w odniesieniu do analogicznego okresu poprzedniego roku.
Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy wyniosty w pierwszym pétroczu 906,8 mln zt,
co stanowi spadek 0 180,3 mln zt w stosunku do pierwszego pétrocza poprzedniego roku.
Skonsolidowany zysk operacyjny grupy za pierwsze pétrocze 2024 r. wyniést 1,7 mln zt, co
stanowi spadek 0 18 mln zt rdr.

Passus Nowa umowa
Passus podpisat umowe z podmiotem Skarbu Panstwa na dostawe rozwigzan i ustug IT przez +
7 lat, a maksymalne wynagrodzenie brutto jakie otrzyma spdtka to 17,22 mln zt.

PHN Wyniki 2Q24
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e Strata netto j.d. grupy PHN w drugim kwartale 2024 roku spadta do 48,5 mln zt z
58,3 mln zt straty przed rokiem.

e Strata operacyjna spotki w Il kw. zmniejszyta sie do 7 mln zt z 54,2 mln zt straty
przed rokiem.

e Przychody z najmu wyniosty w 76,2 mln zt, wobec 61,3 mln zt w Il kw. 2023 roku, a
sam wynik z najmu wzrést z 37,7 mln zt w Il kw. 2023 roku do 48,8 mln zt w Il kw.
2024 roku.

e Narastajaco po pierwszym poétroczu 2024 roku grupa PHN powiekszyta do 74,7 mln
zt strate netto, wobec 65,3 mln zt straty netto rok wczesniej.

e EBITDA po | p6troczu wyniosta 2,9 mln zt i byta wyzsza o0 45,2 mln zt w pordwnaniu
z analogicznym okresem poprzedniego roku. Skorygowana EBITDA wyniosta 61,2 mln
zt i byta wyzsza 0 17 mln zt wzgledem | pétrocza 2023 roku.

e Strata operacyjna grupy po pierwszym pétroczu 2024 rok spadta do 1,4 min zt z 46,1
mln zt starty w pierwszym pétroczu poprzedniego roku.

e Ponadto przychody z najmu po szesciu miesigcach wzrosty do 147 mln zt z 118,3 mln
zt rok wczesniej, a wynik z najmu osiagnat w | pétroczu 92,4 mln zt, wobec 68,9 mln
zt przychoddw w analogicznym okresie poprzedniego roku.

e Warto$¢ portfela grupy PHN na koniec pierwszego pétrocza 2024 roku wyniosta 3,5
mld zt.

Shoper Wyniki 2Q24
Shoper, dostawca e-commerce w modelu SaaS, miat w drugim kwartale 2024 roku 9,2 mln zt
skorygowanego zysku netto, a skorygowana EBITDA wyniosta 15,8 mln zt.
Zgodne z szacunkami okazaty sie rowniez przychody spétki, ktére wyniosty w Il kw. 46,1 mln
zt (wzrost o 27 proc. rdr).
Zysk operacyjny spétki wynidst 10,6 mln zt wobec 7,2 mln zt zysku przed rokiem.
Skorygowany wynik EBITDA siegnat 15,8 mln zt (wzrost rok do roku o 32 proc.). Skorygowany
zysk brutto wynidst 11,4 mln zt (wzrost rdr 0 29 proc.), a skorygowany zysk netto siegnat 9,2
mln zt wobec 7,9 mln zt rok wczesniej.

Unibep Wyniki 2Q24
Grupa Unibep zakoniczyt pierwsze pétrocze 2024 roku z 86,5 mln zt zysku netto, przychody ze
sprzedazy wyniosty 1,16 mld zt. Wyniki byty zgodne z wczesniejszymi szacunkami spotki.
Zysk operacyjny wyniést w | pétroczu 2024 roku 120,2 mln zt i réwniez byt tozsamy z
wczesniejszymi szacunkami Unibepu.
Ponadto zysk EBITDA grupy wynidst 134,5 mln zt, wobec 41,57 mln zt wyniku EBITDA w
analogicznym okresie poprzedniego roku.
W raporcie podano, ze w | pétroczu 2024 roku w segmencie budowlanym, obejmujacym
sektory budownictwa energetyczno-przemystowego, kubaturowego oraz infrastruktury
rozpoznana sprzedaz wyniosta 960 mln zt (spadek o 1,3 proc. rdr).
Z kolei sprzedaz segmentu deweloperskiego w | pétroczu 2024 roku wyniosta 140,8 mln zt
wobec 197,6 mln zt w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Vercom Komentarz zarzadu
Vercom, grupa technologiczna specjalizujaca sie w dostarczaniu globalnych ustug komunikacji
w modelu SaaS, stawia za cel zwiekszenie liczby klientéw oraz mysli o akwizycjach.
Na koniec Il kw. 2024 r. liczba klientdw Vercom przekroczyta 87.300, co oznacza wzrost o 19
proc. rdr. Prezes podat, ze celem Vercomu jest dostarczanie ptatnych ustug spétki do grona
co najmniej miliona klientdw na catym Swiecie. Wskazat, ze jest to dalekosiezny cel, ale spotka
chce sie do niego zblizac.
Odnosnie akwizycji to nie jest tak, ze wybieramy jedna spotke - na tym etapie patrzymy na
stosunkowo wiele podmiotdw. Mysle, ze bardzo wiele z nich bytoby w stanie dotozy¢ istotny
element do naszej dziatalnosci. Pomystdw jest wiele, ale jest za wczesnie, zeby jednoznacznie
powiedzie¢, w ktdrg strone to pdjdzie".
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

czwartek 5 wrzes$nia 2024

ATAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
BEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2024 roku.
CAPTORTX Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

HUUUGE-S144

Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

Dzier ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2024 w wysokosci

IFIRMA 0,30 zt na akcje.

IMMOBILE NWZA ws. potlaczenia ze spotkg CDI Konsultanci Budowlani .Sp. Z 0.0., potaczenia ze spotka CDI 6 Sp. z
0.0., potaczenia ze spdtka CDI 8 Sp. z 0.0, przegladu polityki wynagrodzeri oraz zmian w sktadzie RN.

IPOPEMA Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

KOMPAP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

LABOPRINT NWZA WS, zmiall‘ny wynagrodzlerﬁ.cztonkéw RN., L.thlorzenia kapitatu rezerwowego na sfinansovyanlie
nabywania akcji wtasnych spotki oraz upowaznienia zarzadu do nabywania akcji wtasnych spotki.

MOSTALZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

PCCEXOL NW’ZA ws. WyraZ(?nig zgody na ustanowienie ograniczonych praw rzeczowych na zorganizowanych
czeSciach przedsigbiorstwa PCC EXOL S.A.

RELPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

TEXT Wyptata dywidendy 2,76 zt na akcje.

piatek 6 wrze$nia 2024

PEKAO NWZA ws. zmian w sktadzie RN oraz oceny odpowiedniosci kolektywnej RN.

DEVELIA Wyptata Il transzy dywidendy 0,25 zt na akcje.

DROZAPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024roku.

EFEKT NWZA ws. m.in. pokrycig straty oraz wypfcaty dywidendy za rok obrotowy 2023 z zyskdw lat ubiegtych, w
tym ustalenia dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy.

IFIRMA Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

NOVITA Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

PANOVA Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,70 zt na akcje.

PJPMAKRUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2024 roku.

TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 2 wrze$nia 2024
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu sierpieni 478 47,4 47,3
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu sierpien 49,4 48,5 47,4
Wtorek, 3 wrze$nia 2024
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu sierpien 47,2 47,5 46,8
Sroda, 4 wrze$nia 2024
16:00 Polska Stopa referencyjna wrzesien 5,75% 5,75%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug sierpien 52,5 51,7
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) lipiec -2,50% -3,20%
16:00 USA Liczba wakatéw wg JOLTS Lipiec 8,10 mln 8,184 mln
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP wrzesien
Czwartek, 5 wrzes$nia 2024
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) lipiec -1,80% 3,90%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) lipiec 0,10% -0,30%
14:15 USA Raport ADP sierpieni 145 tys. 122 tys.
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 230 tys. 231 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug sierpien 51,1 51,4
17:00 USA Zmiana zapaséw ropy tydzier —O,8b5rkmln
Piatek, 6 wrze$nia 2024
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) lipiec -0,20% 1,40%
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) lipiec 1,20% -3,40%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) lipiec 1,00% 0,30%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. fin. (k/k) [ kw. 0,30% 0,30%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. fin. (r/r) 1 kw. 0,60% 0,40%
14:30 USA Stopa bezrobocia sierpien 4,20% 4,30%
14:30 USA ggzﬁnﬁi‘;;”nf”iema W sektorze sierpier 165 tys. 114 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) sierpieni 3,70% 3,60%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnodci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 oceng biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badarn ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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