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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
) WIG 83429.65 -1.29% +5.72% +6.33%
Czwartkowa sesja na rynkach akcyjnych to kolejna nieudana prdba wyprowadzenia ) . .
wzrostowej kontry przez byki, a rynki bazowe poruszaty sie na tych samych poziomach co WiG20 2371.94 -1.30% +4.66% +1.24%
w $rode. Niemiecki DAX stracit tylko 0,08% a gorzej radzit sobie francuski CAC40, ktory mWIG40 6219.49 -1.59% +6.39% +7.51%
zanotowat 0,92% przecene. Za oceanem indeks S&P500 znizkowat 0 0,30%, a z wczorajszego sSWIGS0 2423225 -0.19% +6.34% +5.80%
marazmu wytamat sie tgchnologllczny Nasdaq Comp.. lftory wzrést 0 0,25% m.in. za sprawa WIG20 USD 61440 131% +627% +3.06%
skromnego odreagowania na spotkach z grona Magnificent 7.
WIG20 TR 4906.16 -1.30% +5.64% +4.86%
Na krajowym rynku uwaga inwestoréw skupiona byta na konferencji prezesa NBP Adama ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
Glapinskiego. W swojej wypowiedzi szef RPP zaznaczyt, ze ,moment obnizki stdp S&P500 550341 -0.30% +6.11% +15 4%
towych moze nastapi¢ po Il kw. t ku, ok potowy 2025 r. ' o . o
PrOCENtoOWych moze Nastapic po Tl . Praysziego roku, ok potowy cves T @ Wi\ sqaq . 1712766 +025%  +573%  +14.1%
optymistycznym scenariuszu nawet wczesniej”. Dodat rdwniez, ze ,musi by¢ stabilizacja . . .
inflacji na ok. 5 proc. i projekcja na kolejne kwartaty, ze spada - wtedy Rada podejmuje DAX 18576.50 -0.08% +7.14% +10.9%
decyzje. Na pewno jacy$ cztonkowie Rady wtedy wyjda z wnioskami o obnizke, ale nie CAC40 7431.96 -092%  +396% -1.47%
jestesmy w tej sytuacji. W tej chwili mamy ok. 4 proc. i przewidujemy wzrost inflacji. To nie FTSE250 20762.50 -0.22% +2.60% +5.45%
jest miejsce, by dyskutowaé o obnizkach". W obliczu ostatnich wypowiedzi cztonkdéw jak i BUX 72415 .44 +0.24% +3.44% +19.5%
samego prezesa, wczorajsza konferencja wydaje sie lekko jastrzebia, poniewaz rynek NIKKE] 3665709 -1.05% +16.5% +9.54%
oczekuje, ze RPP obnizy stopy juz w 1Q'24, a nie tak jak wspomniat prezes Glapiniski dopiero ' ) ' o ) 0 ' 0
w drugiej potowie przysztego roku. W takim otoczeniu indeks WIG20 stracit 1,30%, koriczac Hang Seng 17444.30 0.07% 447 +2.33%
dzien na poziomie 2371 punktdw, a podobnej presji ulegt indeks srednich spétek - mWIG40 OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
znizkujac o ponad 1,50%. Relatywnie lepiej radzity sobie mate spétki, a indeks sWIG80 spadt Polska 5.319 0.00% +5.01% +1.96%
0 niecate 0,20%. USA 3731 -0.69%  -156%  -3.49%
Niemcy 2.2065 -0.83% -- --
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII T s I 5 T
Dzisiaj poznamy kluczowe dane z amerykariskiego rynku pracy. Konsensus zaktada, ze stopa EUR/PLN 428158 +0.15%  -0.47% -1.43%
bezrobocia w USA w sierpniu byta na poziomie 4,2% gdzie w lipcu wyniosta 4,3%. Jesli odczyt USD/PLN 3.85405 -0.09% -1.87% -2.04%
bedzie wyzszy niz zaktadarja‘ Prognoza to obawy 0 FECGSJ.Q w najwiekszej glospoq’arce Swiata CHF/PLN 456521 +0.22% -0.89% -2.40%
moga bardzo szybko powrdci¢, a tzw reguta ,Sahm” moze te obawy potwierdzi¢.
GBP/PLN 5.08006 +0.17% +1.24% +1.29%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) EUR/USD 111093 +024%  +142%  +062%
35% SUROWCE Kurs 1D M YTD
0% Brent ($/bbl) 7269 -001%  -473%  -565%
25% Ztoto (§/0zt) 2543.10 +0.68% +4.04% +22.7%
ig; Miedz (c/Lb) 41375 +143%  +346%  +635%
lofy: NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-09-05
5% WZROSTY SPADKI
0% b ALTA  +8.16% FMG  -11.85%
5% § MCI +7.79% COLUMBUS -7.22%
-10% BIOCELTIX  +6.02% GENOMTEC ~ -6.10%
-15% -
Wrz-23 gru-23 mar-24 cze-24 OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 878,76 106 (29.7%) 196 (54.9%)

WIG — WIG20 e MWIG40 e SWIG80
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WIG20 i mWIG40 +/-
AmRest Wyniki 2Q"24
AmRest miat w drugim kwartale 2024 roku 112,8 mln euro EBITDA wobec 101,4 mln euro rok
wczesniej. Konsensus PAP Biznes zaktadat 110,1 mln euro EBITDA.
Przychody grupy wyniosty w drugim kwartale 2024 r. 638,9 mln euro wobec 606,7 mln euro
rok wczesniej i 643,5 mln euro konsensusu.
Strata netto jednostki dominujacej siegneta 24,6 mln euro wobec 21,9 mln euro zysku rok
wczesniej. Analitycy przewidywali 21,4 mln euro zysku netto.
Atal Wyniki 2Q"24
Grupa Atal miata w drugim kwartale 2024 r. 57,7 mln zt zysku netto j.d. i 62,8 mln zt EBIT.
Konsensus zaktadat 52,9 mln zt zysku netto j.d mln zt zysku netto oraz zysk operacyjny na "
poziomie 63,6 mln zt.
Przychody Atalu w drugim kwartale 2024 r. wyniosty 311 mln zt, wobec oczekiwan na
poziomie 304,3 mln zt.
Huuuge Wyniki 2Q"24
Huuuge odnotowat w Il kw. 2024 roku 19,4 mln USD skorygowanej EBITDA, co oznacza spadek
0 29,3 proc. rdr. Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze skoryg. EBITDA wyniesie 18,5 mln USD, a
prognozy analitykdw znajdowaty sie w przedziale 17,1 - 19,1 mln USD.
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej wynidst w Il kw. 15,1 mln
USD wobec 21,7 mln USD przed rokiem. Konsensus zaktadat 13,8 mln USD zysku.
Zysk operacyjny grupy wynigst z kolei 16,5 mln USD wobec 24,4 mln USD rok wczesniej i 15,8
mln USD konsensusu.
Przychody grupy wyniosty w Il kw. 63,35 mln USD i powyzej konsensusu na poziomie 62,6 mln
USD. W analogicznym okresie roku poprzedniego przychody wyniosty 69,2 mln USD.
Tauron Zlecenia dla spétki zaleznej
Tauron Dystrybucja ogtosit postepowanie zakupowe na ustuge instalacji ponad pét miliona
licznikéw zdalnego odczytu. Liczniki te instalowane beda do korica 2025 roku na catym
obszarze dystrybucyjnym firmy.
Jak podano, przedmiot zamdwienia zostat podzielony na dwadziescia pie¢ czesci i obejmuje
tacznie ponad 0,5 mln wymian. Wskazano, ze zamdwienie bedzie realizowane od dnia
zawarcia umowy do 29 grudnia 2025 .
SWIG80 i inne
+/-
Bioceltix Wstepne wyniki badania klinicznego
Wstepne wyniki weterynaryjnego badania klinicznego potwierdzity skutecznosci produktu
BCX-EM, przeznaczonego do leczenia zapalenia stawdéw u koni, w odniesieniu do
pierwszorzedowego punktu koricowego (tzw. primary endpoint).
Spotka poinformowata, ze do terenowego wieloo$rodkowego badania klinicznego oceniajgcego
skutecznos¢ i bezpieczeristwo produktu BCX-EM wtgczono ostatecznie 117 pacjentéw w
podziale na grupe badang, w ktdérej podawano badany produkt leczniczy BCX-EM (78
pacjentdw) oraz kontrolng, w ktdrej podawano placebo (39 pacjentdw).
+
Sukces w pierwszorzedowym punkcie koncowym, mierzony w dniu 283 od podania produktu
lub placebo, zdefiniowano jako zmniejszenie kulawizny z poziomu 2 (kulawizna widoczna
podczas ruchu w Linii prostej) lub 3 (kulawizna wyraznie widoczna we wszystkich chodach)
w skali AAEP do poziomu 0 (brak kulawizny) lub 1 (kulawizna minimalna i trudna do
zauwazenia).
Kryterium skutecznos$ci w pierwszorzedowym punkcie koricowym osiagneto 64,1 proc.
pacjentéw, ktdrym podano BCX-EM, oraz 33,3 proc. pacjentdw w grupie kontrolnej. Uzyskany
wynik jest statystycznie istotny.
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BoomBit

Szacunkowe wyniki za sierpieri

Grupa Boombit szacuje, ze w sierpniu 2024 roku jej przychody spadty mdm o 4,7 proc. do 17,7
mln zt. Przychody pomniejszone o koszty pozyskania uzytkownika i prowizje platform
wyniosty 7,3 mln zt, co oznacza spadek o 7 proc. mdm

Liczba pobran wyniosta 18,5 mln.

Przychody grupy BoomBit w sierpniu 2024 r. wyniosty 17,7 mln zt, w tym 17,39 mln zt z gier
mobilnych i 0,34 mln zt z projektéw blockchain.

Wydatki na User Acquisition zmniejszyty sie do 8,6 mln zt (-1,9 proc.), a koszty prowizji
platform do 1,8 mln zt (-7,9 proc.).

Energa

Spdtka nie planuje wyptaca¢ zaliczki na poczet dywidendy

Zarzad chce kazdorazowo po zakoriczonym roku obrotowym decydowac¢ w sprawie podziatu
zysku, biorac pod uwage zwtaszcza biezace potrzeby inwestycyjne. W nowej strategii moze
nie by¢ ujeta polityka dywidendowa.

e "Zaliczki na poczet dywidendy na pewno nie bedziemy wyptacac. (...) Co do kierunku
ogélnego, polityki dywidendowej (...), jesli mielibysmy spojrze¢ na naszg strategie, to
znajdziemy sformutowanie, ze dywidenda nie bedzie wyptacana, a zyski sa
przeznaczane na inwestycje"

MOL

Rozpoczecie produkcji zielonego wodoru

Grupa MOL rozpoczeta produkcje w fabryce zielonego wodoru, najwiekszej w regionie Europy
Srodkowo-Wschodniej. Zaktad na Wegrzech o mocy 10 MW wyprodukuje 1,6 tys. ton zielonego
wodoru rocznie, na potrzeby wtasnej produkcji paliw spotki.

Jak podano, nowa instalacja w Rafinerii Dunaj pozwoli na redukcje emisji CO2 o 25 tys. ton
rocznie. Koszt inwestycji to 22 mln euro.

Grupa uruchomita testowa produkcje w zaktadzie w Szdzhalombatta w kwietniu tego roku i
od tego czasu prowadzita prace przygotowawcze przed uruchomieniem petni mocy
produkcyjnych dostarczonego przez Plug Power elektrolizera o mocy 10 MW.

Zainstalowana jednostka wykorzystuje energie pozyskiwang ze zrddet odnawialnych.

MCI Capital

Przejecie marki Thomas Cook

Kroki te utoruja eSky droge do wejscia w czotéwke europejskich firm sprzedajacych pakiety
dynamiczne lot plus hotel"

Jak dodano, decyzja o akwizycji wynika ze strategii grupy eSky - w ostatnich latach firma duzo
inwestowata w rozwoj pakietéw dynamicznych "city break" i "wakacje", przechodzac
transformacje z brokera biletdw lotniczych w platforme podrézy.

W 2020 roku Thomas Cook - niespetna rok od ogtoszenia upadtosci jako touroperator -
powrdcit z oferta w segmencie Online Travel Agencies. Do tej pory firma nalezata do
chinskiego funduszu inwestycyjnego Fosun Tourism Group.

W wyniku przejecia Thomas Cook ma zyskac¢ dostep do portfolio lotniczego eSky sktadajacego
sie z ponad 500 linii lotniczych, takich jak m.in. Lufthansa Group czy Ryanair. Jak dodano, ma
sie to przetozy¢ na wzrost kankurencyjnosci marki i jej produktu pakietowego.

Grupa eSky jest witascicielem platformy podrézy w Europie Srodkowo-Wschodniej, ktéra
dziata globalnie w ponad 50 krajach. Obecnie eSky oferuje m.in. loty, zakwaterowanie, city
breaki i wakacje w formie pakietéw dynamicznych, ktére uzupetnia o produkty dodatkowe,
takie jak ubezpieczenia, wynajem samochoddw, transfery lotniskowe, bilety na wydarzenia
sportowe i koncerty.

W 2023 roku firma eSky osiagneta zysk EBITDA w wysokosci ponad 81 mln zt, a przychody ze
sprzedazy wyniosty 3,5 mld zt. Firma obstuzyta w ubiegtym roku 3,3 mln klientdw.

W 2022 roku 55 proc. udziatdw w akcjonariacie eSky objat fundusz private equity MCI Capital.

Mirbud

Rewizja wrze$niowa indekséw

Mirbud zastgpi Polimex-Mostostal w indeksie WIG40 po sesji 20 wrzesnia 2024 r. -
poinformowata GPW Benchmark w komunikacie.

Do indeksu mWIG80 wejda Mennica Polska, MLP Group, Polimex-Mostostal i Pure Biologics.
Opuszczg go: Action, Mirbud, OT Logistics, Spyrosoft.
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Sygnity Nowa umowa
Sygnity ma umowe z Pocztg Polskg maksymalnie za ok. 23,5 mln ztotych brutto na
Swiadczenie ustug serwisu systemu i wsparcia. Umowa zostata zawarta na czas okreslony do
9 wrzesnia 2026 roku.

Ultimate Games Nowa umowa
Ultimate Games zawart z President Studio umowe 0 wspétpracy w wykonaniu i wydaniu wersji
konsolowej gry "Crime Scene Cleaner" na platforme Nintendo Switch na konsole wszystkich
generacji. Jak podano, gra, od premiery na platformie Steam, ktéra miata miejsce 14 sierpnia
2024 r., do korica sierpnia 2024 roku, sprzedata sie w naktadzie ok. 226 tysiecy szt., generujac
okoto 3 mln USD zysku. lednoczesnie jest na listach zyczen kolejnych ok. 700 tys.
uzytkownikéw Steam oraz posiada bardzo dobre opinie na platformie Steam, tj. 97 proc.
pozytywnych.

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
piatek 6 wrzesnia 2024
PEKAO NWZA ws. Zmian w sktadzie RN oraz oceny odpowiedniosci kolektywnej RN.
DEVELIA Wyptata Il transzy dywidendy 0,25 zt na akcje.
DROZAPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024roku.
EFEKT NWZA ws. M.in. pokrycig straty oraz wypltaty dywidendy za rok obrotowy 2023 z zyskéw lat ubiegtych, w
tym ustalenia dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy.
IFIRMA Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.
NOVITA Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.
PANOVA Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,70 zt na akcje.
PJPMAKRUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2024 roku.
TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 2 wrze$nia 2024
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu sierpien 478 47 4 4773
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu sierpien 49,4 48,5 47,4
Wtorek, 3 wrze$nia 2024
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu sierpien 4772 475 46,8
Sroda, 4 wrzeénia 2024
16:00 Polska Stopa referencyjna wrzesien 5,75% 5,75% 5,75%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug sierpien 51,4 52,5 51,7
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) lipiec -2,10% -2,50% -3,20%
16:00 USA Liczba wakatéw wg JOLTS Lipiec 7,673 mln 8,10 mln 8,184 mln
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP wrzesien
Czwartek, 5 wrzesnia 2024
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) lipiec 2,90% -1,80% 3,90%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) lipiec 0,10% 0,10% -0,30%
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1415 USA Raport ADP sierpien 99 tys. 145 tys. 122 tys.
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 227 tys. 230 tys. 231 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug sierpien 51,5 51,1 51,4
17:00 USA Zmiana zapas6w ropy tydzien —6,%kaln —O,Eti)(r)kmln _O’Sberm
Piatek, 6 wrze$nia 2024

8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) lipiec -2,40% -0,20% 1,40%
8:.00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) lipiec 1,70% 1,20% -3,40%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) lipiec 5,40% 1,00% 0,30%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. fin. (k/k) [l kw. 0,30% 0,30%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. fin. (r/r) I kw. 0,60% 0,40%
14:30 USA Stopa bezrobocia sierpien 4,20% 4,30%
14:30 USA ig‘j&?nﬁig“nf”ie”ia W sektorze sierpiert 165 tys. 114 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) sierpieni 3,70% 3,60%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch

=l BNP PARIBAS

A BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i ycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl




Komentarz poranny

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciaggnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregdw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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