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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 81744 .47 -2.02% +4.44% +4.19%
Od poczatku pigtkowej sesji nastroje na GPW byty niedZwiedzie, ale dopiero pod koniec sesji ) . )
doszto do mocniejszych spadkéw i w efekcie WIG20 zakoriczyt dzien na poziomie 2318 pkt, WiG20 231820 “2.27% +3.59% -1.06%
co oznacza spadek 0 2,27%. Podaz dominowata takze na innych europejskich rynkach. mwWIG40 6100.22 -1.92% +4.67% +5.45%
Niemiecki DAX stracit 1,48%, a francuski CAC40 1,07%. SWIG80 24132.86 -0.41% +4.28% +5.36%
. ) oL WIG20 USD 601.06 -2.17% +5.94% +0.82%
Inwestordow negatywnie zaskoczyty dane z amerykanskiego rynku pracy. W sektorze
pozarolniczym przybyto w sierpniu 142 tys. etatéw, wobec oczekiwanych 160 tys., po 89 WIG20 TR 4795.02 ~2.27% +4.57% +2.49%
tys. w poprzednim miesiacu, po korekcie ze 114 tys. Nasdaq spadt w piatek 0 2,55%, a S&P ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
500 stracit 1,73% S&P500 540842 -173%  +321%  +134%
Nasdag C. 16690.83 -2.55% +1.98% +11.2%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII DAX 1830190  -148%  +546%  +9.25%
W tym tygodniu odbedzie sie posiedzenie Rady Prezeséw EBC. Biorac pod uwage staba CAC40 7352.30 pE +3.12% ~2.53%
koniunkture w gospodarce strefy euro wydaje sie, ze obnizka stép procentowych o 25 pb FTSE250 20494.00 -1.29% +0.62% +4.09%
jest praktycznie pewna. Rynek przewiduje, ze po obnizce stdp procentowych w tym tygodniy, BUX 72297.19 -0.16% +2.81% +19.3%
w tym roku mozliwe sa jeszcze 1-2 podobne ruchy. Na koniec przysztego roku NIKKEI 36117.68 -0.77% +3.10% +7.91%
prognozowany jest spadek stawki depozytowej EBC do 2-2,25% z 3,75% obecnie. Hang Seng 17124.47 -1.80% +0.23% +0.48%
W $rode w Stanach Zjednoczonych opublikowane zostang sierpniowe dane o inflacji CPI. CIELIEACE A0 — L 1Y
Dane moga mie¢ duze znaczenie w kontekscie skali prawdopodobnej obnizki stép Polska 5258 -1.15%  +292% +0.79%
procentowych (25 czy 50 pb) przez Rezerwe Federalna na posiedzeniu zaplanowanym na USA 3.744 +0.86% -5.02% -3.16%
18 wrzesnia. Niemncy 21715 -1.59% -- --
W Polsce w piatek poznamy finalne dane o sierpniowej inflacji CPI. Wedtug wstepnego LAl S LD L 1L
szacunku GUS ceny konsumpcyjne wzrosty 0 0,1% m/m i 4,3% r/r. Réwniez w piatek EUR/PLN 4.28095 -0.03% -0.88% -1.44%
zaprezentowane zostana lipcowe dane o bilansie ptatniczym. Ekonomisci BNP Paribas USD/PLN 3.86671 +0.13% -2.24% -1.71%
ZErrJéimewaJa sie, ze nadwyzka na rachunku biezacym wyniosta na poczatku lata 250 mln CHF/PLN 457030 023% 010% 299%
' GBP/PLN 5.07223 +0.01% +0.50% +1.14%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) FURUSD L1713 018%  +139% 0274
359 SUROWCE Kurs 1D M YTD
30% Brent ($/bbl) 71.69 +0.94% -9.95% -6.89%
25% Ztoto (§/0zt) 2520.30 -0.17% +1.90% +21.6%
ig; Miedz (c/Lb) 40797 +014%  +216%  +4.85%
10% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-09-06
5% WZROSTY SPADKI
0% CAPTORTX  +8.20% HERKULES ~ -11.45%
%7 COLUMBUS  +6.97% NTCAPITAL  -6.41%
1‘;; 1IBIT  +473% COGNOR  -5.88%
Wrz-23 gru-23 mar-24 cze-24 OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 977,92 111 (30.7%) 202 (55.8%)

WIG — WIG20 e MWIG40 e SWIG80

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

o ;i B N P PARI BAS Autor: Dominik Osowski
Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

* = BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
e-mail: doradcy.i ycyjni@bnpparibas.pl

\'A‘lww.bnpparibas.pl


https://twitter.com/BM_BNPParibas
https://twitter.com/BM_BNPParibas

Komentarz poranny

WIG20 i mWIG40 +/-

Auto Partner Przychody w sierpniu
Skonsolidowane przychody Auto Partnera w sierpniu 2024 roku wyniosty 332,9 mln zt, co
0znacza wzrost r/r 0 7,31%. Narastajaco, w okresie styczen-sierpiert 2024 roku, przychody
wyniosty 2,766 mld zt, 0 15,21 % wiecej r/r..

CD Projekt Cywilny pozew zbiorowy w USA

Jeden uzytkownik i potencjalni inni uzytkownicy platformy cyfrowej dystrybucji gier
komputerowych GOG. com ztozyli cywilny pozew zbiorowy przeciwko CD Projekt. Pozew
zbiorowy zostat ztozony przed Sadem Okregowym Standéw Zjednoczonych dla okregu
Wschodniego Dystryktu Nowy Jork. Powdd domaga sie ustalenia na drodze sadowej, czy
stosowanie przez GOG okreslonych rozwigzan technicznych jest zgodne z United States Video
Privacy Protection Act oraz wyptaty ewentualnego odszkodowania, gdyby sad stwierdzit
wystgpienie naruszenia. "Na obecnym etapie sp6tka weryfikuje zasadnosc¢ roszczen w ramach
powyzszego pozwu. Liczba potencjalnych powoddw, ktdra bedzie uczestniczyé w sprawie
(Class Members), a tym samym taczna wartos$¢ roszczen nie jest jeszcze znana" - napisano
w komunikacie.

Grupa Azoty Zwiazki zwracaja sie do premiera
Zwiazki zawodowe z Grupy Azoty Putawy prosza premiera Donalda Tuska o natychmiastowg
interwencje z powodu ztej sytuacji w spétce - wynika z pisma zwigzkowcow do szefa rzadu.
Zwiazki zgtosity tez zastrzezenie do wypowiedzenia przez zarzad firmy Zaktadowego Uktadu
Zbiorowego Pracy (ZUZP).

Grupa Azoty Azoty Polyolefins

Grupa Azoty Polyolefins, spétka zalezna Grupy Azoty, otrzymata od Hyundai Engineering,
generalnego wykonawcy projektu Polimery Police, dwie propozycje zmian do umowy o0
kompleksowa realizacje projektu Polimery Police z 11 maja 2019 r. Pierwsza propozycja
zmiany przedtozona przez generalnego wykonawce dotyczy przedtuzenia terminu
zakoriczenia projektu Polimery Police o dodatkowe 43 dni (oprocz dodatkowych 261 dni -
wskazanych w informacjach o rozpoczeciu przez generalnego wykonawce procedury zmiany
Umowy EPC wydtuzajacej termin zakonczenia projektu opublikowanych 13 listopada 2023
roku) oraz zwiekszenia wynagrodzenia dla generalnego wykonawcy o kwote 9,61 mln euro.
Druga propozycja zmiany przedtozona przez generalnego wykonawce dotyczy zwigkszenia
wynagrodzenia dla generalnego wykonawcy o kwote 116,2 mln euro.

SWIG80 i inne
+/-
Atal Wideokonferencja z zarzadem
Atal koryguje cel sprzedazowy na 2024 r. do poziomu 2,3-2,5 tys. mieszkan - poinformowali
przedstawiciele spotki. W catym 2024 r. zarzad spodziewa sie, ze marza brutto na sprzedazy
wyniesie ok. 26-27 proc. Zdaniem prezesa, program "Kredyt na start" jest potrzebny, a
program budowy mieszkar socjalnych nie ma szans powodzenia.

e "Pierwotnie zaktadaliSmy sprzedaz 2,8 tys. mieszkan, w tej chwili musimy
skorygowac do 2,3-2,5 tys. Oczywiscie nie jest to pewne, bo moze by¢ czwarty kwartat
na tyle mocny, ze bedzie odbudowa, ale zaktadamy korekte sprzedazy" - powiedziat
prezes Zbigniew Juroszek podczas wideokonferencji.

e "Oczywiscie mamy spowolnienie, zwtaszcza w ostatnim kwartale. Stabsza sprzedaz
byta w lipcu i sierpniu, we wrzesniu jest juz lepsza" - dodat prezes.

e W ocenie prezesa decydujacy jest okres wyczekiwania. "Dotyczy to nie tylko programu
+Kredyt na start+, czy on wejdzie, czy nie, ale tez jest wyczekiwanie na tanszy
pienigdz, spadek stop procentowych" - dodat.

e W ocenie prezesa rzadowy program wsparcia jest potrzebny. "Program uwazam za
potrzebny i tani dla Skarbu Paristwa, a wszystkie pomysty na budowe mieszkan
socjalnych uwazam za czysta demagogie, ktéra nie ma szans powodzenia" -
powiedziat Juroszek.
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Fasing Umowa z ISW
Fasing podpisat umowe z Jastrzebska Spotka Weglowa na dostawe tras taricuchowych i ogniw +
ztacznych o wartosci ok. 11,5 mln zt brutto.

Lubawa Najkorzystniejsza oferta
4 Regionalna Baza Logistyczna we Wroctawiu wybrata oferte spétki Lubawa jako
najkorzystniejsza w postepowaniu na dostawe namiotdw. Zamawiajacy podpisze umowe w
tacznej maksymalnej wartosci 17,5 mln zt brutto

No Gravity Negocjacje w sprawie akwizycji

Development No Gravity Development, przy wsparciu CPAR Limited, tj. najwiekszego akcjonariusza spotki,
rozpoczat negocjacje z Polska Grupa Militarng w sprawie ustalenia warunkdw nabycia przez
No Gravity Development udziatow reprezentujacych 100 proc. kapitatu zaktadowego Tech
Robotics.

Torpol Portfel zamdwier
Grupa Torpol na koniec potrocza miata portfel zamdwien o rekordowej wartosci 4,19 mld zt
(bez udziatéw konsorcjantéw, kwot warunkowych czy kosztéw komunikacji zastepczej), co
zapewnia prowadzenie prac do 2028 roku wtgcznie. Srednia rentowno$¢ na sprzedazy brutto
posiadanego portfela zamdwien wynosi okoto 6 proc.

Unibep Lepsze |l pétrocze

Unibep spodziewa sie lepszego Il pétr. na poziomie zysku, a w 2025 r. rentownosci zysku
brutto w czesci budowlanej na poziomie 2-4 proc. i selektywnie podchodzi do wyboru
kontraktéw - poinformowali przedstawiciele spotki. Zarzad w pazdzierniku planuje
zdecydowac o kierunku rozwoju Unihouse.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 9 wrzesnia 2024

ATREM Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,49 zt na akcje.
PANOVA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,70 zt na akcje.
STARHEDGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

wtorek 10 wrze$nia 2024

PGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

080CTAVA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

AMBRA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2023/2024.
ATREM Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,49 zt na akcje.

ERBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

INTERCARS Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

KOGENERA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

MABION Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

MANGATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
ONDE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

PASSUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

RESBUD NWZA ws. zmiany statutu.

$roda 11 wrzesnia 2024

GRUPAAZOTY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
TAURONPE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
ARTIFEX Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

ATENDE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

FERRO Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 3,16 zt na akcje.

IMS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

LESS Wprowadzenie do obrotu na GPW 4.666.560 akcji zwyktych na okaziciela serii N.
POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
PULAWY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
RYVU Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

STALPROFI Wyptata dywidendy 0,30 zt na akcje.

ZUE Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,21 zt na akcje.

czwartek 12 wrzeénia 2024

CAPITAL Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

DEVELIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

ENERGOINS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

FERRO Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 3,16 zt na akcje.

IFIRMA Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2024 w wysokosci 0,30 zt na akcje.
OEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

PAMAPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

POLTREG Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

SECOGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

UNFOLD Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

WITTCHEN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
ZUE Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,21 zt na akcje.

piatek 13 wrze$nia 2024

BENEFIT Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 135 zt na akcje.

CASPAR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2024 roku.
INPRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
ULTGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

VINDEXUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 9 wrze$nia 2024
1:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) I kw. 0,70% 0,80% -0,60%
1:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) Il kw. -1,00% -0,80% -0,90%
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) sierpien 0,60% 0,70% 0,50%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) sierpien -1,80% -1,40% -0,80%
8:00 Rumunia (BE'lSF?; handlu zagranicznego lipiec -2,7 mld -2,78 mld
Wtorek, 10 wrze$nia 2024
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) sierpien 1,90% 2,30%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) sierpien 2,00% 2,60%
8:00 WLk. Brytania ~ Stopa bezrobocia lipiec 4,10% 4,20%
8:30 Wegry Inflacja CPI (r/r) sierpien 3,60% 4,10%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) lipiec -0,10% 0,50%
Sroda, 11 wrzeénia 2024
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) lipiec -0,20% -1,40%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) sierpien 0,20% 0,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) sierpieni 0,20% 0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) sierpien 2,60% 2,90%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) sierpieni 3,20% 3,20%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzieni -6,87 mln brk
Czwartek, 12 wrze$nia 2024
1415 Strefa Euro Stopa depozytowa wrzesien 3,50% 3,75%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) sierpien 0,10% 0,10%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) sierpieni 1,80% 2,20%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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Whnioski o zasitek dla

14:30 USA bezrobotnych tydzien 230 tys. 227 tys.
14:45 Strefa Euro Kon.]‘erenCJ.a prasowa po wrzesien
posiedzeniu ECB

Pigtek, 13 wrze$nia 2024
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) sierpient 4,30% 4,20%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) lipiec -0,30% -0,10%
11:00 Strefa Euro (Prr/or;:l Ukeja przemystowa w.d.a lipiec -2,70% -3,90%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wrzesief 68 67,9

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch

=l BNP PARIBAS
AP BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: doradcy.i jni@t ibas.pl

-y 2 PP

;;ww.bnpparibas.pl



Komentarz poranny

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i panistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnodci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 oceng biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badarn ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

-;y B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
L S BIURO MAKLERSKIE Y ) c

dq

e-mail: doradcy.inwestycyj pparibas.pl
www.bnpparibas.pl



mailto:%20doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
https://www.webmakler.pl/

