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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 81968.31 +0.27% +2.97% +4.47%
Za nami spokojny poczatek tygodnia na globalnych rynkach akcji. Indeksy odrabiaty straty . ) .
po najgorszym tygodniu w 2024 r. Pomimo mieszanej sesji w Azji, wiekszos¢ europejskich WIG20 233089 +0.55% +3.20% -0.52%
indeksow zyskiwata prawie 1,0% a jeszcze lepiej sytuacja wygladata za oceanem, gdzie mWIG40 6066.79 -0.55% +2.41% +4.87%
zyski przekraczaty 1,0%. Sytuacje risk-on na rynkach potwierdzato takze odbicie na rynku sSWIGS0 24088.99 -0.18% +1.68% +5.17%
kryptowalut oraz wyrazne zyski wiekszosci surowcéw. Te drugie odbijaty nawet pomimo WIG20 USD 60163 +0.09% +5.30% +0.92%
nizszych od oczekiwan danych o inflacji z Chin za sierpieri, co wskazuje na staba koniunkture i I = oen
w Panstwie Srodka, ale moze tez wspiera¢ oczekiwana na dalsza stymulacje fiskalng i WIG20 TR 4821.26 +0.55%  +3.38% +3.05%
monetarng tamtejszej gospodarki. Spadajace notowania surowcdw przetozyty sie na ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
kontynuacje znizek rentownosci obligacji skarbowych na $wiecie. Tendencje umocnienia S&P500 5471.05 116% +237% 147%
kontynuowat takze amerykanski dolar. Nasdag C 16884; 0 +1l16% +Ol83% +12'5%
Polska gietda skorzystata na lepszym otoczeniu i WIG20 zyskat ponad 0,5%, w czym DAX 18431.32 *0.71% +4.00% +10.0%
pomogto odbicie sektora bankowego. Mocno tracit z kolei (ponad 4,7%) akcje JSW, ktére CAC40 742526 +0.99%  +2.14% -1.56%
znajduja sie na najnizszych od korica 202 r. poziomach, co jest pochodng stabej koniunktury FTSE250 20650.88 +0.77% +0.12% +4.88%
w chiriskim i europejskim przemysle. BUX 72075.48 -0.31% +0.06% +18.9%
NIKKEI 36215.75 -0.48% +3.40% +8.22%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII Hang Seng 1719696  -1.42%  +0.62% +0.88%
W czwartek odbedzie sie posiedzenie Rady Prezeséw EBC. Biorac pod uwage staba CIELIEACE A0 — L 1Y
koniunkture w gospodarce strefy euro wydaje sie, ze obnizka stop procentowych o 25 pb Polska 5279 +040%  +1.19% +1.19%
jest praktycznie pewna. Rynek przewiduje, ze po obnizce stdp procentowych w tym tygodniu, USA 3.702 -0.27% -6.09% -4.24%
w tym roku mozliwe sa jeszcze 1-2 podobne ruchy. Na koniec przysztego roku Niemcy 21665 -0.23% - -
prognozowany jest spadek stawki depozytowej EBC do 2-2,25% z 3,75% obecnie. WALUTY Kurs 10 ™ YTD
W $rode w Stanach Zjednoczonych opublikowane zostana sierpniowe dane o inflacji CPI. EUR/PLN 4.27567 -0.15%  -0.99% -1.56%
Dane moga mie¢ duze znaczenie w kontekscie skali prawdopodobnej obnizki stdp USD/PLN 3.87405 +0.31% -2.06% -1.53%
procentowych (25 czy 50 pb) przez Rezerwe Federalng na posiedzeniu zaplanowanym na CHF/PLN 456146 042% 030% 2 48%
. “U. 0 U, 0 TL. 0
18 wrzes$nia.
GBP/PLN 5.06462 -0.14% +0.34% +0.98%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) EUR/USD 110367 -046%  +109%  -003%
35% SUROWCE Kurs 1D M YTD
30% Brent ($/bbl) 7196 +1.27% -9.67% -6.59%
25% Ztoto (§/0zt) 2535.60 +0.44% +2.51% +22.4%
ig; Miedz (c/Lb) 41405  +164%  +369%  +643%
100: NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-09-06
5% WZROSTY SPADKI
0% s PURE  +17.82% HELIO  -8.66%
5% f AIRWAY — +12.17% PHOTON  -7.69%
12; POLTREG +6.49% GETIN -5.26%
Wrz-23 gru-23 mar-24 cz6-24 OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 801,83 127 (35.6%) 175 (49.0%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Grupa Azoty Porozumienie z bankami ws kowenantéw
Grupa Azoty podpisata z 13 instytucjami finansujacymi zgode na odstgpienie od stosowania
wskaznika dtug netto/EBITDA na koniec czerwca 2024 roku

mBank Natozenie kary przez UODO
Prezes UODO natozyt na mBank kare ponad 4 mln zt za niezawiadomienie 0sdb
poszkodowanych wyciekiem danych. mBank wskazat, ze nie zgadza sie z decyzjg prezesa
UODO i odwota sie do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie.

Orlen Uruchomienie instalacji w Czechach
W czeskich zaktadach Grupy Orlen w Zaluzi pod Litvinowem zakoriczono przywracanie pracy
poszczeg6lnych instalacji, zatrzymanych po znalezieniu i neutralizacji bomby z czasow I
wojny Swiatowej. W tym tygodniu spodziewane jest osiagniecie standardowych mocy catego

kompleksu.
SWIG80 i inne
+/-
Action Przychody za sierpieni
GK Action szacuje, ze jej obroty w sierpniu wyniosty 204 mln zt, czyli o 6,85% r/r mniej.
Warto$¢ osiaganej przez catg grupe marzy utrzymuje sie stale na wysokim poziomie,
szacunkowo wynoszacym 7,7 proc.
Ambra Wyniki roku obrotowego 23/24

e Zysk netto j.d. Ambry w roku obrotowym 2023/24 wynidst 55,1 mln zt, w poréwnaniu
do 61,5 mln zt przed rokiem. EBIT spadt do 95,8 mln zt z 99,8 mln zt w roku
2022/2023, a przychody wzrosty 0 4,3 proc. rdr do 913,8 mln zt.

e Na wyniki negatywnie wptynat niski poziom nastrojow konsumenckich i inflacja.

e Warto$ciowy wzrost sprzedazy zostat osiagniety we wszystkich gtdwnych
kategoriach, z wyjatkiem alkoholi mocnych. Wolumen sprzedazy wzrdst o 1,1 proc,,
przede wszystkim w kategorii win spokojnych.

e Jak podano w sprawozdaniu grupy, w kolejnych latach Ambra planuje zwiekszenie
Sredniorocznego poziomu inwestycji gtéwnie nakierowanych na modernizacje
zaktaddw produkcyjnych oraz systemow IT.

Ambra Dywidenda
Zarzad Ambry zaproponuje walnemu zgromadzeniu wyptate z zysku wypracowanego w roku
obrotowym 2023/2024 dywidendy w wysokosci 1,1 zt akcje (DY=4,9%).

Atrem Nowa umowa
Atrem zawart umowe z inwestorem farm PV na realizacje zespotu elektroenergetycznych Linii
kablowych SN wraz z liniami $wiattowodowymi dla elektrowni fotowoltaicznych na jednym z
projektéw w zachodniej Polsce. Wartos¢ umowy wynosi 18,5 mln zt netto.

Apator Wywiad z prezesem

e Apator pracuje nad wzrostem sprzedazy na rynkach zagranicznych (celu udziatu 50-
60% w sprzedazy wobec 44% po 1H'24), a w Polsce liczy na przyspieszenie rolloutu
licznikdw smart.

e W segmencie wody i ciepta, ktéry - w ocenie prezesa - jest najbardzie]
perspektywiczny w dtugim terminie, Apator koncentruje sie na rynku niemieckim,
rynkach Europy Potudniowej - Wtoch i Hiszpanii czy Skandynawii - zwtaszcza w
zakresie rozwoju urzadzen ultradZzwiekowych.

e W ocenie prezesa, Apator moze wprawdzie nie utrzyma¢ w catym 2024 r. bardzo
mocnej dynamiki wzrostu z | pétr., ale rok powinien by¢ dobry dla grupy.

e "Rok 2025 jeszcze nie jest w petni zakontraktowany. Bierzemy udziat w przetargach,
takze na rynku niemieckim, rozwijamy kontakty poza Europa. Patrze z duza nadzieja
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na te kierunki. Ostatnio przeszli§my z sukcesem kilka audytéw pod katem mozliwosci
produkcyjnych, bezpieczeristwa i transparentnosci pochodzenia wyrobow"

e Duzg konkurencje i brak racjonalnej ochrony polskiego rynku prezes wskazat jako
najwigksze wyzwania dla grupy.

Helio Szacunkowe wyniki 4Q'23/24

e Helio szacuje, ze w IV kwartale roku 2023/24 (kwiecien - czerwiec 2024) zanotowato
zysk netto na poziomie ok. 2,1 mln zt wobec 3,08 mln zt rok wczesniej.

e Zarzad spoétki spodziewa sie w tym okresie przychoddw ze sprzedazy na poziomie ok.
69,67 mln zt, czyli 0 17 proc. mniej rdr.

e W ocenie spotki, pogorszenie wyniku finansowego netto spétki wynikato przede
wszystkim ze spadku sprzedazy, w tym zwigzanej z okresem poprzedzajacym Swieta
Wielkanocy, ktére w tym roku przypadty wczesniej niz w roku ubiegtym.

e Do pozostatych kluczowych czynnikéw wptywajacych na kwartalne wyniki spotki
nalezy wskaza¢ poprawe rentownosci brutto ze sprzedazy o 1,7 p.p. (rdr), oraz
ograniczenie kosztéw finansowych, w tym w szczegolnosci kosztéw odsetek od
kredytéw bankowych

Makarony Polskie Skup akcji
Makarony Polskie rozpoczynajg skup do 1 mln akcji wtasnych (9,06 proc. kapitatu
zaktadowego), po cenie nie nizszej niz 6 zt i nie wyzszej niz 20 zt za sztuke. Skup potrwa do 8
grudnia 2024 roku.

Mangata Wyniki 2Q"24
Przychody wyniosty 202,9 mln zt (-19,0% r/r i -4,1% od konsensusu). EBITDA to 25,9 mln zt (-
16,7% r/r i -6,7% od konsensusu). EBIT to 14,3 mln zt (-28,2% r/r i -12,7% od konsensusu), a
zysk netto j.d. to 10,8 mln zt (-10% r/r i -2,9% od konsensusu).

Mex Polska Szacunkowe wyniki 2Q'24

e Mex Polska wstepnie szacuje, ze zysk netto grupy w pierwszym pdtroczu 2024 roku
spadt 0 20,3 proc. do 1,29 mln zt.

e Szacowany skonsolidowany zysk na dziatalnosci operacyjnej wzrést 0 1,2 proc. do 2,5
mln zt w poréwnaniu do 2.424 tys. zt za analogiczny okres poprzedniego roku.

e Szacunkowe przychody netto ze sprzedazy od stycznia do czerwca wzrosty o 10,1
proc. do 49,1 mln zt.

e Mex Polska pracuje nad aktualizacja planéw rozwoju. Do korca roku planuje
uruchomienie co najmniej trzech nowych lokali wtasnych.

Newag Nowa umowa
Newag zawart z Wojewddztwem Matopolskim oraz Kolejami Matopolskimi 4-letnig umowe
ramowa na dostawe elektrycznych zespotéw trakeyjnych o wartosci do 1,13 mld zt netto.

Torpol Komentarz zarzadu do wynikéw

e Torpol chce jeszcze w tym roku przyjac strategie na lata 2025-2030.

e Grupa Torpol na koniec pétrocza miata portfel zaméwien o rekordowe] wartosci 4,19
mld zt (bez udziatdw konsorcjantéw, kwot warunkowych czy kosztéw komunikacji
zastepczej). Srednia rentowno$¢ na sprzedazy brutto posiadanego portfela zaméwieri
wynosi okoto 6 proc.

e Spétka posiada zabezpieczony portfel na 2025 r, na 2026 moce produkcyjne sg
wypetnione w 50%.

e Torpol bierze udziat w postepowaniach przetargowych na warto$¢ ok. 1 mld zt,
natomiast postepowania, ktdre ogtosito w ubiegtym tygodniu PKP PLK szacuje na ok.
6 mld zt i w tych postepowaniach réwniez zamierza wzig¢ udziat.

Wojas Przychody za sierpieni
Wojas miat w sierpniu 2024 roku 31,96 mln zt skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy,
co oznacza spadek rdr o 12,1 proc. tacznie w okresie styczen-sierpieri 2024 roku grupa
odnotowata 236,3 mln zt przychoddw, co oznacza spadek rdr 0 5,4 proc.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

wtorek 10 wrze$nia 2024

PGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
080CTAVA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
AMBRA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2023/2024.
ATREM Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,49 zt na akcje.
ERBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
INTERCARS Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.
KOGENERA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
MABION Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.
MANGATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
ONDE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
PASSUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
RESBUD NWZA ws. zmiany statutu.
$roda 11 wrze$nia 2024
GRUPAAZOTY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
TAURONPE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
ARTIFEX Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.
ATENDE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
FERRO Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 3,16 zt na akcje.
IMS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
LESS Wprowadzenie do obrotu na GPW 4.666.560 akcji zwyktych na okaziciela serii N.
POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
PULAWY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
RYVU Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.
STALPROFI Wyptata dywidendy 0,30 zt na akcje.
ZUE Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,21 zt na akcje.

czwartek 12 wrze$nia 2024

CAPITAL Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

DEVELIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

ENERGOINS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

FERRO Dzier ustalenia prawa do dywidendy 3,16 zt na akcje.

IFIRMA Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2024 w wysokosci 0,30 zt na akcje.
OEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

PAMAPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2024 roku.

PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

POLTREG Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.
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SECOGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
WITTCHEN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2024 roku.
ZUE Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,21 zt na akcje.
piatek 13 wrzes$nia 2024
BENEFIT Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 135 zt na akcje.
CASPAR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
INPRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2024 roku.
ULTGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
VINDEXUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kra] Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Ponledziatek, 9 wrze$nia 2024
1:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) I kw. 0,70% 0,80% -0,60%
1:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) I kw. -1,00% -0,80% -0,90%
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) sierpien 0,60% 0,70% 0,50%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) sierpien -1,80% -1,40% -0,80%
Wtorek, 10 wrze$nia 2024
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) sierpien 1,90% 2,30%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) sierpien 2,00% 2,60%
Sroda, 11 wrzesnia 2024
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) sierpien 0,20% 0,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) sierpien 0,20% 0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) sierpien 2,60% 2,90%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) sierpien 3,20% 3,20%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzieri -6,87 mln brk
Czwartek, 12 wrze$nia 2024
14:15 Strefa Euro Stopa depozytowa wrzesien 3,50% 3,75%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) sierpien 0,10% 0,10%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) sierpien 1,80% 2,20%
14:30 USA \é\énzir‘?bk;t?];fs“ek dia tydzien 230 tys. 207 tys.
14:45 Strefa Euro Eggifeedrsgrﬂﬁ EEaBSO\Na po wrzesien
Pigtek, 13 wrze$nia 2024
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) sierpien 4.30% 420%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) lipiec -0,30% -0,10%
11:00 Strefa Euro Err/?;j“kqa przemystowa w.d.a. lipiec -2,70% -3,90%
16:00 USA 'chfks Uniwersytetu Michigan wrzesieft 68 67,9
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazar zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 oceneg biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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