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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 82302.58 +1.52% +0.39% +4.90%
Koniec tygodnia na rynkach finansowych sprzyjat gietdowym bykom. Na Wall Street indeks . . .
S&P500 ponownie znalazt sie powyzej poziomu 5600 punktéw zyskujac na pigtkowej sesji WiG20 2336.62 +1.84% +0.27% -0.27%
0,54%, a od $rodowego lokalnego dotka indeks ten wzrést juz o ponad 200 punktdw. mwWIG40 6141.81 +0.68% +0.38% +6.16%
Podobnie zachowyvyat sie technologiczny Nasdaq Comp. ktdry zwyzkowat o 0,65%, chociaz sSWIGS0 23833.09 +0.24% -0.53% +4.05%
wartq .o.dnotowac., ze do‘hlstorycznycr’l szczytow t?raKUJe mu z‘decydowanle wiecej (ponaq WIG20 USD 605 44 2 47% +175% +156%
6%) niz indeksowi szerokiego rynku, ktéry potrzebuje wzrostu o jedyne 0,78% aby odnotowac
nowe ATH. WIG20 TR 4833.10 +1.84% +0.44% +3.30%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Elaleuropej;kich perﬁeftc'h rc’)vt\)/nitlez{obtserwowalis'r:y kont);r;uagjel\\‘/\{zro‘stélz{v.DEl)A);kodntotvvani S&P500 562602 +0.54% +353% 118.0%
yto posiedzenie EBC, ktéry obnizyt stopy procentowe o 25 pb. Niemiecki odnotowa . ) .
zwyzke 0 0,98% podczas gdy francuski CAC40 wzrést o 0,40%. Dobrze radzit sobie takze Nasdaq C. 1768338 +O'65f +2'89f +17'8f
brytyjski FTSE250, ktérego notowania podniosty sie o niemal 1%. DAX 1869940  +0.98%  +4.98% +11.6%
CAC40 7465.25 +0.41% +2.60% -1.03%
Na warszawskim rynku takze przewazaty byki, chociaz w skali catego tygodnia wzrostu nie FTSE250 20895.37 +0.96% +0.73% +6.12%
byty az tak imponujace. Podczas pigtkowej sesji indeks WIG20 zaliczyt 1,84% wzrost i byt BUX 73003.63 +0.92% +1.63% +20.4%
neltjsilhiejszlyzdn kbgncf;{marl:gmﬂ (sifos'ri)d plozostatttychd g{éwn{ch krajowyclh bin{d;ekstc')w. Co NIKKE] 3658176 -0.68% +0.96% +9.30%
wiecej, na indeksie ,blue chips” dtugoterminowy trend wzrostowy ponownie byt testowany, . ) )
a poziom 2300 punktéw zostat wybroniony. W drugiej linii indeks mWIG40 zanotowat Hang Seng 1736909 +0.75% +114% +189%
wzrost 0 0,68%, a indeks sWIGS0 byt relatywnie stabszy i zwyzkowat o jedynie 0,24%. OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.251 -0.21% +2.04% +0.65%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII USA 3.655 -0.57%  -494% -5.46%
Niemcy 2.1480 -0.19% -- --
Po obnizce §t§p procentowych przez Europejski B‘ank Centr:?Lr.\y, w tyml tygodnig uwaga WALUTY Kurs D) ™ YTD
rynku przeniesie sie na druga strong Atlantyku, gdzie 18 wrzesnia odbedzie sie posiedzenie
Rezerwy Federalnej. Rynek spodziewa sie, ze Fed obnizy stopy procentowe o 25 pb EUR/PLN 428048 -0.08%  -0.22% -1.46%
(przedziat dla stawki fed funds w dét do 5,00%- 5,25% z 5,25% - 5,50% obecnie). Po nizszych USD/PLN 3.86388 -0.11% -1.00% -1.79%
od oczeklwgnldanych o inflacji CPI wll5|erpn|u, rynek praktyclznle pOFZU(.ZI'{ mozhvvpsc CHF/PLN 455431 +022% +088% 263%
gtebszego cigcia 0 50 pb. Dodatkowo Dzi§ Narodowy Bank Polski przedstawi informacje o . ; \
inflacji bazowej (z wytaczeniem energii, paliw i zywnosci). Nasi ekonomisci spodziewaja sie, GBP/PLN 5.07122 -0.11% +1.03% *1.12%
Ze ta miara cen wzrosta w sierpniu o 3,7-3,8% r/r. EUR/USD 1.10782 +0.04% +0.78% +0.34%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 7161 -050% -1125%  -7.05%
‘3‘?,(-5' Ztoto (§/0zt) 2610.70 +1.17% +4.10% +26.0%
30% Miedz (c/Lb) 42360 +097%  +455%  +8.88%
25%
20% NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-09-13
o WZROSTY SPADKI
8; SELENAFM  +11.32% DATAWALK ~ -9.73%
% | RANKPROGR ~ +7.76% FON  -7.85%
-10% NANOGROUP +5.15% PURE -5.91%
-15% ;
Wrz-23 gru-23 mar-24 cze-24 OBROTY PLN Rosnace Spadajace
WIG —WIG20 — MWIG40 — SWIGSO GPW 1433,16 156 (43.9%) 148 (41.7%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

ISW Obnizenie celu produkcyjnego
JSW zaktualizowato cel produkcyjny w zakresie produkcji wegla w 2024 r. na 12,45 mln ton.
W potowie lipca spétka zaktadata produkcje wegla na poziomie 13,07 mln ton.

e '"Zrewidowana wielkos$¢ produkcji wegla uwzglednia brak poprawy wynikéw sktadu
atmosfery w rejonie Sciany N-10 w poktadzie 404/4 w KWK +Pnidwek+ w
konsekwencji czego brak jest mozliwosci likwidacji pola pozarowego i uruchomienia
$ciany w biezacym roku. Ponadto zwigkszone natezenie skojarzonych zagrozen
naturalnych (metanowego, pozarowego, wodnego, tgpaniami, zawatowego) I
ograniczone mozliwosci doboru skutecznej profilaktyki wptywaja na zmniejszony
postep $cian, opdznienie ich uruchomienia, a w skrajnych przypadkach koniecznos¢
wczedniejszego ich zakonczenia"

Produkcja wegla w grupie JSW w drugim kwartale 2024 roku ogétem wyniosta 2,87 mln ton |
byta nizsza w poréwnaniu do | kwartatu 2024 r. o ok. 8,5 proc., a w stosunku do Il kwartatu
2023 r. spadta o ok. 13,6 proc.

W catym pierwszym poétroczu 2024 r. produkcja wegla ogdtem wyniosta 6,00 mln ton, a koksu
1,56 mln ton.

mBank Ztozenie prospektu emisyjnego obligacji na gietdzie w Luxemburgu
"W ramach niniejszego programu Euro Medium Term Note o wartosci 3.000.000.000 EUR
mBank, wraz ze spotkami zaleznymi, moze wyemitowac obligacje denominowane w
jakiejkolwiek walucie uzgodnionej miedzy emitentem a odpowiednim dealerem"
Prospekt zostat zatwierdzony przez Luksemburska Komisje Nadzoru Sektora Finansowego.
Prospekt jest wazny przez okres do 12 miesiecy od jego zatwierdzenia i wygasa najpdzniej 13
wrzesnia 2025 r.
Organizatorem emisji jest Commerzbank, a dealerami Barclays, Erste Group, JP Morgan,
Commerzbank, HSBC i UBS Investment Bank.

Tauron Przekroczenie progu 10 proc. ogélnej liczby gtoséw
Helikon Long Short Equity Fund Master ICAV przekroczyt prég 10 proc. ogélnej liczby gtosow
w Tauronie. Jak podano, na dzieri 11 wrzesnia 2024 r. Helikon posiadat tacznie instrumenty
finansowe uprawniajgce do 10,0697 proc. ogdlnej liczby gtoséw w spétce, z czego 2,7159 proc.
ogolnej liczby gtoséw dotyczyto akcji Tauronu, a 7,3538 proc. innych niz akcje instrumentdw
finansowych (cash settled equity contracts for difference).

SWIG80 i inne
+/-
Onde Nowa umowa
Spotka zalezna R.Power zawarta z Onde umowy na generalng realizacje inwestycji elektrowni
fotowoltaicznych.
Jak podano, gtéwnym przedmiotem umow jest realizacja inwestycji obejmujaca dostawe,
instalacje, budowe oraz rozruch elektrowni fotowoltaicznych nalezacych do spétki zaleznej, o
tacznej mocy zainstalowanej 20 MWp.
Z zakresu prac wytaczona jest dostawa modutdw fotowoltaicznych oraz falownikéw.
Wittchen Komentarz zarzadu

e "W Il potowie roku chcemy by¢ konsekwentni w dziataniach. Nie jest tak jakby sie
nam marzyto, ale nie zyjemy w prézni - rzeczy, ktore dzieja sie na catym Swiecie, w
Europie, kryzysy, agresja ekspansji chinskiej, pojawiaja sie chiriskie platformy
sprzedazowe, dostawcy chinscy robig wszystko, zeby konsumowac jak najwiece;
tortu rynkowego"

e "Chcemy za wszelkg cene realizowac aktywna sprzedaz, sprzedawac jak najwiecej
nie tylko w Polsce, ale tez na rynkach zagranicznych. Optymalizujemy koszty,
szukamy rozwigzan systemowych. Staramy sie wspotpracowaé z najlepszymi
doradcami i firmami, ktére wspierajg nas w sprzedazach zagranicznych"
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e "Kursy wptywajg na marze brutto w nieznaczacy sposob, poniewaz kupujemy za
granicg. Prawda jest taka, ze na ten spadek wptyneto wszystko po trochu.
Konkurencja powoduje, ze nasze ceny sprzedazy nie moga iS¢ w gére i to jest
kluczowa przyczyna"

Grupa chce takze uruchomic wtasny e-sklep w Stowacji. Na koniec drugiego kwartatu produkty
marki Wittchen byty oferowane w 24 krajach Europy, za posrednictwem 7 wtasnych e-sklepdw
oraz 46 platform marketplace.

W drugim kwartale 2024 r. grupa Wittchen osiagneta 112,8 mln zt przychoddw, co oznacza
wzrost 0 ponad 2 proc. rdr. Wypracowany w tym okresie zysk operacyjny wynidst 16,5 mln zt
(+4,8 proc. rdr), a wynik EBITDA siegnat 24,4 mln zt (+6,7 proc. rdr).

Zdecydowang wigkszos¢ przychoddw grupy (ok. 83 proc.) stanowi sprzedaz krajowa, ktéra w
drugim kwartale zwiekszyta sie o ponad 6 proc. rdr do ponad 93 mln zt, gtéwnie dzieki
wzrostowi w segmencie klientéw biznesowych.

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

poniedziatek 16 wrze$nia 2024

PZU Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 4,34 zt na akcje.
Wprowadzenie do obrotu na GPW 3.892.568 akcji serii C1, 4.671.081 akcji serii C2, 5.605.298 akcji serii C3,

ARCHICOM 6.726.357 akeji serii C4, 1930.396 akeji serii C5.

BENEFIT Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 135 zt na akcje.

CFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

CLOUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

DROZAPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024roku.

HYDROTOR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
INSTALKRK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

NWZA ws. wyrazenia zgody na nabycie przez spétke akcji wtasnych celem ich umorzenia, zmiany statutu,
PASSUS umorzenia akcji, obnizenia kapitatu zaktadowego, zatwierdzenia Polityki Wynagradzania Cztonkdw Zarzadu i Rady
Nadzorczej oraz wyrazenia zgody na udzielenie pozyczek Sycope S.A. przez cztonkdw zarzadu oraz RN.

RAEN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

wtorek 17 wrze$nia 2024

PzZU Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 4,34 zt na akcje.

ARCHICOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

AUTOPARTN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

DIGITREE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

EUROTEL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

FERRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

0TLOG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

QUERCUS NWZA ws. umorzenia akcji wtasnych spdtki, obnizenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany statutu.
VOTUM Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 2,42 zt na akcje.

$roda 18 wrzesnia 2024

ENEA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

- B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
& BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

-
e-mail: doradcy.i ibas.pl

-y 2 PP

\'A‘lww.bnpparibas.pl



Komentarz poranny

ANSWEAR Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

BOGDANKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

CLNPHARMA Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

DMGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

EDINVEST Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

ELEKTROTI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
FASING Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
IMS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

LOKUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

MCI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | potrrocze 2024 roku.
MDIENERGIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

MOJ Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

PJPMAKRUM Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 1,40 zt na akcje.

SNIEZKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

VOTUM Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2,42 zt na akcje.

czwartek 19 wrze$nia 2024

ALLEGRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

ORLEN Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 4,15 zt na akcje.

BENEFIT NWZA ws. potaczenia ze spétkamilz (1) Artis Club sp. z 0.0. i (II) Good Luck Club GLC sp. z 0.0. wraz z wyrazaniem
zgody na plan potaczenia tych spdtek.

COMPERIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

CREEPYJAR Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

DEBICA Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

DEBICA Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 10,30 zt na akcje.

DMGROUP Wyptata Il raty dywidendy w wysokosci 0,03 zt na akcje.

ECHO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

HYDROTOR Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 0,30 zt na akcje.

INC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

MFO Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

MLSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

PJPMAKRUM Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,40 zt na akcje.

POLWAX Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

RANKPROGR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

VRG Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,09 zt na akcje.

XTPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 16 wrze$nia 2024
8:30 Szwajcaria Ceny producentdw i importu (r/r) sierpiert -1,70%
8:30 Indie Inflacja WPI (r/r) sierpien 1,80% 2,00%
11:00 Sg;i{)a Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) lipiec 17,5 mld
14:00 Polska  Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) sierpien 3,80%
Wtorek, 17 wrze$nia 2024
11:00 Niemcy  Indeks instytutu ZEW wrzesien 17,2 19,2
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) sierpient -0,20% 1,00%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) sierpieri 0,40% -0,60%
Sroda, 18 wrzesnia 2024
8:00 Brﬂ;kma Inflacja PPI (r/r) sierpier 0,80%
8:00 Brﬂ;kﬁia Inflacja CPI (r/r) sierpien 2,20% 2,20%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien 0,83 mln brk
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych wrzesien 5,00-5,25 % 5,25-5,50 %
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC wrzesien
Czwartek, 19 wrze$nia 2024
10:00 Polska  Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) sierpien -4,80%
10:00 Polska  Produkcja przemystowa (r/r) sierpieri 4,90%
10:00 Polska ~ Wynagrodzenie (r/r) sierpient 10,60%
10:00 Polska  Zatrudnienie (r/r) sierpient -0,40%
13:00 Br\)//\égkﬁia Stopa procentowa wrzesien 5,00% 5,00%
14:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) 1 kw. -237,6 mld
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 230 tys. 230 tys.
16:00 USA L”%‘}ﬁggiﬁg;‘;ﬁw wyprzedzajacych - sierpier -0,30% -0,60%
Piatek, 20 wrze$nia 2024
1:30 Japonia  Inflacja CPI (r/r) sierpieri 2,80%
1:30 Japonia  Inflacja bazowa CPI (r/r) sierpieri 2,80% 2,70%
8:00 Niemcy  Inflacja PPI (r/r) sierpien -0,90% -0,80%
8:.00 Br\)//\égkﬁia Sprzedaz detaliczna (m/m) sierpien 0,30% 0,50%
8:.00 Br\)//\égkﬁia Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 1,30% 1,40%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 oceneg biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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